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Streszczenie

W artykule przedstawiono krotkoterminowa prognoze cen wegla koksowego typu hard w horyzoncie do
2010 roku. Prognozg oparto na analizie tendencji cenowych na przyktadzie zmian cen kontraktowych FOB wegla
australijskiego typu hard w latach 1980—2005 oraz na przewidywanych trendach rozwoju rynkow stali i wegla
koksowego w $wiecie. Artykut zawiera rowniez krotka charakterystyke aktualnej sytuacji rynkowej oraz prezentuje
$wiatowe prognozy cen wegli koksowych publikowane przez ekspertow zwiazanych z branza surowcow me-
talurgicznych.

Wprowadzenie

Globalny wzrost zapotrzebowania na wyroby stalowe gtownie w Chinach, ale takze
w pozostatych regionach §wiata spowodowat, ze §wiatowa produkcja stali surowej w 2004
roku po raz pierwszy w historii przekroczyta miliard ton, a w 2005 roku wzrosta o dalsze
5,9% osiagajac poziom 1,129 mld ton (IISI). Gwaltowny wzrost §wiatowej produkcji stali,
a co za tym idzie — wzrost produkcji i zuzycia koksu metalurgicznego, doprowadzit w latach
2002—2004 do zwigkszonego zapotrzebowania na wegiel koksowy, a czolowi producenci
i eksporterzy mieli klopoty z zaspokojeniem rosnacego popytu. Utrzymujacy si¢ brak
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roéwnowagi migdzy podaza a popytem na rynku wegla koksowego w 2004 roku, a takze
wystgpujacy w handlu migdzynarodowym deficyt koksu metalurgicznego (i jego astrono-
micznie wysokie ceny w pierwszym potroczu), spowodowaty kryzys na migdzynarodowym
rynku wegla koksowego. Nastapil dynamiczny wzrost cen wegli koksowych zaréwno na
rynku spot, jak i w kontraktach. Negocjacje cen w kontraktach FY 2005/2006 (Fiscal Year
zaczynajacy si¢ 1 kwietnia) migdzy najwigkszym australijskim eksporterem weggla BHP
Billiton-Mitsubishi a japonskimi koncernami stalowymi JSM wyznaczyly referencyjny po-
ziom cen (benchmark price) dla wegla typu hard na poziomie 125 USD/t FOB. Wzrost
0 119% w stosunku do ceny kontraktowej z roku poprzedniego (57 USD/t) byt absolutnym
rekordem w odniesieniu do cen nominalnych i najwyzsza wartoscia w 23-letnim okresie
w odniesieniu do cen realnych (Morgan 2004; Ozga-Blaschke 2005a,b).

Uzgadnianie cen kontraktoéw na FY 2005/06 odbywato si¢ w czasie wielkiego boomu na
rynku stali oraz w warunkach bardzo ograniczonej podazy i matej dostgpnosci surowcow na
rynkach swiatowych. Wzrost cen surowcow (wegla koksowego i rudy zelaza) oraz prognozy
kontynuacji silnego popytu zachgcity kluczowych swiatowych dostawcoéw do znaczacych
inwestycji w rozwoj nowych mocy produkcyjnych. W tej sytuacji prognozowane ostabnigcie
$wiatowego tempa wzrost produkcji stali i zwigkszona podaz surowcéw moze doprowadzi¢
do spadku cen wegla i rudy zelaza w nachodzacych latach.

Wielu analitykéw rynku uwaza, ze ceny wegla koksowego przez kilka kolejnych lat
pozostana na historycznie wysokim poziomie, bgda jednak stonowane w stosunku do
poziomu roku 2005, zwlaszcza w zakresie wegli typu semi-soft i PCI. W opinii ekspertow,
deficyt wegla koksowego typu hard w handlu migdzynarodowym nie zniknie do 2007 roku,
a rynek bedzie pozostawal waski az do 2015 roku. W nadchodzacych latach sytuacja na
$wiatowym rynku wegla bedzie determinowana rozwojem popytu ze strony takich graczy,
jak Chiny, Indie i Brazylia. W krajach tych stal produkowana jest gldownie w oparciu o proces
wielkopiecowy, co przy prognozach dalszego §wiatowego wzrostu produkc;ji stali pozwala
przewidywaé w dtuzszym okresie kontynuacj¢ wzrostu zapotrzebowania na wegiel koksowy
(ICR; Metals Outlook 2006; AIR 2005).

Analizy $wiatowego popytu na wegiel stosowany w branzy hutniczej, pozwalaja prog-
nozowacé, ze migdzynarodowy handel weglem koksowym wzrosnie w najblizszej przysztosci
0 okoto 20—25 mln ton (glownie typu hard) — w 2008 roku moze osiagnaé poziom okoto
250 min ton, a w 2010 okoto 270 miIn ton (Australian Commodities 2005).

1. Swiatowe prognozy cen wegla koksowego w latach 2006—2010

Podczas biezacych negocjacji cen kontraktowych wegli koksowych na FY 2006/07
sytuacja konsumentéw wegla byta lepsza niz w roku ubiegtym, gdyz poprawita si¢ podaz
(wysokie ceny zwigkszyly aktywnos§¢ wszystkich producentéw), a zapasy u odbiorcow
wzrosty (zwlaszcza w zakresie wegli semi-soft). Pod koniec 2005 roku ceny wegli na
rynkach miedzynarodowych w niektoérych transakcjach spot byly ponizej poziomu cen
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kontraktowych, co w okresie trwajacych negocjacji nowych kontraktow jest zjawiskiem
powszechnie akceptowanym.

Pierwsze rundy negocjacji cen kontraktowych migdzy australijskimi eksporterami 1 ja-
ponskimi odbiorcami pokazaty rozbieznos$¢ w stanowiskach, jakiej do tej pory nie notowano.
Producenci zaoferowali ceny 115—125 USD/t dla wegli hard, 90 USD/t dla ULV PCI,
natomiast dla wegli semi-soft i HV PCI — 70 USD/t. Jednoczes$nie konsumenci dazyli do
uzyskania cen znacznie nizszych — dla wegli hard 80 USD/t, dla wegli semi-softi ULV iLV
PCI $rednio 70 USD/t, natomiast dla HV PCI ponizej 50 USD/t. (ICR, CTI)

Konsultanci z australijskiej rzadowej agencji ABARE prognozowali, ze w umowach
z japonskimi odbiorcami ceny kontraktowe na FY 2006/07 wegli typu hard spadna okoto
8% — do 115 USD/t, ceny wegli semi-soft 0 30% — do 56 USD/t, natomiast wegle LV PCI
17% — do 83 USD/t. Prognozy te uwzgledniaty sytuacjg podazy i popytu — relatywnie duza
dostgpnos¢ wegli semi-soft oraz prognozowany $wiatowy wzrost popytu na wegiel typu
hard.

W odniesieniu do wegli typu semi-soft i PCI przewidywano wigkszy spadek cen spowo-
dowany nadwyzka podazy nad popytem. W ubieglych latach producenci wegli semi-soft
przerzucili znaczne ilo$ci wegla z rynku energetycznego na rynek wegli metalurgicznych,
gdzie uzyskiwali znacznie wyzsze ceny (ceny kontraktowe na FY 2005/06 w granicach
78—80 USD/t FOB byly ponad 50% wyzsze od cen wegli energetycznych).

W opinii ekspertow rynek w zakresie weggla typu hard pozostanie deficytowy przez co
najmniej nastgpne dwa lata, a prognozowany poziom cen bgdzie ponad dwukrotnie wyzszy
niz $rednia cena z okresu 10 lat poprzedzajacych ostatni znaczny wzrost cen. W dajacym sig
przewidzie¢ czasie kilku kolejnych lat ceny wegla ksztattowac si¢ beda znacznie powyzej
historycznej wieloletniej $redniej.

Analitycy Macquarie Research Economics w przedstawionej prognozie cen we¢gli meta-
lurgicznych do roku 2010 zatozyli spadek cen wegli typu hard z poziomu 115 USD/t w roku
kontraktowym FY 2006/07 do 80 USD/t w kontraktach FY 2010/11, natomiast wegli
semi-soft odpowiednio z 60,0 do 45 USD/t. Prognoza ta jest zbiezna z przewidywaniami
analitykow z australijskiej centrali Goldman Sachs JBWere (GSJ), ktorzy przewiduja ze ceny
wegli typu hard w kontraktach FY 08/09 beda na poziomie 80 USD/t. Access Economics
rowniez przewiduje spadek cen, jednak nie tak duzy jak w prognozie GSJ. Prognozowany
spadek cen w okresie 4 kw. 2005—2 kw.2008 wynosi 29%, a ceny wegli hard w kontraktach
FY 2008/09 sa w wysokosci 89 USD/t. Prognozowane ceny we¢gli metalurgicznych w ko-
lejnych latach kontraktowych zestawiono w tabeli 1.

W pierwszych dniach lutego japonski koncern JFE Holdings Inc. (drugi co do wielkosci
na rynku krajowym) poinformowat o uzyskanym 8-procentowym spadku cen wegla typu
hard w umowie z australijskim koncernem BHP Billiton. Cena kontraktowa wysokiej jakosci
wegla koksowego na rok FY 2006/07 ustalona zostata w wysokosci 115 USD/t (kopalnie
Peak Downs, Saraji, Gooneylla). Ceny wegli gorszej jakosci (semi-hard) zostaly obnizone
0 16% do 105 USD/t. W ocenie konsultantow z Access Economics moze to by¢ kluczowy
punkt zwrotny w cyklu §wiatowych cen surowcow.
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TABELA 1
Prognozowane wielkos$ci cen wegli metalurgicznych w latach 2006—2010 [USD/Mg]

TABLE 1
Forecast prices of metallurgical coal main types in the years 2006—2010 [USD/t]
Firma Typ wegla | FY 06/07 | FY/07/08 | FY 08/09 | FY 09/10 | FY 10/11
hard 115,0 80,0
Goldman Sachs JB Were . — — —
semi-soft 55,0 45,0
hard 115,0 95,0 80,0 85,0 80,0
Macquarie Research semi-soft 60,0 55,0 50,0 52,5 45,0
PCILV 80,0 70,0 60,0 55,0 55,0
Access Economics Pty.Ltd hard 117,0 102,6 89,1
National Australia Bank hard 120,0 95,0
Group Economics semi-soft 55,0 47,0
hard 115,0
ABARE semi-soft 56,0 — — — —
PCI LV 83,0

Zrédto: ICR, Commodity Reports, Metals Outlook 2006; AIR 2005

Negocjacje cen wegli semi-soft opozniaja sig, gdyz glowni producenci oczekuja na usta-
lenia cen kontraktowych wegla energetycznego, w odniesieniu do ktorych beda premiowane
cenowo stabe wegle koksowe. Ustalone natomiast zostaty ceny kontraktowe wegli stoso-
wanych w technologii PCI, ktore zgodnie z oczekiwaniem rynku spadty srednio ponad 33%.
Na rynku wegli PCI nie ma obecnie okreslonej ceny wskaznikowej (benchmark figure),
a roéznice w klasie i jakosci wegli oferowanych przez producentow spowodowaly, ze ceny
wahaja si¢ w granicach 58—68 USD/t. Niektore wegle najlepszej jakosci PCILV i PCI ULV
uzyskaty ceny powyzej 70 USD/t ($rednie ceny PCI LV ustalono w granicach 63—65 USD/t,
w poréwnaniu z 100 USD/t w roku 2005) (ICR).

Wielkosci cen kontraktowych wegli ustalone przez eksporteréw australijskich z japon-
skimi koncernami JSM maja decydujace znaczenie w ksztaltowaniu si¢ $wiatowego poziomu
cen wegli stosowanych w przemysle metalurgicznym. W handlu weglem metalurgicznym na
rynku migdzynarodowym Australia ma dominujaca pozycjg, z udzialem 57% w handlu droga
morska, a znaczacy wzrost produkcji stali prognozowany jest w krajach, ktore swoje
potrzeby musza zaspakaja¢ w catosci lub czgsciowo importem.

2. Autorska prognoza cen wegli koksowych typu hard do 2010 roku
Prognozowanie cen polega na wskazywaniu spodziewanego trendu rynkowego. Oceny

prawdopodobnego stanu w przysztosci dokonuje si¢ na podstawie posiadanych informacji
z przeszto$ci oraz merytorycznej wiedzy o danym wycinku rzeczywisto$ci, bedacym przed-
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miotem prognozowania. Informacji o przeszto$ci dostarczaja szeregi czasowe, prezentujace
ksztattowanie si¢ zjawisk w okreslonym przedziale czasu (dane miesigczne, kwartalne,
roczne).

W niniejszym artykule przedstawiono krotkoterminowa (do 2010 roku) autorska prog-
nozg cen wegla koksowego typu hard bazujaca na danych o cenach kontraktowych FOB wegla
australijskiego typu hard w latach 1980—2005 oraz na analizie aktualnej sytuacji rynkowe;j
(ICR, Energy Prices.., Coke Market..). Australia jest najwigkszym §wiatowym eksporterem
wegla koksowego 1 w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci jej pozycja bedzie si¢ umacniac.
W przypadku migdzynarodowego handlu weglem koksowym sprzedaz dokonywana jest
gldwnie w ramach kontraktéw wieloletnich z cenami ustalanymi na okresy roczne. Rynek spot
jest ograniczony do zaledwie 2—5% wolumenu zakupow tego wegla na $wiecie 1 brak
przestanek, ktére moglyby wskazywa¢ na zmiany w polityce zakupow w przysztosci.

2.1. Zatozenia prognozy

Przy sporzadzaniu prognozy cen wegli koksowych w okresie do 2010 roku przyjgto

nastgpujace zatozenia:

— wszelkie dostgpne obecnie informacje i analizy rynkowe wskazuja, iz nalezy sig
liczy¢ z ciaglym wzrostem §wiatowej produkcji i zapotrzebowania na stal; wedtug
prognoz, przy $rednim rocznym tempie wzrostu 3,7% S$wiatowa produkcja stali
w 2011 roku osiagnie poziom 1,41 mld ton (Commodity Reports... 2006);

— w dalszym ciagu dominujaca pozycj¢ w metodach produkc;ji stali bedzie utrzymywac
technologia wielkopiecowa, a planowany wzrost mocy produkcyjnych na §wiecie
w wigkszosci oparty jest na zintegrowanym procesie wielkopiecowym; pozwala to
prognozowac wzrost zapotrzebowania na koks metalurgiczny, a co za tym idzie na
wegiel koksowy (Analysis... 2005);

— w wielu krajach §wiata, w tym réwniez w krajach europejskich (Niemcy, Wtochy)
planowane sg inwestycje w budowg nowoczesnych koksowni, ktore po pierwsze maja
zastapi¢ stare wyeksploatowane baterie, nie spelniajace wymagan ekologicznych,
a po drugie — zaspokoi¢ wzrastajace zapotrzebowanie na koks; informacje o pla-
nowanych inwestycjach pozwalaja szacowa¢ nowe moce produkcyjne na okoto
190 min ton do 2015 roku (Coke Market.);

— postep technologiczny bedzie wymagat stosowania wysokiej jakoséci koksu meta-
lurgicznego, do wytwarzania ktorego konieczny jest wegiel koksowy typu hard;

— wzrostowe trendy $wiatowej produkcji stali i koksu spowoduja wzrost zapotrze-
bowanie na dobrej jakosci wegiel koksowy — dostgpnos¢ tego wegla bedzie jednak
ograniczona, poniewaz wedtug obecnego rozpoznania zasobéw w krajach dotychcza-
sowych gtownych producentdw i pomimo plandéw rozbudowy zdolnosci produk-
cyjnych w takich krajach jak np. Australia, Kanada i Rosja nie przewiduje si¢ bardziej
znaczacych wzrostow podazy wegla typu hard na rynkach migdzynarodowych;

— ograniczona dostepno$¢ dobrych jakosciowo wegli bedzie wywieraé presjg na ich ceny.
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W przypadku wszelakich prognoz gospodarczych wazne sa rowniez prognozy wskaz-
nikéw makroekonomicznych (wzrost PKB, inflacja) czy wskaznikow demograficznych.
Prognoza Banku Swiatowego wzrostu wskaznika dochodu narodowego (PKB) na miesz-
kanca (datowana na poczatek listopada 2005) obejmujaca okres do 2015 roku pokazuje, ze
najdynamiczniej rozwijajacym si¢ regionem $wiata pozostana kraje Azji Wschodniej i rejonu
Pacyfiku (5,3% rocznie) (Global Economic 2006). Ten region $wiata jest najwigkszym
producentem i konsumentem wegla koksowego oraz stali, co pozwala na optymistyczne
prognozy dotyczace zapotrzebowania na wegiel koksowy w nadchodzacych latach.

2.2. Okre$lenie tendencji zmian cen wggla koksowego

Ceny uzgodnione w kontraktach najwigkszego australijskiego producenta i eksportera
koncern BHP Billiton z odbiorcami japonskimi JSM sa cenami referencyjnymi dla pozo-
statych rynkow i wptywaja bezposrednio na poziom cen wegla koksowego typu hard na
$wiecie. Cena benchmark price ustalana jest dla weggla wzorcowego z kopalni Goony-
ella/BHP (o paramertach jakosciowych: V¥ — 23,8%, 49 — 8.9, S4 — 0,52%, FSI — 8,
R, — 1,17, Fhax — 1100) i dotyczy wszystkich wegli koksowych hard spetniajacych
wysokie wymagania odbiorcow.

Aby wyznaczy¢ trendy potrzebne do sporzadzenia projekcji cen wegla koksowego
w horyzoncie prognozy, wykonano analizy tendencji zmian cen FOB australijskiego wegla
koksowego typu hard w latach 1980—2005. Na rysunku 1 pokazano zmiany cen rze-
czywistych w okresie 1980—2006, zaznaczono takze ceny przewidywane w $wiatowych
prognozach krotkoterminowych do roku 2010.

$rednia 1980 - 2003 - 50.41 USD/t

cena wegla [USD/t]

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

Rys. 1. Ceny FOB wegla koksowego typu hard

Fig. 1. Hard coking coal FOB prices
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Ceny wegla koksowego do roku 2003 miaty stale utrzymujaca si¢ tendencj¢ spadkowa:
ceny maksymalne spadly z 66 USD/t w 1983 roku do 48,35 USD/t w roku 2002, natomiast
ceny minimalne — z 44 USD/t w 1987 do 39,75 USD/t w 2000 roku . W latach 2003—2005
nastapit gwaltowny prawie 3-krotny (270%) wzrost cen.

Poziomy cen $rednich na wykresie zaznaczono liniami poziomymi: $rednia cena za okres
1980—2003 wyniosta 50,41 USD/t, natomiast uwzglednienie w obliczeniach ostatniego
okresu silnych wzrostow cen powoduje, Ze Srednia cena za lata 1980—2006 wzrosta o ponad
5 USD/t, osiagajac wartos¢ 55,81 USD/t. Swiadczy to o sile wptywu ostatnich wzrostow cen
na $rednig wieloletnia.

Wyniki szczegdtowej analizy tendencji w latach 1980—2004 przedstawia rysunek 2.
Stwierdzono, iz w catym okresiec wystgpowania tendencji spadkowej cen mozna wyrdznié
dwa podokresy: 1980—1994 i 1994—2004, r6zniace si¢ sita wystepujacych tendencji spad-
kowych. Dla tych okresé6w wyznaczono réwnania linii trendu. Mozna zauwazy¢, ze po roku
1994 spadek cen jest zdecydowanie stabszy (o czym $wiadcza wielkoSci wspotczynnika przy
zmiennej x w rownaniach). Do 1994 roku $rednioroczny spadek cen wyrazony réwnaniem
linii trendu wyniost prawie 1,3%, a w nastgpnym podokresie tylko 0,13%. Obserwujac
poziom cen minimalnych i maksymalnych dla tych dwoch okreséw (linie przerywane)
wyraznie wida¢ zmiang tendencji w potowie lat dziewigcédziesiatych.

Wyznaczona dla catego analizowanego okresu (1980—2004) linig trendu przedstawiono
na kolejnym wykresie (rys. 3). Okreslono rowniez $rednie odchylenia — od linii trendu —
cen minimalnych i maksymalnych: $rednie wahania cen w tym okresie wynosity 3,8 USD/t.

Przebieg wykresow obrazujacych zmienno$¢ cen pokazuje wystgpujaca do 2000 roku
cykliczno$¢ siemioletnich okreséw, w ktorych nastgpowaty wzrosty i spadki cen. Dla
lepszego zilustrowania tego zjawiska na rysunku 4 odpowiednio wyskalowano o$ X.

00801 22632

1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004

Rys. 2. Tendencje zmian cen wegla koksowego typu hard w latach 1980—2004

Fig. 2. Tendencies of hard coking coal price variation in 1980—2004
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cena wegla [USD/]

A b p
1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004

Rys. 3. Srednie ceny wegla koksowego oraz wahania tych cen w latach 1980—2004

Fig. 3. Average coking coal prices and their fluctuation in 1980—2004
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Rys. 4. Cykle zmian cen weggla koksowego oraz wyznaczone tendencje

Fig. 4. Cycles of coking coal price variation and determined tendencies

W 2000 r. mozna zauwazy¢ przesunigcie (skrocenie) tego cyklu o 1 rok — nastgpujace
potem lata 2001—2003 sa uwazane przez analitykow za okres nietypowy. Mozna si¢ spo-
dziewaé, ze po ustabilizowaniu sig sytuacji cenowej (po okresie bardzo wysokiego wzrostu
ceny) nastapi powrot kolejnego siedmioletniego cyklu okreslonego latami 2004—2010.

Na wykresie pokazano wyznaczone linie trendu dla roznych okresoéw. Dla catego anali-
zowanego okresu w latach 1980—2006 trend jest stosunkowo silnie dodatni, a $rednio-
roczny wzrost cen wynosit 1,35%.
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Rozpigtos¢ cen wyznaczonych liniami trendu na rok 2008 (linia géorna — wzrostowa
i linia dolna — spadkowa) wynosi okoto 60 USD/t. Tak duzy zakres zmiennosci cen zdecy-
dowanie utrudnia prognozowanie.

2.3. Prognoza cen wg¢gla koksowego na poziomie FOB

W prognozowaniu perspektywicznym cen wegla koksowego przyjeto zatozenie, ze ceny
te — pomimo ich rzeczywistego spadku w roku 2006, jak tez dalszego przewidywanego
spadku w publikowanych prognozach na okres do roku 2010 — nie wrdca juz do niskiego
poziomu sprzed roku 2004.

Ceny $rednie FOB w kontraktach na rok 2006 sa juz w zasadzie przesadzone, wynikaja
bowiem z przeprowadzonych w lutym br. negocjacji cenowych, ktoére okreslity ich poziom
w wysokosci 115 USD/t.

Na lata 2007 i 2008 przyjeto, ze poziom cen bedzie taki, jak wynika to z oszacowan
eksperckich zamieszczonych w tabeli.1. Przyjgto takze, ze zakres zmiennosci cen w latach
2006—2008 bedzie wynikatl z oszacowan przedstawionych na rysunku 3 (dla uproszczenia
przyjgto w zaokragleniu +4 USD/t).

W prognozie na dalsze lata zatozono, Ze ceny moga si¢ zmienia¢ z nastepujaca dynamika:

— maksymalne wzrosty $rednich cen nie powinny przekroczy¢ 0,8% rocznie,

— mozliwe sa réwniez spadki cen — zalozono spadek cen $rednich na poziomie 0,3%

rocznie,

— W ten sposob wyznaczono zakres zmiennosci §rednich cen maksymalnych i mini-

malnych i obliczono warto$¢ $rednia z tych wielkosci.

Wyniki oszacowania cen FOB wegla koksowego w prognozie ilustruje wykres na
rysunku 5.
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Rys. 5. Prognoza cen FOB wegla koksowego typu hard

Fig. 5. Hard coking coal FOB price forecast
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Podsumowanie

Analiza przyczyn zmian cen wegli koksowych na rynkach migdzynarodowych w okresie
ostatnich 25 lat pokazuje, ze utrzymujaca si¢ ograniczona podaz we¢gla w handlu migdzy-
narodowym zwigksza mozliwosci okresowego podnoszenia cen przez producentdw. Spadki
cen nastgpuja natomiast w okresach, gdy przy stabnacym popycie producenci nie ograniczaja
podazy i zaczynaja konkurowa¢ migdzy soba, dajac odbiorcom mozliwo$¢ dyktowania
warunkow cenowych. Obecna sytuacja na rynku pokazuje, ze poprawa podazy wegli kok-
sowych na rynku migdzynarodowym (szczegdlnie w zakresie wegli semi-soft i PCI), przy
ograniczeniu produkcji stali przez koncerny stalowe gtownie w Europie i w USA, dopro-
wadzita do uzyskania przez odbiorcow redukcji cen wegli koksowych w kontraktach FY
2006/07.

Jednak na bazie dostgpnej obecnie wiedzy oraz przyjgtych ztozen, opartych na prze-
widywanych tendencjach zmian, mozna prognozowac, ze rynek wegla koksowego, zwtasz-
cza w zakresie wegli typu hard bedzie w dtugim horyzoncie czasowym w miarg stabilny,
a ceny beda si¢ utrzymywac duzo powyzej sredniej historycznej. Zaprezentowana prognoza
zaktada, ze ceny FOB wegla koksowego typu hard beda stopniowo spada¢ z obecnego
poziomu 115 USD/t do warto$ci w granicach 80—90 USD/t w roku 2010. Zaktadajac, ze na
rynku wegla koksowego utrzyma si¢ cyklicznos$¢ siedmioletnich okreséw zmiennos$ci cen,
mozna przyjac, ze po roku 2010 nastapi kolejny cykl wzrostow i spadkéw cen. Sytuacja ta
bedzie determinowana poziomem wzrostu $wiatowej produkcji stali oraz skala przyrostu
zapotrzebowania na wegiel uzytkowany w przemysle metalurgicznym. Nalezy tu podkreslic,
ze zwigkszone zapotrzebowanie na wegiel koksowy typu hard bedzie zaspakajane weglem
pochodzacym z nowych inwestycji, ktore wymagaja znacznych naktadow finansowych.
Wysokie koszty produkcji, zwlaszcza wegli kanadyjskich i rosyjskich, beda wptywaé na
poziom cen wegli koksowych na rynku migdzynarodowym.
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Abstract

Paper presents short-term forecast (up to 2010) of hard coking coal FOB prices. The forecast was based on
analysis of trends of Australian FOB coking coal contractual price variation in 1980—2005 and on expected
tendency development of steel and coking coal markets in the world. Paper analyses also current state of the market
and presents results of recently published price forecasts developed by experts of metallurgical industry.



