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Przewidywane ceny wegla w handlu
miedzynarodowym w poréwnaniu z innymi
nosnikami energii pierwotnej

Wstep

Wegiel nie jest produktem jednorodnym. Jest uzytkowany do réznych celow. W zaleznosci od stopnia
uweglenia, lokalizacji zt6z, technicznych i geologicznych warunkoéw eksploatacji, jak rowniez w zaleznosci
od stopnia jego wzbogacenia i szeregu innych czynnikdéw, przeznaczenie i warto$¢ uzytkowa wegla jest
rozna. Generalnie wegiel dzieli si¢ na energetyczny i koksowy. Sa to dwa diametralnie r6zne produkty, na
ktore istnieja odrgbne migdzynarodowe rynki.

W odniesieniu do wegla nie mozna moéwi¢ o jednym §wiatowym rynku ani o jednej §wiatowej cenie.
Rynek wegla energetycznego, jak rowniez rynek wegla koksowego, identyfikuje si¢ na odrgbne rynki na
bazie geograficznego podziatu $wiata.

Analizy cen wegla sa zwykle wykonywane w oparciu o ceny kontraktowe lub (coraz czg$ciej) ceny
spot, ktore przewazaja na danym rynku. Odrgbne analizy dotycza cen CIF importu wegla w dwoch
regionach: rynek Atlantyku (Unia Europejska) i rynek Pacyfiku (Japonia, Korea Pid., Tajwan) oraz cen FOB
glownych eksporterow wegla.

Analizy cen, zar6wno historyczne, jak rowniez prognozy cen wykonywane sa dla okolo 15%
Swiatowej produkcji wegla stanowiacego czes$é, ktora jest w obrocie migdzynarodowym.

Ceny wegla energetycznego

Ksztattowanie si¢ cen CIF wegla energetycznego w Europie (tzw. wskaznik McCloskey’a —
McCloskey Steam Coal Marker Price) przedstawiono na rys. 1, gdzie pokazane sa dane miesigczne
dotyczace srednich cen w potnocnej i zachodniej Europie wegla o wartosci opatowej 6000 kcal/kg i siarce
nizszej niz 1%.

Nalezy zwrdci¢ uwage na cykliczne wzrosty i spadki cen w catym okresie analizy. W drugiej potowie
2003 r. nastgpit bardzo gwattowny wzrost cen wegla. Ten wzrost i utrzymujacy si¢ wysoki poziom cen
(zwlaszcza w Europie) wynikat z wielu przyczyn, wsrod ktorych nalezy wymienic:

a) po stronie popytu:
— suche i upalane lato 2003 w Europie spowodowato obnizenie produkcji hydroelektrowni
(zwlaszcza w Skandynawii) oraz obnizenie ze wzgleddw bezpieczenstwa produkcji energii
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jadrowej (we Francji i Niemczech),

niski poziom zapasow w elektrowniach spowodowany wstrzymaniem si¢ w okresie poprzednim
od zakupow w celu utrzymania w tamtym czasie niskich cen.

zmiana praktyki zakupow wegla z kontraktow na transakcje spot, co powoduje sezonowe zmiany
popytu, a co za tym idzie rowniez cen.

duzy wzrost zapotrzebowania na wegiel ze strony takich krajow, jak: USA, Japonia, Korea
Potudniowa, Chiny.
b) po stronie podazy:

mniejszy eksport z Chin (jako wynik zwigkszonego zapotrzebowania krajowego 1 przy
jednoczesnym obnizeniu produkcji) oraz z Indonezji z powodu niestabilnosci politycznej,
— nizszy eksport rosyjskiego wegla przez porty battyckie,

obnizenie eksportu wegla polskiego i zapowiedz dalszej redukcji eksportu w latach nastepnych.
Ponadto, utrzymujace si¢ wysokie ceny wegla wiazane sa z galopujacym ostatnio wzrostem cen ropy.
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Rys 1. Srednie ceny CIF wegla energetycznego w imporcie do UE
Zrodto: McCloskey’s Coal Report
Na rysunku 2 przedstawiono porownanie ksztaltowania si¢ cen wegla energetycznego na rynkach
europejskim i azjatyckim, ktére prowadzi do wniosku, ze jakkolwiek ceny nie sa identyczne na obu rynkach,
to ich poziom jest podobny, a tendencje cenowe sa w zasadzie takie same. Dlatego czgsto prognozy cen

wegla wykonywane sa dla jednego tylko rynku ze wskazaniem, o ktory chodzi, a wyznaczone trendy sa
uogolniane na pozostate rynki.
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Rys. 2. Cena rynkowa wegla energetycznego w Europie i w Azji wedtug International Coal Report
Uwaga: od grudnia 2002 wskaznik azjatycki zostat zastapiony przez japonski (CIF) wedtug ICR
Zrodio: International Coal Report, ICR Coal Statistics Monthly— wybrane numery
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Ceny wegla koksowego

Na rys. 3 przedstawiono $rednie roczne ceny wegla koksowego w imporcie na charakterystycznych dla
tego wegla rynkach (Unii Europejskiej oraz Japonii). Poza drobnymi réznicami, wynikajacymi migdzy
innymi z odmiennego sposobu zbierania danych statystycznych, ceny na obu rynkach sa bardzo podobne.
Wiodaca role w ustalaniu cen na najblizsze okresy ma Japonia, gdzie w zwiazku z przesuni¢ciem poczatku
roku fiskalnego na kwiecien, ceny zakontraktowane na najblizszy rok japonski staja si¢ obowiazujace w
pozniej zawieranych kontraktach europejskich.

Nalezy przy tym zauwazy¢, ze cho¢ wegiel koksowy jest odrgbnym towarem jak wegiel energetyczny
(jest uzywany do zupelnie innych celéw, a geografia eksportu i importu jest odmienna), to ceny wegla
koksowego (na bazie $rednich rocznych) postepuja za cenami wegla energetycznego, uzyskujac przewage od
11 — 15 USD na tong. Te zalezno$¢ przedstawiono na rys. 4
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=C=EU from non-EU countries =O==Japan

Rys. 3. Ceny wegla koksowego w imporcie do Europy i Japonii
Zrodto: IEA/OECD Coal Information 2003
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Rys. 4. Poréwnanie $rednich cen wegla energetycznego i koksowego w imporcie do Europy

Porownanie cen wegla z cenami innych paliw kopalnych

Na rys. 5 przedstawiono ksztaltowanie si¢ $rednich rocznych cen trzech podstawowych paliw
kopalnych (tj. wegla energetycznego, ropy i gazu) w latach 1987 — 2002. Dla utatwienia poréwnania tych
cen podano je wszystkie w przeliczeniu na tony paliwa umownego (tpu).
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Przedstawione ceny dotycza Europy (jesli chodzi o ceny wegla i gazu). Ceny ropy sprzedawane sa na
jednorodnym $wiatowym rynku — tutaj przesledzono ceny ropy Brent w transakcjach spotowych.

W rozwoju cen paliw, kluczowa rolg¢ odgrywa ropa. Ceny tego surowca sa do pewnego stopnia
kontrolowane poprzez kartelowa struktur¢ organizacyjna producentow. Decydujacy wptyw na poziom cen
ropy naftowej na §wiatowych rynkach maja producenci, tworzacy organizacje eksporterOw ropy — tzw.
OPEC. W jej sktad wchodza: Algieria, Iran, Irak, Kuwejt, Libia, Nigeria, Katar, Arabia Saudyjska,
Zjednoczone Emiraty Arabskie, Indonezja i Wenezuela. Kraje te produkuja obecnie okoto 40% ropy na
$wiecie 1 posiadaja ok. 77% S$wiatowych zasobow tego surowca. Kraje OPEC wyznaczaja kwoty wydobycia
1 za pomoca kontrolowanej sprzedazy wptywaja na ceny na rynkach §wiatowych. Duzy wptyw na ceny ropy
maja czynniki pozarynkowe. Nawet z pozoru btahe wydarzenia polityczne w newralgicznych rejonach
Swiata, jakim jest Bliski Wschod, powoduja silng reakcje na gietdach surowcowych.
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Rys. 5. Rozwdj cen ropy, gazu i wegla w latach 1987 — 2003 (USD/tpu)
Crude oil - Brent, spot, natural gas - imported to EU, CIF, Coal - MCIS marker price, Northwest Europe, CIF,
Series recalculated to tce (toqnes of coal equivalent); I tce = 7000 kcal/kg
Zrodto: BP, 2003
Na rys. 5, mozna zauwazy¢, ze ceny gazu w Europie (sa to srednie ceny CIF w imporcie) przebiegaty
W sposob bardzo zblizony do cen ropy, z tym tylko, Z reakcja na zmiany cen ropy wystepowata z
op6znieniem okoto roku (oczywiscie w przypadku analizowania danych o srednich cenach rocznych).

Prognozy cen wegla

Prognozy cen paliw, w tym weggla, sa wykonywane przez wiele o$rodkéw 1 instytucji
wyspecjalizowanych w analizach dotyczacych produkcji, handlu i zuzycia podstawowych pierwotnych
no$nikow energii.

W S$wietle nieustannych, nastepujacych w krotkim terminie, zmian cen paliw pierwotnych,
wykonywanie prognoz dhugoterminowych jest niezwykle trudne. Gdyby przeanalizowaé prognozy
dlugoterminowe wykonywane w przesziosci, a dotyczace obecnych czy niedawno minionych czasow
okazatoby sig, ze przewaznie byty one nietrafione.

Metodyka wykonywania prognoz cen zasadza si¢ zwykle na okresleniu kierunku zmian tych cen w
dhuzszej i krotkiej perspektywie, a dopiero potem okresla si¢ poziom cen na bazie cen biezacych. Poniewaz
ceny biezace zmieniaja si¢ cz¢sto, wigc proces prognozowania staje si¢ procesem nieustajacego korygowania
przysztych cen i dostosowywania ich do rzeczywistos$ci.

Prognozowane ceny wegla dotycza zwykle wegla energetycznego i sa elementem szerszych prognoz,
gdzie podstawg stanowia zalozenia przyjgte do opracowania prognoz energetycznych w zakresie
zapotrzebowania na energi¢. Elementem decydujacym o poziomie ceny jest migdzy innymi wielkos¢
zapotrzebowania na pierwotne no$niki energii i prognozowana struktura ich zuzycia.
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Dodatkowa trudno$¢, jaka tu si¢ pojawia, to odmienno$¢ geograficzna rynkow poszczegdlnych
pierwotnych paliw kopalnych: ropy, gazu i wegla.

Ceny ropy prognozuje si¢ jako $rednie §wiatowe, przy zalozeniu, Ze rynek ropy jest podporzadkowany
$wiatowemu kartelowi. Zwykle zaklada sig, ze w krotkim horyzoncie czasowym cena ta zalezy od zmian w
stopniu wykorzystania zdolnosci produkcyjnych glownych krajow producentow ropy (zwlaszcza krajow
Zatoki Perskiej). W perspektywie $rednio i dlugookresowej ceny modelowane sa jako funkcja $redniego
stosunku wielkosci zasobow do produkcji. Okres§lenie cen w poszczegélnych regionach $wiata jest
wykonywane poprzez odpowiednie dostosowanie §rednich cen §wiatowych.

Ceny gazu liczone sa na rynkach regionalnych. Ceny gazu sa, w pewnym stopniu, funkcja cen ropy, ale
w dhuzszej perspektywie zaleza gtownie od $redniego stosunku wielkosci zasobow do produkeji kluczowych
dostawcow na kazdym z tych rynkow.

Ceny wegla wyznaczane sa w podziale na rynki. Zmiany cen w dtugim terminie okreslane sa zwykle
na podstawie zmian kosztéw wydobycia i kosztow operacyjnych oraz na podstawie kosztow nakladow
inwestycyjnych i kosztoéw transportu.

W tablicy 1 zestawiono kilka wykonywanych stosunkowo niedawno (w roku 1999 i 2000) prognoz cen
wegla, ropy 1 gazu. Dla ulatwienia poréwnania poszczegdlnych cen zostaly one podane w dolarach
amerykanskich na tong¢ ekwiwalentu ropy (toe).

Tablica 1 Zestawienie prognoz paliw kopalnych w perspektywie do 2010 .,
w USD na tong ekwiwalentu ropy, poziom cen 1990 r.

., . Wykonanie Prognoza Zmiana, %
Zrodlo prognozy Opis danych 1990y [ 1997 | 2005 g| 2010 | 2010/1997
Wegiel
IEA, 2000 Import do krajow IEA, CIF 76 55 56 56 1,8
EU, 1999 Import do krajow UE, CIF 71 66 63 -4,5
World Bank, 2000 | Eksport z USA, FOB 62 50 44 42 -16,0
Ropa
IEA, 2000 Import do krajow IEA, CIF 157 117 121 121 34
EU, 1999 Brent 175 136 124 -8,8
World Bank, 2000 | srednia (Brent, Dubai, WTI) 168 130 111 103 -20,8
IEA, 2000 Import do USA, CIF 155 129 144 148 14,7
Gaz
IEA, 2000 granica Europy, CIF 109 88 78 78 -11,4
EU, 1999 rynek europejski 111 109 111 1,8
World Bank, 2000 | granice Europy, CIF 100 99 86 80 -19,2

Zrédlo: Radetzki, 2002

Za wyjatkiem prognozy Banku Swiatowego (World Bank, 2000), ktéra zaktadata spadek cen
wszystkich paliw, inne zrédta podaly bardzo umiarkowane zmiany cen paliw do roku 2010. Ceny
prognozowane na rok 2005, w $wietle cen aktualnych (polowa 2004) wydaja si¢ stanowczo zbyt niskie.
Jednakze u podtoza aktualnie wysokich cen paliw leza przyczyny natury politycznej i gospodarczej, a wiec
takie, ktore zmieniaja ceny w krotkim czasie, ale rzadko wptywaja na dlugoterminowe trendy.

Wykonana w roku 2003 przez Bank Swiatowy projekcja cen paliw do roku 2015, w oparciu o dane do
roku 2002, zaktada utrzymanie si¢ cen weggla na stalym poziomie do roku 2005, a nastgpnie nieznaczny ich
wzrost. Prognoza cen ropy i gazu antycypuje ich wzrost w roku 2003 i, uznajac go za chwilowy, przewiduje
stopniowy powrot cen do poziomu 2002 roku.

Rys. 6 przedstawia t¢ prognoze.

Podstawa szacowan przyszlych cen wegla jest czgsto stwierdzenie, ze w okresie prognozy zasoby
wegla nie beda stanowily ograniczenia jego podazy. W takim przypadku ceny wegla powinny ksztattowac
si¢ na poziomie odzwierciedlajacym koszty wydobycia i dostarczenia na konkretny rynek.

Prognozy kosztow pozyskania wegla wykonywane sa, miedzy innymi przez amerykanska agencije
rzadowa Energy Information Administration. W prognozie z roku 2001 (EIA, 2001) zaklada ona, Ze cena
wegla na bramie kopalni (odzwierciedlajaca koszt wyprodukowania tego wegla) w USA bedzie si¢ obnizaé

-5-



Gawlik L., Grudzinski Z., 2004 — Przewidywane ceny wegla w handlu miedzynarodowym w poréwnaniu z innymi nosnikami energii pierwotnej —
Projection of coal prices in international turnover in comparison. Migdzynarodowa Konferencja
,, Przysztos¢ wegla w gospodarce Swiata i Polski”. Wyd. GIPH, Katowice, s. 136-144.

w perspektywie roku 2020. Prognoza moéwi, ze w ciagu 20 lat (od 2000 do 2020) $rednia cena wegla na
bramie kopalni obnizy si¢ o0 22,2%, podczas gdy cena ropy wzrosnie w scenariuszu odniesienia o okoto 11%,
a gazu o0 9,5%. Taka prognoza wynika z przekonania o mozliwo$ci wzrostu efektywnosci produkcji wegla
poprzez zwigkszenie wydajnosci pracy w wyniku ostrej konkurencji migdzy producentami wegla jak
rowniez w zwiazku z modernizacja i mechanizacja proceséw wydobycia wegla.

Ostatnio powstata nowa prognoza (EIA, 2004), weryfikujaca te dane. Wykazuje ona mniej optymizmu
w zakresie mozliwos$ci redukcji kosztéw produkeji wegla. Zaktada, ze srednia cena amerykanskiego wegla
na bramie kopalni obnizy si¢ z poziomu 17,90 USD/t w 2002 r. do 16,32 USD/t w roku 2020 (co oznacza
spadek o okoto 0,5% rocznie), a potem nieznacznie wzrosnie do poziomu 16,57 USD/t w roku 2025.
Jednoczes$nie nowe prognozy cen ropy mowia o wzroscie z poziomu 23,68 USD za barytke w roku 2002 do
27,00 USD za barytke w 2025, a wzrost cen gazu przewidywany jest z poziomu 2,95 USD/1000 m® w 2002
r. do 4,4 USD/1000 m® w 2025 r (tj. az 1,8% rocznie)

Actual

1990 1995 2000 2005 2010 2015

—O— Coal, Australia <+ Crude oil, average =@= Natural gas, Europe —A— Natural gas, US

Rys. 6. Ceny paliw kopalnych i prognozy cen wedtug Banku Swiatowego (World Bank, 2003), USD (biezace)
Uwaga:
Wegiel, Australia - energetyczny, mniej niz 1,0% siarki, 14% popiotu, FOB nabrzeze, Newcastle/Port Kembla
Ropa, srednio - srednie arytmetyczne ceny spot ropy Brent, Dubai i West Texas Intermediate
Gaz ziemny, Europa - srednia cena na granicy w imporcie
Gaz ziemny, USA - cena spot w Henry Hub, Louisiana
Dane przeliczone na tpu (tony paliwa umownego),; 1 tpu = 7000 kcal/kg

Zrédlo danych: Obliczenia wlasne na podstawie: World Bank, 2003

W opracowaniu Komisji Europejskiej (WETO-2030) zawarte sa jedne z naj$§wiezszych prognoz
zapotrzebowania na paliwa pierwotne oraz prognozy cen tych paliw.

Komisja Europejska przewiduje, ze zardéwno ceny ropy jak i gazu wzrosng znaczaco do 2030 r. Ceny
ropy w 2030 osiagna poziom 35 euro za barytke. Ceny gazu osiagna 28 euro za barylke na rynku euro-
afrykanskim, i odpowiednio 25 i 33 euro za barytke na rynku amerykanskim i azjatyckim. Tymczasem ceny
wegla pozostang na relatywnie statym poziomie. W prognozie tej zaklada sig, ze obecnie ceny wegla sa
niezalezne od cen ropy itakie pozostana w przysztosci, podaz nie bedzie (w horyzoncie prognozy)
ograniczana przez brak dostgpu do zasobow. W odniesieniu do ropy i gazu zatozono, ze ograniczone zasoby
beda wptywaé na wzrost cen tych nosnikow energii. Przewiduje si¢ wigc (w scenariuszu odniesienia), ze
pomimo trwalego wzrostu konsumpcji wegla ceny wegla beda rosty wolno osiagajac poziom 73,31 euro na
tong ekwiwalentu ropy w 2030 roku. W zaleznos$ci od rynku oznacza to wzrost o 15% do 35% w porownaniu
do cen obecnych.

W s$wietle aktualnej sytuacji na rynku wegla nalezy si¢ spodziewac kolejnych weryfikacji prognoz
cenowych. O ile wigc w zacytowanych prognozach mozna zgodzi¢ si¢ z kierunkiem rozwoju cen, to
aktualnie wysokie ceny wskazywalyby na inny ich poziom w perspektywie najblizszych lat, a by¢ moze
rowniez w prognozie dlugoterminowe;.
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Whioski

1. Migdzynarodowy rynek wegla dzieli si¢ na bazie podziatow geograficznych na kilka regionalnych
rynkow. Ceny spot wegla odpowiadaja biezacym tendencjom na rynku i zaleza od tego, czy zachowana
jest rownowaga migdzy popytem a podaza.

2. Wegiel koksowy traktowany jest zwykle jak oddzielny produkt (towar); jego ceny w duzym stopniu
zaleza od koniunktury na rynku stali; tendencje zmian cen sa podobne do trendéw cen wegla
energetycznego, ale roznig si¢ poziomem.

3. Zmiany cen wegla sa w pewnym stopniu (zwlaszcza w krotkim okresie) skorelowane ze zmianami cen
innych paliw.

4. Pomijajac chwilowe wahania cen weggla, odzwierciedlajace aktualne zmiany w rownowadze migdzy
podaza a popytem, ceny wegla w nastgpnych 30 latach bgda stosunkowo stabilne z niewielka tendencja
wzrostowa. Wynika to z bardzo duzych zasobow tego surowca i ich rozproszenia w wielu krajach $wiata
oraz istniejacych rezerw w zakresie mozliwosci redukcji kosztow jego produkcji.
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