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Streszczenie: W ostatnim dziesigcioleciu rosngce zapotrzebowanie na importowany wegiel ze strony odbiorcow (gtéw-
nie azjatyckich) zbiegato sie z ograniczeniami podazy ze strony gtéwnych dostawcéw. Na ciag zdarzen okre-
Slanych, jako tzw. sita wyzsza, ztozylo sie wiele zdarzen w krajach eksporteréw, w tym gtéwnie ograniczenia
produkcji w wyniku cyklonéw i powodzi w Australii (w stanie Queensland — najwigekszym $wiatowym regionie
wydobycia wegli koksowych typu hard).

Zachwianie réwnowagi miedzy popytem i podazg powoduje, ze ceny surowcéw podlegajg cyklicznym zmianom,
jednak w ostatnich latach czestotliwo$c¢ i dynamika tych zmian na miedzynarodowym rynku wegli metalurgicznych
(hard, semi-soft, PCI) byta niezwykle wysoka.

Wiodaca role w tych zdarzeniach odegraty Chiny, bedace najwigkszym $wiatowym producentem i konsumentem
wegli koksowych. Dziatania polityczne wtadz chinskich odnosnie ich krajowego gérnictwa oraz branzy hutniczej
i przemystu koksochemicznego sprawity, ze od 2013 r. kraj ten zdetronizowat Japonie i zyskat pozycje $wiato-
wego lidera w imporcie wegli metalurgicznych.

Wozrost znaczenia Chin w handlu weglem spowodowat, ze rynek stawat sie coraz bardziej dwubiegunowy, a ceny
na bazie CFR Chiny (obok cen FOB wegla australijskiego) staty sie waznymi wskaznikami do monitorowania
tendencji rynkowych i wyznaczania pozioméw negocjowanych benchmarkéw.

W artykule opisano $ciezke zmian mechanizmu cenowego w handlu weglem metalurgicznym na tle uwarunko-
wan rynkowych, generujacych te zmiany.

Stowa kluczowe: wegiel koksowy, ceny, kontrakty, rynek miedzynarodowy, rynek spot

Evolution of price mechanism on the international market of metallurgical
coal

Abstract: Over the past decade, the growing demand for imported coal from consumers (mainly Asian) coincided with
supply constraints on the part of major suppliers. The sequence of events is referred to as force majeure. There
were many events in the exporting countries, mainly including the cyclone and floods in Australia (Queensland,
the world’s largest hard coking coal mining region).
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Imbalance between supply and demand causes commodity prices to be subject to cyclical changes, but in recent
years the frequency and dynamics of these changes in the international metallurgical market (hard coking coal,
semi-soft coking coal, PCI coal) has been extremely high.

China, the world’s largest producer and consumer of coking coal, played a leading role in these events. Po-
litical action by the Chinese authorities regarding their domestic mining and metallurgical industries and the
coke-chemical industry has made the country dethrone Japan since 2013 and has become a global leader in
metallurgical coal imports.

The rise of China’s importance in coal trading has become an important benchmark for monitoring market trends
and benchmarking benchmarks. The market has become more bipolar and CFR China’s prices (in addition to
Australia’s FOB prices).

The paper describes the path of pricing mechanism changes in international trade contracts for metallurgical
coal, against the background of market conditions that generate these changes.

Keywords: coking coal, prices, contracts, international market, spot market

Wprowadzenie

W handlu migdzynarodowym wegiel, ktorego gtéwnym odbiorcg jest branza hutnicza,
okreslany jest czesto jako wegiel metalurgiczny. Do kategorii tej zaliczane sa wegle kokso-
we typu hard HCC (o najlepszych wtasciwo$ciach koksotworczych), wegle koksowe typu
semi-soft SSCC (o stabszych wlasciwosciach koksotworczych) oraz wegle PCI (stosowane
w technologii wdmuchu pytu weglowego do wielkich piecow).

Migdzynarodowy handel wegglem metalurgicznym, szacowany obecnie na okoto 300 min
Mg, obejmuje $rednio 28-30% S$wiatowego zuzycia tego surowca (Coal Information 2016).
Deficyt wegla wystepujacy na dwoch odlegtych geograficznie rynkach — w Azji (region
Pacyfiku) i w Europie Zach. (region Atlantyku) jest pokrywany dostawami wegla glownie
z Australii i Ameryki Potnocnej, totez 90% wolumenu transportowane jest droga morska.
Pozostaly handel droga ladowa obejmuje tradycyjna wymiang migdzy USA i Kanada, po-
miedzy krajami europejskimi, krajami bytego ZSRR, a w ostatnich latach rowniez dostawy
wegla z Mongolii do Chin.

Po stronie podazowej rynek wegli metalurgicznych jest zdominowany przez eksporterow
z Australii (majacych okoto 60% udziat w $wiatowym handlu tym surowcem), z USA oraz
z Kanady — tacznie ,,wielka trojka” odpowiada za 80% dostaw. Australijscy producenci sa
na uprzywilejowanej pozycji w stosunku do pozostatych swiatowych eksporterow ze wzgle-
du na nizsze koszty produkcji (ktore w ostatnich dwoch latach uleglty 30% redukcji) oraz
korzystny dla eksporteréw kurs krajowej waluty do dolara amerykanskiego (DIIS 2017).
Bardzo waznym atutem jest jako$§¢ australijskich wegli — w strukturze produkcji udziat naj-
lepszych jakosciowo wegli koksowych typu hard wynosi okoto 65%.

Po stronie popytowej przewazajacy udziat w rynku maja kraje azjatyckie (rys. 1), a Chi-
ny w ciagu kilku lat wysunely si¢ na czotowa pozycj¢ (import wegla koksowego wzrost
z 7 mln Mg w roku 2007 do 75 mln Mg w roku 2013, w tym 60 mln Mg droga morska).

Popyt na wegiel koksowy w handlu migdzynarodowym jest determinowany gltownie
zapotrzebowaniem ze strony branzy hutniczej, ktoérej kondycja jest zalezna od sytuacji
w gospodarce $wiatowej i koniunktury na rynku stali, natomiast podaz jest uwarunkowana
mozliwo$ciami i rozwojem zdolnosci produkeyjnych gtownych producentéw i eksporterow.
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Rys. 1. Gtowni $wiatowi eksporterzy i importerzy wegli metalurgicznych

Zrodto: na podstawie danych: Platts (Coal Statstics), Coal Information 2016, DIIS 2017

Fig. 1. Major global exporters and importers of metallurgical coals

Historycznie, na migdzynarodowym rynku wegli metalurgicznych nastgpowaty cyklicznie
okresy wzmozonego popytu, co prowadzito do wzrostu cen oraz okresy nadpodazy, co skut-
kowato spadkiem cen. Jednak w ostatnich latach czgstotliwos¢ i dynamika tych zmian byly
niezwykle wysokie.

Po stronie podazy, gtdéwnym czynnikiem tych zdarzen jest koncentracja produkcji naj-
lepszych jakoSciowo wegli typu hard na wschodnim wybrzezu Australii (w Queenslad),
w rejonie narazonym na mocne oddziatywanie czynnikow pogodowych (powodzie, hura-
gany). Po stronie popytowej istotnym czynnikiem jest rosngca na rynku rola Chin, ktore
bedac najwigkszym $wiatowym producentem i konsumentem wegli metalurgicznych staty
si¢ rowniez jego najwigkszym importerem.

1. Wplyw sytuacji rynkowej na ewolucje systemu uzgadniania cen
kontraktowych

Generalnie na migdzynarodowym rynku wegli metalurgicznych przez wiele lat obowia-
zywaly pewne reguly:

= sprzedaz wegla opierata si¢ gtownie na kontraktach wieloletnich z cenami ustala-
nymi na okres roczny — w wigkszosci kontraktow okres rozliczeniowy zaczynat si¢
1 kwietnia danego roku i konczyt 31 marca roku nastgpnego (tzw. Fiscal Year — FY).
Tylko niewielki tonaz byt przedmiotem handlu na rynku spot (zakupy uzupehiajace),
na ktorym zmiany cen ksztaltowane sg biezaca sytuacja podazowo-popytowa,

= decydujace znaczenie mialy uzgodnienia warunkéw pomig¢dzy koncernami hutni-
czymi z Japonii (JSM), stanowiacymi potezny blok konsumentow, a eksportera-
mi wegla z Australii; ustalenia cenowe przenoszono jako wyznacznik (benchmark
price) w negocjacjach z pozostalymi odbiorcami wegla w Azji, jak tez w Europie
i Ameryce Pid.,
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= zazwyczaj pierwszy etap negocjacji dotyczyl poziomu cen wegli koksowych typu
hard; w dalszej kolejnosci ustalano ceny dla wegli typu semi—soft i PCI (przewaznie
po uzgodnieniu cen kontraktowych wegli energetycznych).
W latach osiemdziesiatych ubieglego wieku koncerny JSM zbiorowo negocjowaty ceny
z poszczeg6lnymi eksporterami z Australii, USA i Kanady. W praktyce, reprezentant japon-
skiego kartelu zawieral umowe z pojedynczym, wybranym dostawca (ktory chciat zyskac
czg$¢ rynku lub byt zainteresowany utrzymaniem swej dotychczasowej pozycji), a ustalony
nowy poziom cen przedstawiany byt do zaakceptowania dotychczasowym dostawcom. Byt
krotki okres czasu, w ktorym producenci z USA zawierali wczes$niejsze umowy z odbiorca-
mi z Europy, jednak inni importerzy z rejonu Pacyfiku, a takze Brazylia, Turcja czy Indie
z reguly akceptowali referencyjny poziom cen ustalany z odbiorcami japonskimi. W dal-
szych latach wiodacg role w negocjacjach po stronie producentéw przejat australijski kon-
cern BHP BM, bedacy najwigkszym $wiatowym eksporterem wegli koksowych typu hard.
W okresie tym wystepowaty cykliczne spadki i wzrosty cen wegli, przy czym w latach
19802004 wahania miescity si¢ w zakresie od kilku do kilkunastu procent. Recesja w prze-
mysle stalowym w Japonii oraz w innych krajach uprzemystowionych w latach 1982-87,
jak i kryzys ekonomiczny w krajach azjatyckich i w Brazylii w latach 1997-2000 powodo-
waly ograniczenie zapotrzebowania na wegiel i spadki jego cen. W efekcie benchmark na
FY’2000/01 osiagnat najnizszg od 25 lat wartos¢ 39,75 USD/Mg (rys. 2).
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Rys. 2. Zmiany cen kontraktowych (benchmark prices) wegla koksowego typu hard w latach 1980-2010
Zrodto: opracowanie whasne na podst. Platts CTI

Fig. 2. Changes in benchmark prices of hard coking coal in 1980-2010

2. Lata 2004-2010; wprowadzenie benchmarkéw kwartalnych

Rok 2004 byt przetomowy dla producentow wegla — §wiatowy wzrost zapotrzebowania
ze strony wszystkich uzytkownikow (w tym zwlaszcza w Chinach) i towarzyszace mu ogra-
niczenia w podazy doprowadzity do niezwykle dynamicznych wzrostow cen wegli (analizie
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przyczyn zjawisk zachodzacych na swiatowym rynku wegla kamiennego w tych latach po-
swigcono wiele publikacji, w tym rowniez: Ozga-Blaschke 2007; Ozga-Blaschke i in. 2008).

Utrzymujacy si¢ brak réwnowagi miedzy podaza i popytem na rynku wegla koksowego
w 2004 roku, a takze wystepujacy w handlu migdzynarodowym deficyt koksu metalurgicz-
nego i jego niezwykle wysokie ceny w pierwszym potroczu, spowodowaty kryzys na mig-
dzynarodowym rynku wegla koksowego. Ponadto Chiny zwigkszyly import wegla typu hard
(do 6,6 mIln Mg), przy restrykcyjnym ograniczeniu wlasnego eksportu, co spowodowato, ze
kraj ten stal si¢ netto importerem wegla koksowego. Nastapit dynamiczny wzrost cen wegli
koksowych, zaré6wno na rynku spot, jak i w niektorych kontraktach. Pojawito si¢ duze zr6z-
nicowanie mi¢dzy cenami, jakie uzyskali gtowni eksporterzy (australijski koncern BHP BM
1 kanadyjski Elk Valley) w ramach wcze$niejszych (zakonczonych w grudniu 2003 r.) nego-
cjacji warunkow kontraktowych na FY’04/05 a cenami kontraktow uzgadnianych w kilka
miesi¢cy pozniej przez koncern Xstrata Coal. Przy srednim poziomie cen kontraktowych
w wysokosci ponizej 60 USD/Mg, réznice w stosunku do cen rynku spot siggaly nawet
80 USD/Mg.

W zaistniatej sytuacji, negocjacje cen w kontraktach FY 2005/06 wyznaczyly referencyj-
ny poziom ceny (benchmarku) dla wegla typu hard na poziomie 125 USD/Mg FOB. Stano-
wito to wzrost o 119% w stosunku do ceny kontraktowej z roku poprzedniego (57 USD/Mg),
co bylo absolutnym rekordem w odniesieniu do cen nominalnych i najwyzsza warto$cia
w 23-letnim okresie w odniesieniu do cen realnych.

Bardziej dynamiczne zmiany na rynku wegli metalurgicznych miaty miejsce w kolej-
nych latach, gdy po bezprecedensowym wzroscie cen wegli w kontraktach FY’08/09 nasta-
pita réwnie gwalttowna korekta w dot w roku 2009 (Ozga-Blaschke 2009, 2010).

Po dwuletnim (FY’06 i FY’07), kilkunastoprocentowym spadku cen, wynikajacym z po-
prawy podazy i wzmocnieniu pozycji odbiorcow, w potowie 2007 ceny wegla na rynku
spot ponownie wzrosty znacznie powyzej cen kontraktowych. Rosnace zapotrzebowanie na
importowany wegiel ze strony odbiorcow (gldwnie z Indii 1 Japonii) zbieglo si¢ z ograni-
czeniem podazy wegla przez glownych eksporteréw. Klopoty z transportem lgdowym w Ka-
nadzie, zniszczenia w infrastrukturze portowej i zalanie kopalh w Australii, klopoty pro-
dukcyjne w kopalniach w Rosji i na Ukrainie poglebily deficyt wegli na rynku Swiatowym.

Bardzo istotny wplyw na $wiatowy rynek wegli metalurgicznych miata sytuacja w Chi-
nach. Rosngca produkcja chinskiej stali i zwigkszone zapotrzebowanie na surowce hutni-
cze na rynku wewnetrznym wplyneto na wzrost cen koksu i ograniczenie jego eksportu.
Dotychczasowi uzytkownicy chinskiego koksu zostali zmuszeni do poszukiwania nowych
dostawcow lub intensyfikacji wlasnej produkcji koksownicze;.

Tak napigta sytuacja na rynku data eksporterom wegla mozliwo$¢ wynegocjowania
w roku 2008 benchmarku w wysokosci 305 USD/Mg, co stanowito ponad 200% wzrost
w porownaniu z FY’07 (rys. 2).

W drugiej potowie 2008 r. pojawily si¢ symptomy zatamania §wiatowej gospodarki za-
poczatkowanej kryzysem na rynkach finansowych. Nastgpil dwuletni spadek zapotrzebo-
wania na wyroby stalowe i drastyczne ograniczenie produkcji hutniczej, spadto zapotrze-
bowanie na wegiel metalurgiczny we wszystkich regionach $wiata, z wyjatkiem niektoérych
krajow azjatyckich. W efekcie kryzysu na rynkach stali i koksu, ceny wegli koksowych
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hard w kontraktach FY’09/10 spadly o 57% (do 115-129 USD/Mg w zaleznos$ci od jako-
$ci). Na rynku transakcji spot, mimo znacznego spadku cen wegli, wigksze zainteresowanie
zakupami wykazywali gldwnie odbiorcy z Indii i Chin. Pozwolito to gtownym eksporterom
utrzymac wysoki eksport, mimo spadku popytu ze strony innych odbiorcow (Ozga-Blaschke
2010). W drugiej potowie 2009 roku na rynek zaczeli powracac tradycyjni odbiorcy z Japo-
nii, Korei, Europy, co ponownie spowodowato wzrost cen na rynku spot znacznie powyzej
ustalonego benchmarku.

Tak wysoka dynamika zmian cen wegla koksowego i duze zroznicowanie migedzy (obo-
wiazujacymi przez okres 12 miesiecy) benchmarkami a cenami na rynku spot spowodowaty,
ze w marcu 2010 r. w negocjacjach cen kontraktow na rok fiskalny FY’10/11 najwiekszy
$wiatowy eksporter, koncern BHP BM, jako pierwszy wprowadzit uzgadnianie cen w sys-
temie kwartalnym (Ozga-Blaschke 2011).

Przy kontraktach krétkookresowych producenci wegla mogli szybciej reagowac na zmie-
niajace si¢ warunki rynkowe, ktorych odzwierciedleniem jest ruch cen na rynku spot. Zgod-
nie z trendem na rynku spot, kwartalne benchmarki dla wegla typu hard premium wzrosty
w kolejnych kwartatach do 200 i 225 USD/Mg.

3. Lata 2011-2015; opracowanie indekséw cen dla wegli metalurgicznych
na rynku spot

Poczatkowo niektorzy eksporterzy stosowali system mieszany (cze$¢ tonazu kontrakto-
wano nadal w cenach rocznych), jednak w kolejnych latach normg stato si¢ stosownie cen
kwartalnych, a czg$§ciowo rowniez miesigcznych.

Na poczatku 2011 r. przy ustalonym benchmarku w wysokosci 225 USD/Mg, wegle hard
na rynku spot osiggaty ceny od 300 do 380 USD/Mg (rys. 3).

Podobnie jak w roku 2008, gldwna przyczyna tych wzrostow byto ograniczenie pro-
dukcji i podazy wegli w Australii. Pod koniec 2010 r. ulewne deszcze i powodzie w stanie
Queensland powaznie utrudnity pracg kopaln, a huragany, ktore nawiedzity wybrzeze Au-
stralii na poczatku 2011 r. sparalizowaly prace portéw utrudniajac wysytke wegla. Rowniez
producenci w Kanadzie borykali si¢ z kltopotami produkcyjnymi i transportowymi. Po raz
kolejny zdarzenia losowe (tzw. sita wyzsza) ograniczyly dostepnos¢ wegla na rynku mig-
dzynarodowym, co przy mocnym popycie stworzyto warunki do dyktowania skokowego
wzrostu cen. W II kw. 2011 r. benchmark wzrdst do 330 USD/Mg.

Zwigkszajacy si¢ wolumen zakupow wegla metalurgicznego na rynku spot, duza zmien-
no$¢ jego cen oraz wprowadzenie benchmarkow kwartalnych, stanowity impuls do podjecia
w latach 2010-2011 préb opracowania indekséw cenowych dla wegla koksowego, podob-
nych do od dawna funkcjonujacych indekséw dla wegli energetycznych.

Energy Publishing przy wspolpracy Doyle Trading Consultants LLC (po dlugich przy-
gotowaniach i konsultacjach z liderami branzy) przedstawit propozycje¢ indeksow cenowych
dla wegla koksowego w transakcjach spot (Methodology and Specifications... 2010). Indek-
sy utworzono dla dwoch najwigkszych obecnie o§rodkéw handlu weglem koksowym droga
morska — stanu Queensland w Australii i portu Hampton Roads w USA. Wiarygodnos¢
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Rys. 3. Zmiany kwartalnych cen kontraktowych (benchmark prices) na tle indeksoéw cen na rynku spot dla
wegla koksowego typu hard w latach 2011-2015
Zrodto: opracowanie whasne na podst. Platts

Fig. 3. Changes in quarterly benchmark prices against spot market indices for hard coking coal in 2011-2015

i solidnos¢ indeksow gwarantowacé majg przyjete procedury oraz wiarygodny zbior danych
o cenach, pochodzacy z wielu roznych zrodet.

Ponizej w tabeli 1 zestawiono przyktad aktualnie publikowanych wybranych indeksow
cen z rynku spot dla wegli typu hard.

TABELA 1. Indeksy cen wegla koksowego
TABLE 1. Coking Coal Price Indexes
Firma Indeks Rodzaj wegla
API C1 (fob Australia) premium Low Vol HCC
Argus/IHS API C2 (fob Australia ) hard Mid Vol HCC
McCloskey API C8 (cfr north China) premium Low Vol HCC
API C9 (cfr north China) hard Mid Vol HCC
premium Low-Vol HCC
FOB Australia, CFR China, CFR India HCC Peak Down Region
HCC 64 Mid Vol
Platts
Low Vol HCC
FOB US EC High Vol A HCC
High Vol B HCC

Zrodto: opracowanie whasne na podst.: Platts, www.argusmedia.com

Indeksy cen wegli koksowych niezbgdne dla rozwoju rynku instrumentéw pochodnych
s3 pomocne w zarzadzaniu zmiennos$cig cen w indeksowanych transakcjach swap. Sg to in-
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strumenty wykorzystywane na rynku finansowym do zabezpieczenia przysztych cen wegla.
Korzystajg z nich zaréwno producenci, jak i odbiorcy.

Dominujacy (ok. 80%) udzial Chin w azjatyckim rynku spot spowodowal, ze indeksy
cen wegli na bazie CFR Chiny staty si¢ waznymi wskaznikami dla monitorowania tendencji
rynkowych i wyznaczania poziomoéw negocjowanych benchmarkow kwartalnych.

Od drugiej potowy 2011 r. na rynku mi¢dzynarodowym utrzymywat si¢ spadkowy trend
cen wegli metalurgicznych. W okresie recesji w gospodarce $wiatowej dostosowanie wy-
korzystania mocy produkcyjnych stali do wielkosci popytu odbito si¢ na kondycji rynku
wegli metalurgicznych. Oslabienie popytu przy zwigkszonej dostepnosci wegla pochodza-
cego gtdwnie z nowych inwestycji doprowadzito do powstania nadpodazy wegla na rynku
1 wywarto presj¢ na spadek cen w handlu migdzynarodowym. Koncerny gornicze wdrozyty
w roku 2013 dziatania w kierunku redukcji kosztow i zwigkszenia efektywnosci produkc;ji,
nastgpito zamykanie kopaln o wysokich kosztach produkcji, jak tez op6znianie realizacji lub
zaniechanie nowych projektow ze wzgledu na ponoszone straty na dziatalno$ci goérniczej
(Ozga-Blaschke 2013).

W okresie tym benchmarki kwartalne dla wegla koksowego typu hard (HCC premium)
obnizaly si¢ (kwartat do kwartatu) od kilku do nawet 25%, a kilkuprocentowe wzrosty cen
(w III kw. 2012 r. oraz dwoch kwartatach 2013 r.) zwigzane byly ze zdarzeniami losowymi
i nie mialy charakteru dtugofalowego (rys. 3).

W ciagu czterech kwartatow 2015 roku benchmark ulegt spadkowi o 24%, a $rednia
roczna w wysoko$ci 102 USD/Mg byla nizsza o prawie 65% w pordwnaniu z rokiem 2011.

4. Lata 2016-2017; nowa formufa cenowa

Negocjacje benchmarku na 1 kw. 2016 r. zakonczyly si¢ kolejna obnizka o 9% (do 81
USD/Mg), totez poczatek roku nie zapowiadat zmian, jakie pojawity si¢ na rynku w kolej-
nych miesigcach. Nastapilo odwrdcenie trendu spadkowego, a trzeci kwartal byt okresem
znacznego przyspieszenia wzrostu cen wegla w handlu migdzynarodowym (rys. 4).

Glowng przyczyna tego trendu byl dos¢ nieoczekiwany wzrost popytu na importowany
wegiel ze strony odbiorcéw z Chin. Rosnaca od marca 2016 r. produkcja stali w Chinach
(napedzana wzrostem aktywno$ci w krajowej branzy budowlanej, na ktéra przypada ok.
75% popytu na stal, oraz wysokim eksportem wyrobow stalowych) generowata zwigkszone
zapotrzebowanie na wegiel, ktore zostato skonfrontowane ze spadkiem podazy. Kluczows
role odegraty decyzje polityczne wladz chinskich, majace na celu ograniczenie produkcji
wegla krajowego poprzez zamykanie kopaln oraz redukcje ilosci dni roboczych dla gorni-
kéw (z 330 do 276). Dodatkowym efektem zmniejszenia czasu pracy chinskich kopaln byt
wzrost kosztow produkcji i cen wegla krajowego. Ponadto, powodzie w kilku potudniowych
prowincjach, gdzie koncentruje si¢ wydobycie, zaktocity transport wegla z tego regionu
(Ozga-Blaschke 2016).

Podobnie jak na przetomie lat 2010/2011, nastapito zderzenie wzrostu chinskiego im-
portu z przejsciowymi przerwami w podazy wegla przez gtéwnych eksporteréw, w wyniku
m.in. deszczowej pogody w australijskim stanie Queensland i dalszym ograniczeniem poda-
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Rys. 4. Zmiany kwartalnych cen kontraktowych (benchmark prices) na tle indeksow cen na rynku spot dla
wegla koksowego typu hard w latach 20162017
Zrodto: opracowanie whasne na podst. Platts

Fig. 4. Changes in benchmark prices against spot price indices for hard coking coal in 2016-2017

zy z USA (w I potroczu 2016 1. eksport spadt o 23% r/r). Dynamiczny wzrost cen wegla na
rynku spot w 111 kw. 2016 r. spowodowal, Zze po wyjatkowo dtugich negocjacjach benchmark
na IV kw. zostat uzgodniony na poziomie 200 USD/Mg FOB Australia (rys. 4).

Po raz pierwszy od 2011 r. cena wegla koksowego w listopadzie 2016 r. przekroczyta
putap 300 USD/Mg, a benchmark na I kw. 2017 r. ustalono w wysokos$ci 285 USD/Mg. Na
tle zmian §wiatowych cen stali i innych surowcow tak dynamiczny wzrost cen wegli me-
talurgicznych byt wyraznym odstgpstwem i w opinii wielu analitykow miat mie¢ charakter
krotkookresowy (NAB).

Juz pod koniec listopada na rynku uksztattowatl si¢ ponownie spadkowy trend cen.
W okresie kilku tygodni (od potowy listopada 2016 do potowy stycznia 2017) ceny wegli
hard premium obnizyly si¢ o ponad 57% (z 310 do 178 USD/Mg). Podaz wegla ulegta
poprawie po ustapieniu zaklocen produkcji w krajach bedacych gtownymi eksporterami,
a ponadto wiele koncernow zachgconych wysokimi cenami wznowito produkcje w ,,uspio-
nych” kopalniach.

W dazeniu do zwigkszenia wydobycia wegla krajowego i zmniejszenia presji na wzrost
cen, rzad chinski w drugiej potowie 2016 r. zlagodzit restrykcyjne $rodki wprowadzone
wcezesniej] w celu ograniczenia produkcji wegla. Poprawita si¢ podaz wegla krajowego,
a przy tak wysokich cenach na rynku spot zmniejszyto si¢ zainteresowanie chinskich od-
biorcéw zakupami surowca drozszego od wegla krajowego.

Rozbieznosci migdzy spotowymi i kontraktowymi cenami wegla koksowego w 2016 r.
byly wieksze niz kiedykolwiek i utrzymywaty si¢ rowniez w 2017 roku. W czwartym kwar-
tale 2016 r. roznice te przekraczalty nawet 100 USD/Mg (na korzy$¢ rynku spof). Od poczat-
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ku 2017 r. trend ten ulegt odwroceniu i ceny spotowe spadly znacznie ponizej ustalonego
benchmarku (o ponad 100 USD/Mg). Takie rozbieznosci na rynku spowodowaty, ze czesé
odbiorcow, zwlaszcza w Japonii, zaczela sie sktania¢ do rezygnacji z tradycyjnego systemu
kontraktowania (Platts, www.focus-economics.com).

Kolejny gwattowny wzrost cen w kwietniu br. zostal wywotany obawami, ze skutki
cyklonu Debbi (w Queensland, najwigkszym $wiatowym rejonie produkcji wegli typu hard)
zakloca dostawy wegla z Australii 1 spowodujg niedobor wegla na rynkach morskich. Utrate
dostaw szacowano wstepnie na 13—19 mln ton, tj. 4-6% podazy na rynek mig¢dzynarodowy
(NAB). Zawirowania na rynku spowodowaly wstrzymanie negocjacji benchmarku na II kw.
2017 r. a japonskie koncerny Nippon Steel i Sumitomo Metal Corp., bedace gtownymi ne-
gocjatorami po stronie odbiorcow, zrezygnowaly ze swojej wieloletniej roli.

W efekcie, w czerwcu br. przy ustalaniu cen za II kw. wykorzystano nowa formute
okreslajaca ceng dla wegla hard HCC premium opartg na trzech niezaleznych indeksach
cenowych z rynku spot dostarczanych przez: S&P Globar Platts, Argus Media i The Steel
Index (Platts, NAB). Ustalona cena w wysokosci 190 USD/tone¢ byta bliska trzymiesigcz-
nej (od marca do maja) $redniej z cen rynku spotowego i obowigzywata z moca wsteczna.
W odréznieniu od mechanizmu ustalania kwartalnych cen rudy zelaza, ktore odzwierciedlaja
srednie ceny spotow z poprzedniego trzymiesigcznego okresu, formuta cen wegla uwzgled-
nita warto$ci spotowe z okresu, ktorego benchmark dotyczy.

Japonscy producenci stali uprzednio opowiadali si¢ za bardziej elastycznymi cenami,
preferujac stabilno$¢ cen i dostaw w ramach kontraktéw terminowych, ale nie mogli si¢
przeciwstawi¢ §wiatowemu trendowi zwigzanemu z indeksowaniem cen. Nippon Steel
zgodzil si¢ na nowa formul¢ w rozmowach z koncernami BHP, Anglo American, Peabody
Energy i Teck Resources, ale kontynuowat nadal indywidualne uzgodnienia z niektoérymi
dostawcami, jak np. Glencore, ktorzy chcg nadal utrzymaé negocjacje kwartalnych bench-
markow (AME).

W przypadku pozostatych wegli metalurgicznych (semi-soft i PCI) utrzymano dotychczas
obowiazujacy mechanizm ustalania benchmarkow kwartalnych. Dla tej kategorii wegli ben-
chmarkina Il kw. uzgodniono w wysokosci: SSCC — 126 USD/tong, LV PCI — 135 USD/tong,
a na III kw. ceny obnizyly si¢ (o ok. 15%) odpowiednio do 107 i 115 USD/tong.

Utrzymujace si¢ w lipcu i w sierpniu wahania cen wegli na rynku spot wskazuja, ze nowa
formuta indeksacji cen dla wegli koksowych typu hard bedzie stosowana przez reszte 2017 r.

Podsumowanie

Wzrost udzialu Chin i Indii w globalnym handlu weglem koksowym spowodowat osta-
bienie sily przetargowej koncernow z Japonii w negocjacjach cen kontraktowych. Po latach
presji ze strony koncernu BHP (najwigkszego eksportera wegli typu hard) nastgpita zmiana,
polegajaca na opracowaniu formuly cenowej $cisle powigzanej z indeksami cen z rynku
spot.

Rok 2017 moze okaza¢ si¢ przelomowym w rozwoju rynku instrumentéw pochodnych
w migdzynarodowym handlu weglem koksowym. Duza niestabilno$¢ sytuacji na rynku
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(i wptywu czynnikow atmosferycznych na okresowe ograniczenia wydobycia i podazy) oraz
niepewnos¢ co do polityki Chin, m.in. w odniesieniu do krajowego sektora gornictwa we-
glowego powoduje, ze uczestnicy rynku decyduja si¢ na kontrakty fitures o nizszym ryzyku.
Te transakcje gwarantuja kupujacym lub sprzedajacym cene za przyszla sprzedaz towaru,
przydatna do racjonalizacji kosztow zakupu lub przychodow ze sprzedazy niezaleznie od
pb6zniejszych wahan rynkowych.

Publikacja zrealizowana w ramach badan statutowych Instytutu Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia
Polskiej Akademii Nauk.
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