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Miedzynarodowy rynek wegla energetycznego

Streszczenie: W artykule oméwiono zagadnienia zwigzane z rozwojem migdzynarodowych rynkéw wegla. W 2016 r.
zuzycie wegla na $wiecie spadfo drugi rok z rzedu — przede wszystkim w wyniku stabego popytu w Chinach
i USA. Udziat wegla w globalnym zuzyciu pierwotnych noénikéw energii zmniejszyt do 28%. Swiatowa produkcja
wegla w 2016 r. wyniosta 3,66 mid toe i w poréwnaniu z rokiem poprzednim byta mniejsza 6,2%. Ponad 60%
tego spadku miato miejsce w Chinach. Spadek globalnej produkcji byt ponad 4-krotnie wiekszy niz spadek
zuzycia. Wystarczalno$¢ $wiatowych zasobow wegla szacowana jest na 153 lata — jest to trzy razy wiecej niz
wystarczalno$¢ ropy i gazu. Po kilkuletnich spadkach, ceny wegla w 2016 wzrosty o 77%. Obecne ceny spot
sg na poziomie 80 USD/tone i sg zblizone do cen z 2014 r. Na rynku europejskim po pierwszym poétroczu ceny
wegla sg juz wyzsze okoto 66% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Srednia cena w pierw-
szym potroczu wyniosta 12,6 zt/GJ i jest zblizona do cen z 2012 roku. Udziat transakcji spot w catkowitej puli
zakupdéw wynosi okoto 20%. Ceny w kontraktach terminowych mozna szacowa¢ na podstawie cen z umoéw Ja-
ponia — Australia i cen w dostawach do elektrowni niemieckich. Srednio w latach 2010-2016 ceny do elektrowni
niemieckich byly wyzsze o okoto 9%, a ceny w kontraktach Australia —Japonia 12% wyzsze od cen CIF ARA.
w 2017 r. Swiatowy handel weglem energetycznym osiggnat w 2016 r. okoto 1,012 mid ton. W perspektywie
2019 roku oczekuje sig spadku o 4,8% — przede wszystkim z powodu spodziewanego mniejszego zapotrzebo-
wania na gtéwnych rynkach importowych w Azji.

Stowa kluczowe: wegiel kamienny, produkcja, zuzycie, ceny

International steam coal market

Abstract: The paper presents selected issues related to the development of international coal markets. World con-
sumption of coal dropped for the second year in a row in 2016, primarily due to lower demand from China and
the US. The share of coal in global primary energy consumption decreased to 28%. World coal production
accounted to 3.66 billion toe and it was lower by 6.2% when compared to the previous year. More than 60%
of this decline took place in China. The decline in global production was more than four times higher than the
decrease in consumption. The sufficiency of world resources of coal are estimated at 153 years — that is three
times more than the sufficiency of oil and gas resources. After several years of decline, coal prices increased by
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77% in 2016. The current spot prices are at the level of $80/t and are close to the 2014 prices. In the European
market, after the first half of the year, coal prices reached the level of around 66% higher than in the same period
of the last year. The average price in the first half amounted to PLN 12.6/GJ, which is close to the 2012 prices.
The share of spot trade in the total purchase amount accounted to approx. 20%. Prices in futures contracts can
be estimated on the basis of the Japan-Australia contracts prices and prices in supplies to power plants located
in Germany. On average, the prices in supplies to these power plants were higher by approximately 9% in the
years 2010-2016 and prices in Australia — Japan contracts were 12% higher than CIF ARA prices in 2017. Global
energy coal trade reached about 1.012 billion tonnes in 2016. In 2019, a decline by 4.8% is expected primarily
due to the expected reduction in the demand in major importing countries in Asia.

Keywords: steam coal market hard coal, production, consumption, prices

Wprowadzenie

Wedlug ostatniej edycji corocznego raportu BP Statistical Review of World Energy (June
2017), w 2016 r. zuzycie wegla na §wiecie spadto drugi rok z rzedu — przede wszystkim
w wyniku stabego popytu w Chinach i USA. Ogo6lne zapotrzebowanie na wszystkie rodzaje
wegla zmniejszyto si¢ 0 1,7% (tj. o prawie 53 min toe) do poziomu 3,73 mld toe (w swych
analizach BP stosuje przelicznik: 1 toe = 1,5 ton wegla kamiennego = 3 tony lignitu).

Udziat wegla w globalnym zuzyciu pierwotnych nos$nikow energii zmniejszyt do 28%
— najnizszego poziomu od 2004 r. USA ponownie odnotowaly spadek zuzycia: o 33,4 min
toe (0 8,8% r/r) do poziomu 358,4 mln toe (udziat 16%). W UE byt to kolejny rok spadku
zuzycia wegla; wyniost on 22,7 min toe (15%) 1 osiagnat poziom 238,4 mln toe. Duze spadki
takze dotyczyly rynku chinskiego (drugi rok spadku), ktory wyniost 26 mln toe (1,6% 1/r),
a popyt osiagnal w sumie 1,89 mld toe (62%). Struktur¢ zuzycia energii pierwotnej w §wie-
cie i w krajach Unii Europejskiej (UE28) przedstawiono na rysunku 1.
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Rys. 1. Struktura zuzycia energii pierwotnej w $wiecie i UE28 w 2016 r.

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie BP 2017

Fig. 1. Structure of global and EU28 primary energy consumption in 2016

Do czg$ciowego zlagodzenia trendu spadkowego w zuzyciu wegla przyczynilo sig¢
wigksze zapotrzebowanie w Indiach i Indonezji: zuzycie w Indiach wzrosto o 15,4 mln toe
(0 3,6%) do 411,9 min toe, a w Indonezji — o 11,5 mln toe (0 22,2%) do 62,7 mln toe.
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Swiatowa produkcja wegla w 2016 r. wyniosta 3,66 mld toe i w poréwnaniu z rokiem
poprzednim byta mniejsza o 230,9 min toe (6,2%). Ponad 60% tego spadku miato miejsce
w Chinach. W tabeli 1 przedstawiono 20 panstw o najwigkszym udziale wegla w zuzyciu
energii pierwotnej w 2016 r. Polska z udziatem 50,5% w tym zestawieniu jest na 5 miejscu
w $wiecie i pierwszym w Unii Europejskiej.

TABELA 1. Udziat wegla w zuzyciu energii pierwotnej w 2016 r.

TABLE 1. The share of coal in the total primary energy consumption in 2016

Lp. Kraj Udziat Lp. Kraj Udziat
1 RPA 69,6% 11 Filipiny 32,1%
2 Chiny 61,8% 12 Australia 31,7%
3 Indie 56,9% 13 Buigaria 31,7%
4 Kazachstan 56,5% 14 Korea Pid. 28,5%
5 Polska 50,5% 15 Turcja 27,9%
6 Czechy 42.4% 16 Japonia 26,9%
7 Ukraina 36,2% 17 Niemcy 23,3%
8 Indonezja 35,8% 18 Chile 22,4%
9 Tajwan 34,4% 19 Izrael 21,6%
10 Wietnam 32,9% 20 Malezja 20,0%

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie BP 2017.

Przytoczone liczby wskazuja, ze spadek globalnej produkcji byt ponad 4-krotnie wigkszy
niz spadek zuzycia. Produkcja wegla w Chinach w 2016 wyniosta 1,69 mld toe (spadek
0 139,9 min toe, tj. 0 7,9% r/r). W USA natomiast produkcja ta wyniosta 364,8 min toe
(spadek o 84,5 mln toe, tj. 0 19%)

W gronie najwickszych §wiatowych producentéw wyrazniejsze wzrosty produkcji od-
notowaty tylko Rosja i Indie: odpowiednio o 3,1% (do 192,8 mln toe) i o 2,4% (do 288,5
min toe).

BP szacuje obecnie wystarczalno$¢ §wiatowych zasobow wegla na 153 lata (w poprzed-
nim oszacowaniu bylo to 114 lat) — jest to trzy razy wigcej niz wystarczalno$¢ ropy i gazu.
Najwigkszym posiadaczem zasobow wegla pozostaja Stany Zjednoczone, z udziatem 22,1%
w skali globalne;.

Przytoczone w raporcie BP 2017 dane i komentarze wskazuja, ze przyszle znaczenie we-
gla bedzie znaczaco inne niz w przesztosci. Wpltyw na to maja: rosnaca dostepnosc¢ i konku-
rencyjno$¢ gazu ziemnego i energii ze zrédel odnawialnych, jak tez naciski rzadow i spote-
czenstw, domagajacych si¢ przej$cia na czystsze, nizej uweglone paliwa. Te dlugoterminowe
tendencje maja charakter ogolno$wiatowy.
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1. Produkcja i wydobycie wegla w latach 2010-2016

Tendencje zmian w produkcji i zuzyciu wegla w ostatnich 2—3 latach sa zdecydowanie
odmienne od sytuacji wynikajacej z obserwacji danych z wielu poprzednich lat. W tabeli
2 przedstawiono poroéwnanie produkcji 1 zuzycia wegla kamiennego w latach 2010 1 2016.
W kazdej z tych kategorii prawie calo$¢ jest skoncentrowana w pierwszej dziesiatce kra-
jow. W przypadku produkcji 92,7%, a w zuzyciu 86,2%. Udzial trzech krajow jest w tym
zestawieniu bardzo wysoki i dla produkcji wynosi 64,3%, a dla zuzycia 71,2%. W poroéw-
nywanych latach udzialy te sa dosy¢ stabilne. Dane te $wiadczg o bardzo duzej koncentracji
zardwno produkcji jak i zuzycia wegla. Koncentracje te sg wigksze w porownaniu zar6wno
z rynkiem ropy jak i gazu ziemnego.

Swiatowa produkcja wegla w stosunku do roku 2010 zwigkszyta sie tylko o 0,6%. Nato-
miast zuzycie wegla wzrosto o 2,7%. Udzial UE w produkcji wynidst w 3,7%, a w zuzyciu
6,4% w 2016 1. Te dane $wiadcza o skali koniecznego importu wegla do UE. Polska w tym
zestawieniu jest 9 producentem wegla i ma 10 pozycj¢ w jego zuzyciu.

TABELA 2. Poréwnanie produkcji i zuzycia wegla kamiennego w latach2010 i 2016

TABLE 2. Comparison of production and consumption of coal between 2010 and 2016

Lp. Produkcja [mln toe] Zmiana Zuzycie [mln toe] Zmiana
kraj 2010 2016 | 2016/2010 kraj 2010 | 2016 | 2016/2010

1 Chiny 1665 | 1686 1,2% Chiny 1749 | 1888 7,9%
2 | USA 551 365 —33,8% Indie 290 412 41,9%
3 | Australia 251 299 19,4% USA 525 358 | -31,7%
4 | Indie 252 289 14,3% Japonia 116 120 3,7%

5 Indonezja 162 256 57,7% Rosja 91 87 -3,6%
6 | Rosja 151 193 27,7% RPA 93 85 -8,3%
7 | RPA 144 142 -1,2% Pid. Korea 76 82 7,5%
8 | Kolumbia 51 62 21,7% Niemcy 77 75 -2,3%

9 Polska 55 52 -5,6% Indonezja 39 63 58,8%
10 | Kazachstan 47 44 -7,2% Polska 55 49 —11,4%
Swiat 3633 | 3656 0,6% Swiat 3636 | 3732 2,7%

Udziat

UE 4,6% 3,7% —0,9% UE 77% | 6,4% -1,3%

Udziat 3 krajow 67,9% | 64,3% -3,6% Udziat 3 krajow 70,5% | 71,2% 0,7%
Udziat 10 krajow 91,7% | 92,7% 1,0% Udziat 10 krajow | 85,6% | 86,2% 0,7%

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie BP 2011, BP 2017

Poréwnanie zmian w produkcji i zuzyciu glownych nos$nikow energii przedstawiono na
rysunku 2. Okresem bazowym w tym poréwnaniu jest 2010 r. Odpowiednie wielkosci licz-
bowe zestawiono w tabeli 3. Dynamika wzrostu dla ropy i gazu jest w prawie calym okre-
sie dodatnia. Tylko kryzys ekonomiczny z 2008 roku wywotat przej$ciowy spadek zuzycia
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i produkcji. Inna sytuacja jest w przypadku wegla kamiennego. Produkcja wegla obecnie
jest na poziomie 2010 roku (niewielki spadek o 0,3%), a zuzycie jest tylko o 2,7% wigksze
od wyniku z 2010 roku. Srednioroczne tempa wzrostu dla gazu s3 na poziomie 1,8%, ropy
1,4%, a wegla tylko 0,4% (w poréwnaniu do 2010 roku). Z tych surowcow tylko wegiel ma
w ostatnich latach ujemna dynamike¢. Przedstawione dane dobrze charakteryzuja obecnie

rysujace si¢ tendencje rynkowe.
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Rys. 2. Porownanie tendencji zmian w produkcji i zuzyciu gtownych nosnikow energii
Fig. 2. Comparison of trends in the production and consumption of key energy carriers
TABELA 3. Poréwnanie dynamiki zmian produkcji i zuzycia w stosunku do roku 2016
TABLE 3. Comparison of the dynamics of production and consumption compared to 2016
Noénik Rok bazowy 1990 Rok bazowy 2000 Rok bazowy 2010
energii 1/t na rok 1/t na rok 1/t na rok
Produkcja
Gaz 79,2% 2,3% 47,6% 2,5% 11,3% 1,8%
Ropa 40,9% 1,3% 23,0% 1,3% 10,7% 1,7%
Wegiel 56,4% 1,7% 57,9% 2,9% —0,3% —0,1%
Zuzycie
Gaz 81,1% 2,3% 46,5% 2,4% 11,1% 1,8%
Ropa 44,8% 1,4% 25,5% 1,4% 8,8% 1,4%
Wegiel 66,4% 2,0% 56,5% 2,8% 2,7% 0,4%

2. Ceny wegla energetycznego na rynkach miedzynarodowych

Sytuacje cenowa na rynkach weglowych na przyktadzie trzech najwazniejszych indek-
sow cen wegla na rynkach spot — ilustruje rysunek 3. Zmiany pokazano na tle poziomow
cen z trzech poprzednich lat. Usredniony (dla tych trzech indekséw) spadek cen pomiedzy
styczniem i czerwcem 2017 roku wyniost okoto 7% (dla $rednich miesigcznych). Ceny FOB
to ceny w portach producentow (RPA i Australii), a cena CIF ARA to cena wegla w portach
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Amsterdam-Rotterdam-Anwerpia. Cena na warunkach CIF obejmuje ceny FOB producenta
oraz koszty frachtu morskiego wraz z ubezpieczeniem tadunku. Po kilkuletnich spadkach

ceny wegla w 2016 wzrosty az o 77%. Obecne ceny na poziomie 80 USD/tong sa zblizone
do cen z 2014 r.
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Rys. 3. Porownanie najwazniejszych wskaznikow cen spot wegla energetycznego
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie: Argus, Platts, GlobalCoal

Fig. 3. Comparison of key spot coal price indices

Zmiany tendencji w ostatnich latach to gtéwnej mierze wynik sytuacji na rynku chinskim.
Trzeba zwroci¢ uwagge na dzialania podjgte przez Chiny. Kraj ten wprowadzit szereg srodkow
majacych na celu zmniejszenie nadmiaru mocy produkcyjnych w krajowym sektorze weglo-
wym oraz poprawe wydajnosci i rentownosci pozostatych kopala. Srodki te koncentrowaty
si¢ na zmniejszaniu zdolno$ci produkcyjnych najmniejszych, najmniej produktywnych kopaln
i zachecaniu do wigkszej konsolidacji. Ponadto rzad ograniczyt produkcje, wprowadzajac wy-
magania zmniejszenia liczby dni dozwolonego wydobycia z 330 do maksymalnie 276 dni.

Wplyw tych dziatan byt dramatyczny: krajowa produkcja wegla znaczaco spadta, a ceny
gwaltownie wzrosty. W catym 2016 r. produkcja wegla w Chinach spadta o prawie 140 min
ton, a w ciggu roku ceny wegla energetycznego wzrosty o ponad 60%. Zuzycie wegla spadto
réwniez trzeci rok z rzgdu, cho¢ byl to mniejszy spadek niz w przypadku produkcji. Skut-
kiem tego wzrosto zapotrzebowanie na import, a Chiny ponownie staty si¢ najwickszym na
$wiecie importerem wegla (wyjatkiem byt 2015 rok, kiedy liderem w imporcie byty Indie).

Skutki wydarzen na rynku chinskim odbity si¢ na globalnych rynkach wegla, powodujac
wzrost §wiatowych cen. Ten wzrost cen dodatkowo ograniczyt globalne zapotrzebowanie na
wegiel, zwlaszcza w sektorze energetycznym na catym $wiecie, a gtdwnymi beneficjentami
staly si¢ gaz ziemny i energia odnawialna.

Szczegoblnie uderzajacy przyktad odchodzenia od wegla mial miejsce w Wielkiej Bry-
tanii, gdzie wzrost rynkowych cen wegla byt dodatkowo wzmocniony przez podwyzszony
w 2015 r. poziom podatku weglowego. W rezultacie, po zamknigciu ostatnich trzech pod-
ziemnych kopaln wegla w Wielkiej Brytanii, zuzycie wegla spadto tam do poziomu sprzed
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okoto 200 lat, w okresie rewolucji przemystowej, a brytyjski sektor energetyczny odnotowat
w kwietniu 2017 roku swoj pierwszy w historii dzien bez wegla.

W Europie wysokie ceny utrzymuja si¢ nie dlatego, ze brakuje wegla, lub ze poprawit si¢
popyt,aledlatego, ze wystepuja pewne niedostatki wegla o standardowej jakosci (6000 kcal/kg):
nie ma zbyt wielu ofert dostaw wegli rosyjskich lub kolumbijskich, a wegiel z RPA jest
drogi. Tak wigc nieliczni kupujacy, ktoérzy moga by¢ zainteresowani biezacymi zakupami
spot, beda musieli zaptaci¢ wyzsze ceny. Na rysunku 4 przedstawiono zmiany cen wegla
energetycznego w dostawach do portow ARA wyrazanych w USD/tong i zt/GIJ. Jest to cena
wegla wskaznikowego o wartosci opatowej 6000 kecal/kg (25,1 MJ/kg).
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Rys. 4. Zmiany cen wegla energetycznego CIF ARA w zt i USD
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie: Argus, Platts, GlobalCoal

Fig. 4. Changes in prices of CIF ARA coal in PLN and USD

Wigksi odbiorcy z energetyki nie wykazuja zainteresowania zakupami na rynku spot.
Handlowcy ostrzegaja, ze ewentualny dalszy wzrost cen moze przyciagna¢ okazjonalnych
dostawcow, ktorzy zaoferuja pewne ilosci wegla w atrakcyjnych cenach. Moze to dopro-
wadzi¢ do ,,zalania” Europy weglem, ktérego nikt nie potrzebuje, zanim trend cenowy si¢
odwrdci (Olkuski i Stala-Szlugaj 2012).

Po pierwszym potroczu 2017 roku ceny wegla sa juz wyzsze okoto 66% w stosunku do ana-
logicznego okresu ubiegtego roku. Srednia cena w pierwszym potroczu wyniosta 12,6 z/GJ
i jest zblizona do cen z 2012 roku. Dla przypomnienia, maksymalna cena wegla na rynku
europejskim w 2008 roku wyniosta 14,1 zt/GJ (kurs zZt/EUR by? na poziomie 2,41). Obecna
cena jest tylko okoto 12% nizsza od tej maksymalnej wyrazonej w zt/GJ.

Ceny surowcOw energetycznych sa ze soba powiazane (Grudzinski i Kowalczyk 2016).
Czgsto jednak zmiany cen sg wzgledem siebie przesunigte czasowo, tym niemniej wzajemne
korelacje sg bardzo zauwazalne. Na rysunku 5 przedstawiono poroéwnanie cen ropy naftowej
(Brent) gazu ziemnego (USA — Hub Henry i gazu importowanego do UE) z cenami wegla
energetycznego — indeks CIF ARA (ceny usrednione z kilku zrodet) w jednostkach natural-
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Rys. 5. Porownanie cen wegla CIF ARA z cenami ropy Brent oraz cenami gazu importowanego do Europy
Zachodniej
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie: Argus, Platts, GlobalCoal, Bank Swiatowy

Fig. 5. Comparison of CIF ARA prices with Brent oil prices and gas prices imported to Western Europe

nych. Dynamika tych zmian cen jest rozna, jednak zaleznosci s3 widoczne. Dodatkowo w ta-
beli 4 przedstawiono pordwnanie cen surowcodw energetycznych wyrazonych w tych samych
jednostkach energetycznych. W obliczeniach tych takze uwzgledniono ceny gazu LNG w im-
porcie do Japonii (najwigkszy importer gazu LNG na $wiecie). W tabeli pokazano ceny roczne
w USD/GJ oraz informacje, jaki jest poziom danej ceny w stosunku do cen wegla.

TABELA 4. Poréwnanie cen rocznych ropy naftowej (Brent), gazu ziemnego (USA, UE, Japonia) z cenami wegla na
poziomie CIF ARA

TABLE 4. Comparison of annual prices of crude oil (Brent), natural gas (USA, EU, Japan) with coal prices
at the CIF ARA level

Okres Ropa Brent Gaz UE Gaz USA Gaz LNG Japonia Wegiel CIF ARA
Ceny no$nikow energii [USD/GJ]/wegiel = 1
2010 12,0 (3,2) 7.9 (2,1) 42 (1,1) 10,3 (2,8) 3,7 (1,0)
2011 16,7 (3,5) 10,0 (2,1) 3,8 (0,8) 13,9 2,9) 4,8 (1,0)
2012 16,8 (4,5) 10,9 (2,9) 2,6 (0,7) 15,7 (4,2) 3,7 (1,0)
2013 16,3 (4,9) 11,2 (3,4) 3,5 (1,1) 15,1 (4,6) 3,3 (1,0)
2014 14,8 (4,9) 9,5(3,2) 4,1 (1,4) 15,2 (5,1) 3,0 (1,0)
2015 7.9 (3,4) 6,9 (3,0) 2,5(1,1) 9,9 (4,3) 2,3 (1,0)
2016 6,6 (2,8) 4,3 (1,8) 2,4 (1,0) 6,5 (2,7) 2,4 (1,0)
2017* 7,8 (2,5) 5,2 (1,7) 2,9 (0,9) 7,6 (2,5) 3,1 (1,0)

* Uwaga: [ pot. 2017 r.
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie Argus, Platts, Bank Swiatowy
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Jak mozna zauwazy¢, cena wegla CIF ARA w I potroczu 2017 r. jest zblizona do cen
gazu ziemnego w USA. Natomiast ropa naftowa i gaz LNG jest drozszy 2,5 krotnie. Gaz
importowany do UE jest drozszy okolo 70% w stosunku do cen wegla.

Przedstawione powyzej ceny wegla odnosity si¢ do rynku spot. Rynek ten stanowi zrédio
uzupetniajacych zakupoéw dla wigkszosci duzych uzytkownikow wegla energetycznego na
$wiecie. Informacje o iloSciowej strukturze zakupow wegla w umowach terminowych i na
rynku spot nie sg dostgpne — szacunkowo przyjmuje si¢, ze udziat transakcji spot w catko-
witej puli zakupéw wynosi okoto 20% (Grudzinski 2012; Lorenz 2015).

Ceny w kontraktach terminowych chronione sg tajemnicg handlowg i rzadko kiedy sa
upubliczniane. Praktycznie jedynym wyjatkiem sa ceny w rocznych kontraktach na dostawy
wegla z Australii do Japonii, gdzie od lat stosuje si¢ praktyke ustalania — przez negocjato-
row, reprezentujacych obie strony — jednej ceny, ktora przez kolejne 12 miesi¢gcy obowiagzuje
w danej grupie kontraktow. Nie upublicznia si¢ natomiast informacji o wolumenie dostaw.
Zazwyczaj okolo polowa wegla ma ceng ustalong (benchmark) w kontraktach na tzw. japon-
ski rok fiskalny (JFY), ktéry rozpoczyna si¢ w kwietniu danego roku i trwa do marca roku
nastepnego (Lorenz i Ozga-Blaschke 2016; Grudzinski i Stala-Szlugaj 2014, 2015). Cena
benchmark na JFY 2017/18 wynosi 84 USD/ton¢ (poprzednio bylo to 61,60 USD/tong).

Dla rynku europejskiego za swego rodzaju wskaznik poziomu cen kontraktowych mozna przy-
ja¢ ceny w imporcie do niemieckiej energetyki. Dostepne obecnie dane odnosza si¢ do I kwartatu
2017, a cena wegla wyniosta 87,1 USD/tong i jest wyzsza o 7% od cen z IV kwartatu 2016 .

Srednio w catym prezentowanym okresie ceny do elektrowni niemieckich byly wyzsze
o okolo 9%, a ceny w kontraktach Australia—Japonia 12% wyzsze od cen CIF ARA.

Na rysunku 6 poréwnano wymienione ceny kontraktowe z danymi z rynkéw spot. Dla
rynku europejskiego bazg do poréwnan sg ceny spot CIF ARA.
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Rys. 6. Poréwnanie cen wegla energetycznego importowanego do elektrowni w Niemczech ($rednie kwartalne)
cen kontraktowych Australia — Japonia z cenami spot CIF ARA
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie: Argus, Platts, GlobalCoal

Fig. 6. Comparison of prices of coal imported to power plants located in Germany (average, quarterly)
of contract prices Australia — Japan with CIF ARA spot prices
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3. Prognoza rozwoju miedzynarodowego handlu weglem energetycznym

Istotnym czynnikiem, majacym wplyw na ceny wegla, jest stan rozwoju handlu tym su-
rowcem. W tabeli 5 przedstawiono krotkoterminowa prognoze rozwoju §wiatowego handlu
weglem energetycznym do 2019 roku. Prezentowane dane pochodzg z raportéw sporzadza-
nych przez australijskie Ministerstwo Przemyshu, Innowacji i Nauki.

TABELA 5. Srednioterminowa prognoza rozwoju miedzynarodowego handlu weglem energetycznym [min ton/rok]

TABLE 5. Mid-term forecast of international steal coal trade [Mt/year]

Wyszczegoélnienie 2016 2017p | 2018 p | 2019 p | 2017/2016 | 2018/2016 | 2019/2016

Sy e 1036 | 1012 | 990 986 ~2.3% —4.4% ~4.8%
weglem
Eksport
Indonezja 379 380 375 373 0,3% -1,1% —1,6%
Australia 202 199 200 201 -1,5% -1,0% -0,5%
Rosja 148 151 153 155 2,0% 3,4% 4,7%
Kolumbia 89 92 94 97 3,4% 5,6% 9,0%
RPA 74 76 77 78 2,7% 4,1% 5,4%
USA 17 20 18 16 17,6% 5,9% -5,9%
Pozostali eksporterzy 127 94 73 67 -26,0% —42.5% —47.2%
Import

Azja 727 718 717 729 -1,2% -1,4% 0,3%
Chiny 180 172 158 157 -4,4% -12,2% -12,8%
Indie 166 161 158 157 -3,0% —4,8% -5,4%
Japonia 138 140 141 142 1,4% 2,2% 2,9%
Korea Ptd. 98 96 92 91 —2,0% —6,1% -7,1%
Tajwan 56 57 59 60 1,8% 5,4% 7,1%
Inne kraje azjatyckie 90 92 109 122 2,2% 21,1% 35,6%
Europa 213 198 184 172 -7,0% —13,6% -19,2%
UE 27 167 156 145 135 —6,6% —13,2% -19,2%

Zrédto danych: DIIS 2017

Jak wynika z tych informacji prognozuje si¢, ze w 2017 r. $wiatowy handel weglem
energetycznym osiaggnie okoto 1,012 mld ton, co oznacza spadek o 2,4% 1/r. Kolejnych spad-
koéw oczekuje si¢ tez w nastgpnych latach — przede wszystkim z powodu spodziewanego
mniejszego zapotrzebowania na gtdwnych rynkach importowych w Azji (Chiny, Indie i Ko-
rea Poludniowa). Chiny i Indie bedg w coraz wigkszym stopniu zaspokajaé swoje potrzeby
przez krajowe dostawy. W perspektywie 2019 roku obroty na tym rynku zmniejszajg si¢
0 4,8%. Wiele panstw — w tym Chiny — inwestuje w metody osiagania wigkszej efektywno-
$ci energetycznej dzieki zastosowaniu zaawansowanych technologii w energetyce weglowe.
Niektore kraje prowadza rowniez badania i rozwoj w takich obszarach, jak wychwytywanie
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i sktadowanie dwutlenku wegla, w celu zmniejszenia emisji tego gazu. U najwigkszych
eksporterow w ciagu najblizszych lat prognozuje si¢ minimalny spadek eksportu. Wigksze
wzrosty eksportu maja pochodzi¢ od takich krajow jak Rosja, Kolumbia i RPA.

Udzial importeréw spoza Azji i Europy w §wiatowym handlu weglem energetycznym
wyniodst 9% w 2016 roku i na takim poziomie jest szacowany rowniez w latach nastgpnych.
Pozostali eksporterzy (poza wymieniong w tabeli czotowa szostka) dostarczyli na rynek
w 2016 r. okoto 12% wegla. W nastgpnych latach prognozowany jest spadek ich udziatu
(z 9% w 2017 do 7% w 2019), czyli ugruntowanie dominujacej pozycji glownych ekspor-
terow.

Podsumowanie

= Produkcja wegla kamiennego w §wiecie w 2016 roku wyniosta 3,66 mln toe 1 jest to
spadek o 0,3% w stosunku do 2010 roku. Jest to trzeci kolejny rok spadku. W latach
1990-2013 dynamika wzrostu produkcji utrzymywata si¢ na zblizonym poziomie,
dopiero od roku 2014 nastgpit spadek produkcji. Srednioroczny wzrost od 2010 r.
utrzymat si¢ na poziomie 2,9%, gdy ta wielko$¢ od 1990 roku ksztaltuje si¢ na po-
ziomie 1,7%. Udzial wegla energetycznego w catosci produkeji w latach 20102016
analizy wyniost okoto 85%.

= Udzial wegla w zaspokajaniu potrzeb energetycznych §wiata od wielu lat pozostaje
na zblizonym poziomie z niewielka tendencja spadkowa. Od 2010 roku zapotrzebo-
wanie na energi¢ wzrosto o 9%, w tym czasie zapotrzebowanie na energi¢ z wegla
wzrosto 0 2,7%. Zuzycie energii w 2017 r. wyniosto 3,64 miln toe.

= Wegiel zabezpiecza okoto 28% (2016 rok) swiatowego zapotrzebowania na energi¢
pierwotng , a w 2010 r. bylo to 30%. W Polsce wegiel zabezpiecza 50,5% zapotrzebo-
wania, a w UE 15%. Udziat UE w produkcji wegla wyniost 3,7%, a w zuzyciu 6,4%.
Ta sytuacja powoduje, ze Europa jest znacznym importerem wegla.

= W poréwnaniu z innymi surowcami energetycznymi tylko w przypadku wegla nasta-
pit spadek produkcji i duze ostabienie dynamiki wzrostu zuzycia w ostatnich latach.
Obecnie zuzycie wegla jest na poziomie 2010 r. To efekt spadku w ostatnich dwoch
latach.

= W $wiecie, na rynku miedzynarodowym, brak jest jednego standardu jakosciowe-
go wegla energetycznego. Jednak w wyniku rozwoju wymiany migdzynarodowe;j
najcze¢sciej jest to wegiel o wartosci opatowej rzedu 6000 kcal/kg (tj. ok. 25,12
MJ/kg) w stanie roboczym (zawarto$¢ siarki ponizej 1%; zawarto$¢ popiotu — do
15-16%).

= Ceny na rynkach weglowych pokazano na przyktadzie trzech najwazniejszych indek-
sow cen wegla na rynkach spot. Po kilkuletnich spadkach ceny wegla w 2016 wzrosty
az 0 77%. Srednia cena z 3 indeksow cen (FOB Newcastle, FOB Richard Bay, CIF
ARA) pod koniec 2016 roku ksztaltowata si¢ na poziomie 90 USD/ton¢. Obecnie
ceny po pierwszym potroczu sg na poziomie 80 USD/ton¢ z tendencjg wzrostowa.
Zmiany tendencji w ostatnich latach to w gtdéwnej mierze wynik sytuacji na rynku
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chinskim. Na rynku europejskim $rednia cena w pierwszym poétroczu wyniosta 12,6
zt/GJ 1 jest zblizona do cen z 2012 roku.

= Ceny surowcOéw energetycznych sa ze sobg powigzane. Cena wegla CIF ARA
(w przeliczeniu na USD/GJ) w I potroczu 2017 r. jest zblizona do cen gazu ziemnego
w USA. Natomiast ropa naftowa i gaz LNG sa drozsze 2,5-krotnie. Gaz importowany
do UE jest drozszy okolo 70% w stosunku do cen wegla. Ceny wegla ksztaltuja si¢
na poziomie 3,1 USD/tong.

= Udziat transakcji spot w catkowitej puli zakupéw szacuje si¢ na okoto 20%. Ceny
w kontraktach mozna szacowa¢ na podstawie innych zrodel. Srednio w latach 2010~
—2016 ceny do elektrowni niemieckich byly wyzsze o okolo 9%, a ceny w kontrak-
tach Australia—Japonia 12% wyzsze od cen CIF ARA.

= Wegiel kamienny energetyczny, bedacy przedmiotem handlu na rynkach migdzynaro-
dowych, to obecnie okoto 15% produkcji $wiatowej tego surowca. Poziom obrotow
weglem energetycznym w 2016 roku przekroczyt 1 mld ton i w prognozie do 2019
roku przewidywany jest spadek o 4,8%. Zapotrzebowanie na wegiel gtownie generuja
takie kraje jak: Chiny, Indie, Japonia, Korea i Tajwan, a wigc kraje z regionu Pacyfiku.
Europa importuje okoto 213 min ton z prognoza spadku o 19% w perspektywie 2019 r.

Publikacja zrealizowana w ramach badan statutowych Instytutu Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia
Polskiej Akademii Nauk
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