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Wptyw dostaw LNG z USA na europejski rynek gazu
ziemnego

STRESZCZENIE: W ostatnich latach §wiatowy rynek gazu ziemnego ulegt bardzo znaczacym zmianom. Do-
tychczas stosowane podej$cie w relacjach handlowych dostawca—odbiorca gazu ziemnego determi-
nowane byto sposobem dostawy tego surowca — tj. gldwnie za pomoca gazociaggéw. Powodowato to
istotne napigcia polityczno-gospodarcze pomigdzy zainteresowanymi stronami. Nalezy takze mie¢
na uwadze, ze dostawy gazu w formie LNG moga umocni¢ swoja pozycje w strukturze bilansu
energetycznego Unii Europejskiej ze wzgledu na obserwowane zmniejszajace si¢ wydobycie gazu
na terenie panstw nalezacych do UE. Pomimo spadku konsumpcji gazu ziemnego w UE w ostat-
nich latach jego rola moze wzrosnag¢ m.in. z powodu realizowanej polityki klimatycznej. Jednym
z gtéwnym czynnikow wplywajacych na zmiany na $wiatowym rynku gazu jest tzw. rewolucja
tupkowa jaka miata miejsce w Stanach Zjednoczonych oraz plany tego kraju, aby sta¢ si¢ istotnym
graczem na $wiatowym rynku gazu, dzigki wykorzystaniu technologii LNG. Do roku 2013 USA
intensywnie rozbudowywatly swoje zdolno$ci importowe LNG, ktore stanowity ponad 19% $wia-
towych zdolnosci regazyfikacyjnych. Majac na uwadze wzrost udokumentowanych zasobow gazu
ziemnego w USA, zrezygnowano z realizacji kolejnych projektow terminali importowych, a w ich
miejsce powstaja terminale skraplajace, dzigki ktorym USA beda eksporterem LNG, co znaczaco
moze zmieni¢ §wiatowy rynek gazu ziemnego. Zgodnie z przewidywaniami do 2022 roku zdolno-
éci eksportowe LNG wzrosng o 460 mld m3/rok, z czego 82 mld m3/rok przypadaé bedzie na USA.
W artykule przedstawiono mozliwy wplyw rewolucji tupkowej w USA na rynek gazu ziemnego
w Europie. Przedstawiono uwarunkowania ekonomiczne eksportu LNG w USA. Nalezy jednak
mie¢ na uwadze, ze jednym z najwazniejszych czynnikow decydujacych o przekierowaniu LNG
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do Europy beda mialy ceny na azjatyckim rynku gazu ziemnego, gdzie dostawy LNG odgrywaja
istotng role w zbilansowaniu zapotrzebowania na gaz.

SLOWA KLUCZOWE: gaz ziemny, LNG, rynek gazu, ceny gazu, polityka energetyczna, bezpieczenstwo ener-
getyczne

Wprowadzenie

Po trzech latach spadku konsumpcji gazu ziemnego w Europie — dane zagregowane dla
31 panstw bez Ukrainy —w 2016 r. odnotowano wzrost konsumpcji do poziomu okoto 525 mld m3.
Byt on spowodowany glownie do$¢ niskimi temperaturami w czwartym kwartale 2016 r. (szcze-
golnie w poréwnaniu do roku 2015) i zwigkszeniem wykorzystania paliw gazowych w generacji
energii elektrycznej. Zwickszonemu zapotrzebowaniu na gaz ziemny w ubieglym roku sprzyjata
poprawa relacji ceny gazu ziemnego do wegla, na co wptyw mialy m.in. niskie notowania cen ropy
naftowej na swiatowych gietdach oraz efekty rewolucji tupkowej na kontynencie amerykanskim
(Szurlej i in. 2015a; Grudzinski i Szurlej 2011). W 2016 r. siedmiu najwigkszych odbiorcéw gazu
w Europie (Niemcy, Wielka Brytania, Wtochy, Turcja, Francja, Holandia i Hiszpania) odpowiadato
80% konsumpcji gazu ziemnego. Dopiero na miejscu 6smym plasuje si¢ Polska ze zuzyciem na
poziomie 17,3 mld m3. Warto takze podkresli¢, ze o ile w przypadku krajéw UE mozna zaobserwo-
wac blisko 14-procentowy spadek konsumpcji gazu ziemnego w latach 2010-2016, o tyle w przy-
padku Polski widoczna jest odwrotna tendencja, nastapit niespelna 12-procentowy wzrost zuzycia
gazu ziemnego. Takze analizujac dynamike wydobycia gazu ziemnego w Polsce oraz UE w latach
2010-2016 obserwuje si¢ pewne roznice: w pierwszym przypadku odnotowano 5-procentowy spa-
dek, a w UE spadek wyniost blisko 33%, wydobycie w analizowanym okresie zmniejszyto si¢
0 57,6 mld m3, co odpowiada w przyblizeniu polowie wydobycia gazu przez Norwegie. Warto
dodaé¢, ze w Polsce najwiecej energii pierwotnej pozyskano z gazu ziemnego w 2012 r. — 164 PJ,
a najmniej w 2016 r. — 153,4 PJ, przy czym energia gazu ziemnego odniesiona do catkowitego
pozyskania energii pierwotnej przypadajace na nieodnawialne no$niki energii stanowita okoto 5%
(BP 2017; Zbronski i Gorecka-Zbronska 2017; URE 2017).

Aby przej$¢ do glownego zagadnienia publikacji, warto podkresli¢ kilka narzucajacych si¢
faktow:
4 nie istnieje wspolna polityka gospodarcza/energetyczna nawet tylko w zakresie gazu ziem-

nego w UE i kazda gospodarka krajowa charakteryzuje si¢ odmiennymi uwarunkowaniami,
4 brak pewnosci co do polityki wobec energetyki jadrowej, przy probie stabilizacji wspdlnej

(?) polityki dla OZE,
4 brak zastrzezen natury politycznej co do bezpieczenstwa dostaw LNG do Europy (to nie jest

takie oczywiste z naszej perspektywy),
4 ze wzgledu na postanowienia COP21 i na zadeklarowane redukcje emisji CO, nastgpuje

stopniowe ,,przelaczanie si¢” Europy z wegla na technologie cechujace si¢ brakiem lub ni-
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skimi emisjami, gaz ziemny moze w tym kontekscie by¢ traktowany jako istotne paliwo dla

okresu przejsciowego.

Majac na uwadze, ze do gtownych barier rozwoju europejskiego rynku gazu ziemnego na-
lezy zaliczy¢ cen¢ gazu, zmiany w zakresie struktury dostaw, w tym pojawienie si¢ importu
z USA, potaczone z obnizeniem wydatkow importowych na gaz, powinny sprzyja¢ rozwojowi
rynku gazu ziemnego i umocni¢ pozycje gazu w europejskim bilansie energetycznym.

1. Zmiany na europejskim rynku gazu ziemnego

Jak juz zasygnalizowano, w 2016 r. odnotowano w Europie wzrost zapotrzebowania na
gaz ziemny, dla UE w porownaniu do 2015 r. zuzycie gazu zwigkszyto si¢ o 7,1% 1 osiggne¢to
429 mld m3. Jednak w latach 2010-2016 zuzycie gazu obnizyto si¢ o 14%, m.in. ze wzgledu na
dynamiczny przyrost mocy w jednostkach wytworczych bazujacych na odnawialnych zrodtach
energii (Paska i Surma 2014). Obnizyt si¢ takze udziat wydobycia wtasnego z 35,3% w 2010 r.
do 27,6% w 2016 r., a przez to wzrosto znaczenie dostaw gazu z importu. W 2016 r. dla zbilan-
sowania zapotrzebowania na gaz niezbedny byt import w ilosci 311 mld m3, w poréwnaniu do
2015 r. import wzrést o 31 mld m3. W przypadku UE dominuja dostawy realizowane poprzez
gazociagi, gtdéwnie z Rosji oraz Norwegii, jednak coraz wazniejszg role zaczynaja odgrywaé
dostawy gazu skroplonego (LNG) (Gedek i in. 2015). Warto podkresli¢, ze w 2016 r., podobnie
jak w latach ubieglych, gtownymi eksporterami LNG byty Katar i Algieria, jednak na rynku
europejskim pojawity si¢ takze dostawy LNG z USA (rys. 1). Eksport LNG z USA rozpoczat si¢
z dniem 24 lutego 2016 r., kiedy to metanowiec Asia Vision opus$cil terminal Sabine Pass i wy-
ptynat z pierwszym tadunkiem LNG w kierunku Brazylii (Sikora i Sikora 2017a).

W 2016 . PGNIiG, najwigksza polska spotka gazowa, uruchomita biuro w Londynie zajmuja-
ce si¢ handlem LNG na rynkach migdzynarodowych, w tym samym roku, nastgpito komercyjne
uruchomienie terminala LNG w Swinoujsciu i realizacja pierwszych dostaw LNG, w tym odbior
pierwszej w polskiej historii dostawy LNG, zakupionego przez PGNiG w formule spot (Sikora
Sikora 2016a; Sikora i Sikora 2016b). Najwazniejsza zmienng, ktéra wplynie na to, kiedy i jak
czesto, kolejne, zakupione w formule spot metanowce, moga pojawic si¢ w polskim terminalu,
to przede wszystkim cena surowca i klient-odbiorca, ktory zamowi dodatkowe ilosci gazu. War-
to podkresli¢, ze udzial LNG sprzedawanego w formule spot lub kréotkoterminowej (kontrakt
krotszy niz 4 lata) wzrost z 25% w 2012 do 29% w 2014 roku. Pytanie tylko jak przekonaé
inwestoréw i banki do inwestycji w droga infrastrukture krytycznag nie posiadajac kontraktow
dhlugoterminowych, a tylko kontrakty spot lub krotkoterminowe?

Jeszcze pod koniec 2015 roku, Cheniere Energy Inc. informowato, Ze okoto 50% przysztych
dostaw amerykanskiego LNG moze trafi¢ do Europy. Jednak, przez prawie 1,5 roku od pierwszego
transportu z terminala Sabine Pass w Luizjanie, gaz LNG z USA pojawiat si¢ w Europie spora-
dycznie i to tylko w jej potudniowo zachodniej czesci: Turcja — sze§¢ dostaw, Hiszpania — pieé
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Rys. 1. Eksport gazu LNG z USA w 2016 w podziale na kraj dostawy
Zrédto: opracowanie Instytut Studiow Energetycznych na podstawie danych U.S. Department of Energy

Fig. 1. Export of LNG gas from the US in 2016 by country of delivery

dostaw, Portugalia — trzy dostawy, Malta i Wlochy — po jednej dostawie (Sikora i Sikora 2017b).
W dniu 8 czerwca 2017 1. dotaczyta do tej listy Holandia, gdzie do terminala Dutch Gate w Rot-
terdamie doptynal metanowiec Arctic Discoverer oraz Polska, gdzie do terminala w Swinoujsciu
zawingl metanowiec Clean Ocean. Jest to dla krajéw basenu Morza Baltyckiego, dla Polski, bardzo
dobra informacja. Kwietniowa transakcja PGNiG, podpisana w formule kontraktu krétkotermino-
wego typu spot, moze stac si¢ poczatkiem dhugoletniej wspotpracy z amerykanskim dostawca oraz
przetarciem szlaku dla innych potencjalnych odbiorcéw w regionie (Sikora i Sikora 2017c).

2. Wybrane aspekty ekonomiki dostaw LNG z USA

Przez wiele dziesigcioleci dla zbilansowania najwigkszego rynku gazu ziemnego na §wiecie,
jakim jest USA, niezbedny byt znaczacy import gazu, np. 109 mld m3 w 2007 r. Import ten byt
realizowany glownie z Kanady poprzez gazociagi, niewielka czes¢ w formie LNG. Majac na
uwadze konieczno$¢ zapewnienia dostaw gazu ziemnego USA do 2013 r. intensywnie rozbu-
dowywaly terminale importowe LNG, ktore osiagnely zdolnos$ci regazyfiakcyjne na poziomie
196,6 mld m3/rok, co stanowito ponad 19% $wiatowych zdolnosci regazyfikacyjnych. Dzigki re-
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wolucji tupkowej nastgpit wzrost udokumentowanych zasobéw gazu ziemnego w USA (tab. 1),
ktéremu towarzyszyt wzrost wydobycia krajowego gazu, co skutkowato rezygnacja z realizacji
kolejnych projektéw terminali importowych.

TABELA 1. Struktura pokrycia zapotrzebowania na gaz ziemny w USA w okresie
od 2000 do 2016 roku [mld m3]

TABLE 1. Structure of the demand for natural gas in the US from 2000 to 2016

Wyszczegolnienie 2000 | 2002 | 2004 | 2005 | 2007 | 2009 | 2011 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Zdolnosci regazyfikacyjne 16,5| 26,6| 47,2 51,9 114,1| 158 174,8 | 196,6 | 188,3 | 188,4| b.d

Zasoby udokumentowane | 5024 | 5293 |[5451 |5787 |6731 |7716 |9459 [9578 |1044 |8713 |8713

Wydobycie gazu ziemnego | 543,2 | 536,0 | 526,4 | 511,1| 545,6 | 584,0 | 648,5| 685,4| 733,1| 766,2 | 749,2

Zuzycie gazu ziemnego 660,7 | 652,1 | 634,4| 623,4| 654,2 | 648,7| 693,1 | 740,6 | 753,0| 773,2| 778,6
Import 117,5| 116,1 | 107,9| 112,2| 108,7| 64,7| 44,6| 552| 199 70| 29,4

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: BP 2017 oraz IEA 2000-2016.

W miejsce terminali importowych powstaja terminale skraplajace, dzigki ktorym USA beda
eksporterem LNG, co znaczaco moze zmieni¢ $wiatowy rynek gazu ziemnego. Zgodnie z prze-
widywaniami Migdzynarodowej Agencji Energii do 2022 roku zdolnosci eksportowe LNG
wzrosng o 460 mld m3/rok, z czego 82 mld m3/rok przypada na USA — co stanowi niespetna
18% (IEA 2017).

Od drugiej potowy pierwszej dekady XXI wieku, obserwuje si¢ w USA systematyczny wzrost
pozyskania gazu ziemnego, gtéwnie dzigki rewolucji technologicznej, ktora stata si¢ podstawa
rewolucji tupkowej pozwalajacej dotrze¢ do olbrzymich zasobow gazu ziemnego w ztozach nie-
konwencjonalnych. Istotg tej rewolucji byty dlugoletnie prace dostosowujace technologi¢ szcze-
linowania hydraulicznego do zastosowania w skatach stabo przepuszczalnych. Technologiczne
aspekty eksploatacji tych z16z przyblizone zostalty m.in. w pracach (Rychlicki i Siemek 2011;
Gawlik 2013; Nagy i Siemek 2011). W poczatkowym etapie z zagospodarowaniem niekonwen-
cjonalnych zt6z gazu ziemnego wiagzaly si¢ wysokie koszty. W ciagu ostatnich lat sytuacja si¢
zmienita, m.in. dzigki postgpowi technologicznemu, o czym moze $wiadczy¢ zarowno utrzy-
mujace si¢ niskie ceny gazu na rynku amerykanskim, jak réwniez rozwdj eksportu LNG z USA
(Kaliski i in. 2014). Jak wida¢ z rysunku 2 w ciggu ostatnich lat USA stopniowo ograniczaly
import gazu ziemnego i zwigkszaly eksport. Nalezy oczekiwa¢ w najblizszych latach wysokiej
dynamiki wzrostu eksportu LNG z USA.

Srednia amerykanska cena w punkcie wyjscia dla 61 transportow LNG zrealizowanych
w roku 2016 wyniosta 4,65 USD/mm Btu, czyli okoto 171,45 USD/1000 m3. Najtaniej za ame-
rykanski surowiec zaptacono 10 maja 2016 roku, za transport do Kuwejtu, kiedy to cena wynio-
sta 3,12 USD/mmBtu, czyli okoto 115,13 USD/ 1000m3, a najwiecej kosztowat surowiec trans-
portowany 9 wrzes$nia 2016 roku do Turcji, jego cena wyniosta 6,28 USD/mm Btu, czyli okoto
231,73 USD/1000 m3 (Sikora 2016).
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Rys. 2. Prognoza handlu gazem ziemnym dla USA w scenariuszu referencyjnym AEO 2017 na lata 1980-2040
(1 m3 =35,3147 stopy szesciennej)
Zroédto: opracowanie Instytut Studiow Energetycznych na podstawie danych EIA

Fig. 2. Forecast of natural gas trade for the US in the AEO 2017 reference scenario for 1980-2040

PGNIG nie udzielito informacji o cenach transakcji. Wstepna analiza przeprowadzona przez
ekspertow Instytutu Studiow Energetycznych (ISE) pozwolita okresli¢, ze pierwsza, historycz-
na, dostawa gazu ziemnego pochodzacego z niekonwencjonalnych zt6z w Stanach Zjednoczo-
nych do Polski kosztowata PGNiG prawdopodobnie mi¢dzy 6,90 a 7,00 USD/mmBtu, czyli mig-
dzy 254,61 USD/1000 m3 a 258,3 USD/1000 m?. Na oficjalne dane, transparentnie i regularnie
publikowane przez amerykanski Departament Energii (DOE) trzeba byto poczekaé do potowy
lipca 2017 roku. Z danych DOE wynika, ze cena gazu ziemnego w punkcie wyj$cia Sabine
Pass dla transportu pierwszego, amerykanskiego LNG do terminalu w Swinoujéciu wyniosta
4,10 USD/mm Btu (ok. 151,29 USD/1000 m?) (Sikora i Sikora 2017d) (rys. 3).

Jakwskazujawyliczenia,jesttodruganajnizszacenawkontrakciespot,jakgwtymrokuCheniere
Energy Inc. zaoferowato swoim klientom. Mniej, bo 4 USD/mm Btu (ok. 147,60 USD/1000 m?),
wyniost tylko transport, ktéry 17 maja 2017 r. opuscit terminal Sabine Pass w kierunku Zjed-
noczonych Emiratdw Arabskich. Srednia cena dla wszystkich kontraktow spot (bez transpor-
tow, ktore zawieraly w sobie ceng skroplenia) wyniosta do konca maja 4,78 USD/mm Btu (ok.
176,21 USD/1000 m3). Dla poréwnania, cena jaka zaptacono za transport do Holandii (opuscit
terminal Sabine Pass 21 maja 2017 r., dzien przed transportem do Polski) oraz do Portugalii (opu-
$cit terminal Sabine Pass 30 maja 2017) wynosita 6,10 USD/mm Btu (ok. 221,4 USD/1000 m?3).
Oba transporty zostaty jednak zakupione w formule kontraktow dtugoterminowych (tzw. long-
term), a podane ceny zawieraly w sobie koszty skroplenia.
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Rys. 3. Ceny w eksporcie gazu LNG z USA w podziale na kraj dostawy
(obliczono zgodnie z zalozeniem: 1 USD/mm Btu = 36,9USD/1000 m?3)
Zrodto: opracowanie Instytut Studiow Energetycznych na podstawie danych U.S. Department of Energy

Fig. 3. Prices for US LNG gas exports by country of delivery

Metanowiec Clean Ocean nalezacy do firmy Dynagas Holding Ltd., ktéry dostarczyl pierw-
sze amerykanskie LNG do Swinoujscia, pozwala na transport okoto 162 000 m? gazu skroplone-
g0, a co wazne do 2020 roku (z mozliwo$cia przedtuzenia do 2022) statek jest wyczarterowany
przez Cheniere Energy Inc. Oznacza to, ze wtasnie Cheniere Energy Inc. jako wlasciciel termina-
la skraplajacego Sabine Pass, posiada znaczne mozliwo$ci pozwalajace na redukcje cenowe czy
bonusy, jakie moga w znacznym stopniu wptynac na cen¢ za ustuge, jaka jest skroplenie gazu.
Zazwyczaj utrzymuje si¢ ona na poziomie okoto 3,5 USD/mm Btu (ok. 129,15 USD/1000 m?),
a przypomnijmy, ze procz oplaty za skroplenie, odbiorcy gazu ziemnego z terminala Sabine Pass
ptaca 115% ceny notowania gazu na Henry Hub.

Z analizy dostgpnych danych wynika, ze wedtug informacji Energy Information Administration
(EIA) 22 maja2017r. cenaspot gazu ziemnego w punkcie Henry Hub wynosita 3,24 USD/mm Btu
(oczywiscie jest to data opuszczenia terminala Sabine Pass i umowna data odniesienia moz-
liwej do transakcji). Po doliczeniu 15% cena powinna wynies¢ okolo 3,726 USD/mm Btu
(ok. 137,49 USD/1000 m?), jak wynika z danych DOE cena wyniosta 4,10 USD/mm Btu (ok.
151,29 USD/1000 m?). Nie zawierala ona w sobie ceny za skroplenie gazu w wysokosci okoto
3,5 USD/mm Btu (ok. 129,15 USD/1000 m3). W efekcie taczna cena amerykanskiego LNG dla
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PGNiG powinna wynie$¢ okoto 7,6 USD/mm Btu, czyli okoto 280,44 USD/1000 m3. Majac na
uwadze waznos¢ dla obu stron pierwszej transakcji, geopolityke, marketing oraz wszystkie moz-
liwe bonusy, jakie mégl wynegocjowaé podczas pierwszego transportu polski odbiorca wydawac
si¢ moze, ze cena utrzymata si¢ na poziomie ponizej 7 USD/mm Btu (ok. 258,3 USD/1000 m?)
(Sikora i Sikora 2017d).

Przez pierwszy rok (10 miesiecy) terminal Sabine Pass pozwolit na eksport okoto 5,2 mld m3
LNG za $rednia ceng na poziomie 4,65 USD/mm Btu (ok. 171,45 USD/1000 m3). Od poczat-
ku roku 2017 do 30 maja 2017 wyeksportowano juz okoto 7,3 mld m3 LNG za érednia ceng
na poziomie 5,18 USD/mm Btu (ok. 191,28 USD/1000 m?). Zatem mozna zaktada¢, iz taczny
eksport w 2017 roku moze wynie$¢ okoto 15 mld m3. Jednoczesnie, oznacza to, ze w 1,5 roku
od rozpoczgcia nowej ery w energetycznej historii Stanow Zjednoczonych Ameryki Potnocnej
tylko z terminalu Sabine Pass wyeksportowano 12,5 mld m3 gazu ziemnego LNG pochodzacego
glownie z niekonwencjonalnych zt6z w Stanach Zjednoczonych.

3. Wzrost znaczenia handlu skroplonym gazem ziemnym LNG

Swiatowe zuzycie gazu ziemnego w 2016 roku wyniosto ok. 3624 mld m3. Caty import gazu
ziemnego wyniost 1000 mld m3, co reprezentuje okoto 28% $wiatowego zuzycia gazu import,
a import LNG wyni6st ok. 350 mld m3, co reprezentuje ok. 10% $wiatowego zuzycia gazu
ziemnego (IGU 2017). 5,2 mld m3 wyeksportowane w 2016 roku przez Cheniere Energy Inc.
reprezentuje tylko 1,5% catego importu LNG i zaledwie 0,5% catego importu gazu ziemnego
w 2016 roku. Nie oznacza to, ze amerykanskiego eksportera mozna marginalizowaé. Wrecz
przeciwnie, jesli wszystkie planowane terminale LNG w USA zostang oddane do uzytku w za-
ktadanym czasie, to do 2020 roku moga wytworzyé nawet 105 mld m> dodatkowej podazy gazu
ziemnego (Sikora A i Sikora M. 2017b). Wzrost mozliwosci eksportowych potwierdza réwniez
EIA w swoim scenariuszu referencyjnym na lata 2020-2040 (rys. 2). Odbiorcg znacznych ilosci
surowca moze by¢ Polska, ale rowniez inne europejskie kraje.

W analizie z czerwca 2015 r. eksperci ISE prognozowali juz, ze na §wiecie bedzie panowac
podaz LNG (ISE 2015). Amerykanskie instalacje skraplania gazu ziemnego maja na to znaczacy
wplyw, a liczba ich projektow jest imponujaca. Przektadajac ja na planowane moce skraplania,
okazuje si¢, ze w ciggu 10 lat powstanie w Stanach Zjednoczonych instalacji LNG o l3cznej
mocy okoto 130 Mtoe (ponad 110 mln ton LNG), zlokalizowane gldwnie na wybrzezu atlantyc-
kim. Planuje si¢, ze nowe terminale LNG na wybrzezu Pacyfiku zostang oddane do uzytkowa-
nia dopiero po 2025 roku. Takie planowane moce daja okoto 20-25% rezerwy w stosunku do
planowanych wolumendw eksportu (Olkuski i in. 2016).

Mimo iz nie istnieje jeszcze jeden Swiatowy rynek LNG, to poszczegdlne strefy odbioru sa ze
soba §cisle powigzane. Dlatego na przekierowanie metanowcé6w do Europy bedzie miata wplyw
jeszcze jedna wazna zmienna: zachowania i ceny na azjatyckim rynku LNG. Od czasu awarii
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w Fukushimie w 2011 roku, ktoéra spowodowata przekierowanie znacznych ilosci LNG w kie-
runku najwigkszego odbiorcy, jakim jest Japonia, ktora zakontraktowata 88 min ton LNG (ok.
60 mld m3 gazu ziemnego) w 2017 1. oraz niespetna 91 mln ton LNG (62 mld m? gazu ziemnego)
na rok 2018 (Sikora A i Sikora M. 2017¢; ICIS 2017).

Podsumowanie

Prognoza zuzycia gazu ziemnego na najblizsze lata (do 2020 r.) pokazuje, ze konsumpcja
powinna utrzymac si¢ na dotychczasowym poziomie. Jest to spowodowane ograniczonym wzro-
stem na zapotrzebowanie na energi¢ elektryczna, stalym wzrostem wykorzystania odnawialnych
zrodet energii oraz ograniczonym zuzyciem w przemysle, ktore z kolei spowodowane jest sta-
bym wzrostem europejskiej produkcji przemystowej. Doktadna analiza dla Polski jest bardziej
optymistyczna, a w prognozie wida¢ zwickszenie zapotrzebowania na gaz ziemny, zwigzane
przede wszystkim z rozwojem energetyki gazowej. Warto takze dodaé, ze niektore firmy che-
miczne europejskie inwestuja w zaklady produkcyjne w USA ze wzglgdu na nizsze ceny surow-
ca (gazu) (Kaliski i in. 2012; Gross-Gotacka i in. 2013; Szurlej i in. 2013; Szurlej i in. 2015b;
Olkuski i in. 2017).

Gloéwna i1 najwazniejszg zmiang ostatnich lat na globalnym rynku gazu ziemnego byta i jest
bez watpienia rewolucja lupkowa, jaka miata miejsce w USA (Sikora A i Sikora M. 2017d).
Kraj, ktory jeszcze kilkanascie lat temu przedstawiany byt jako importer LNG, staje si¢ ekspor-
terem LNG. Pierwszy amerykanski terminal LNG Sabine Pass nalezacy do Cheniere Energy
Inc., w pottora roku od otwarcia, pozwolit na eksport okoto 12,5 mld m® LNG, pochodzacego
glownie z niekonwencjonalnych z16z. Jedna dostawa LNG trafita do terminala LNG w Swino-
ujéciu. Byla to bardzo dobra decyzja i transakcja PGNiG moze stac si¢ poczatkiem diugoletniej
wspolpracy z amerykanskim dostawcg oraz przetarciem szlaku dla innych potencjalnych odbior-
cOW W regionie.

Na skutek pojawienia si¢ nowych krajow eksportujacych i importujacych skroplony gaz ziemny
wielkos$ci oraz réznorodno$¢ przeptywow handlowych w sektorze LNG szybko wzrasta (Gatczyn-
ski iin. 2017). Caty import gazu ziemnego w 2016 1. wyniést 1000 mld m3, co reprezentuje okoto
28% $wiatowego zuzycia gazu import, a import LNG wyniést okoto 350 mld m?3, co reprezentuje
okoto 10% $wiatowego zuzycia gazu ziemnego. Jesli wszystkie planowane terminale LNG w USA
zostang oddane do uzytku w zaktadanym czasie, to do 2020 roku moga wytworzy¢ nawet 105 mld
m3 dodatkowej podazy gazu ziemnego. Australia planuje eksport 63 mln ton LNG (ok. 43 mld m?
gazu ziemnego), co oznacza wzrost o prawie 23%. Nadpodaz potggowac bedzie rowniez najwigk-
szy na $wiecie eksporter LNG katarski Qatargas, ktory oglosit, ze w przeciagu 5 do 7 lat zamierza
zwigkszy¢ o 30% swoja produkcje skroplonego gazu ziemnego do okoto 100 miIn ton LNG rocznie
(ok. 68 mld m3 gazu ziemnego). Nalezy jednak podkresli¢, Ze najwazniejsza zmienng na prze-
kierowanie metanowcéw do Europy w analizowanym okresie bedg miaty zachowania i ceny na
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azjatyckim rynku LNG. Takze zmiany na rynku japonskim, najwickszym importerze LNG, moga
przelozy¢ si¢ na przekierowanie czgsci dostaw na inne rynki, w tym europejskie.

Swiatowe uwarunkowania ekonomiczne, stosunkowo niskie ceny LNG, r6znorodnos¢ eks-
porterow beda korzystne dla tzw. newcomers. Nowe rynki, takie jak Polska czy kraje basenu
Morza Baltyckiego skorzystaja i przechwyca niektore nadwyzki LNG na rynku.

Praca finansowana z badan statutowych Wydziatu Wiertnictwa, Nafty i Gazu AGH w Krakowie nr: 11.11.190.555.
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Impact of US LNG supplies on the European natural gas market

Abstract

In recent years, the global natural gas market has undergone very significant changes. The approach
used so far in commercial relations between the supplier — recipient of natural gas has been determined by
the way this commodity has been supplied, i.e. mainly by the use of gas pipelines. This has given rise to
serious tensions of a political and economic nature between the parties involved. It is also important to keep
in mind that the supplies of LNG may strengthen their position in EU energy balance due to diminishing
gas production observed in the countries which are members of the EU. Despite the decline in natural gas
consumption in the EU in recent years, its role may increase, i.a., due to current climate policy. One of the
main factors influencing the changes in the global gas market is the so-called shale gas revolution that took
place in the US and the plans of this country to become a major player in the global gas market through the
use of LNG technology. By 2013, the US intensively increased its LNG import capacity, which accounted
for over 19% of the global regasification capacity. Taking the increasing proven natural gas reserves in the
US into account, the implementation of further import terminal projects has been abandoned and liquefying
terminals are being implemented instead; this will enable the US to become an LNG exporter, which may
significantly transform the global natural gas market. Following the forecasts, by 2022, the LNG export
capacity will increase by 460 bln m3/y, with 82 bln m3/y from the US alone. The paper presents a potential
impact of the shale gas revolution in the US on the natural gas market in Europe. It shows economic deter-
minants for LNG export in the US. However, an account should be taken of the fact that one of the major
factors that will decide on redirecting LNG to Europe is natural gas prices on the Asian market where LNG
supplies are a key participant in balancing the demand for gas.
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