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Rynki surowcéw metalurgicznych

Streszczenie: W artykule krétko scharakteryzowano $wiatowe rynki podstawowych surowcéw do produkgiji stali, tj. rudy
zelaza i wegla koksowego. Przedstawiono biezacag sytuacje na rynku stali oraz jej wplyw na rozwdj rynkéw
surowcow i prognozy cen w handlu migedzynarodowym.

Stabe perspektywy wzrostu dla $wiatowej gospodarki sg kluczowym powodem stabosci wiekszosci cen surow-
cow przemystowych. Spadek tempa wzrostu gospodarczego w Chinach oraz jego mozliwy wptyw na wielko$¢
popytu na surowce, a w konsekwencji na ich ceny, budzi ogromny niepokéj. Szczegélnie dotyczy to surowcow
w przypadku ktérych udziat Chin w globalnym zuzyciu jest bardzo znaczny.

Dla rynkéw surowcow hutniczych (rudy zelaza, koksu, wegla koksowego) sytuacja sektora stalowego w Chinach,
ktére odpowiadajg za potowe $wiatowej produkcji stali surowej, jest waznym wskaznikiem dla prognozowania
przysztej koniunktury, zwtaszcza ze kraj ten jest najwiekszym Swiatowym importerem rudy zelaza oraz wegli
koksowych. Spowolnienie gospodarki Chin jest m.in. efektem polityki rzadu majgcej na celu zmiang modelu go-
spodarczego z opierajgcego sie na inwestycjach i produkcji do opartego na konsumpcji wewnetrznej i ustugach.
Mimo ze Chiny notujg obecnie najwolniejszy od 25 lat wzrost wtasnej gospodarki to nadal pozostang wazng sitg
napedzajacg globalny wzrost gospodarczy.

Stowa kluczowe: stal, ruda zelaza, wegiel koksowy, rynek migdzynarodowy, ceny, prognozy

Metallurgical Raw Materials Markets

Abstract: The article briefly characterizes global markets for basic raw materials for steel production, i.e. iron ore and
coking coal. The current situation on the steel market is presented as well as its impact on the development of
commodity markets, and forecasts of prices in international trade.

Weak growth prospects for the global economy are a key reason for the weakness of most of the prices of
industrial raw materials. The slowdown of economic growth in China and its possible impact on the demand for
raw materials and consequently their prices, raises great concern. This is particularly true in the case of raw
materials that China is a very significant consumer of on a global scale.

For the metallurgical raw materials markets (iron ore, coke, coking coal) the situation of the steel sector in
China, which accounts for half of world crude steel production, is an important indicator for forecasting the fu-
ture economic situation, especially since the country is the world’s largest importer of iron ore and coking coal.
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The slowdown in China’s economy include the effect of government policies aimed at changing the economic
model based on investment and production to one based on domestic consumption and services. Although
China currently records the slowest growth of its economy in 25 years, it will remain a major driving force for
global economic growth.

Keywords: steel, iron ore, coking coal, international market, prices, forecasts

Wprowadzenie

Migdzynarodowy Fundusz Walutowy w opublikowanym w lipcu br. raporcie (WEO Up-
date July 2016) skorygowatl w dot swoje prognozy gospodarcze dla swiatowej gospodarki,
uwzgledniajac potencjalne skutki referendum w Wielkiej Brytanii (Brexit).

Zdaniem analitykow wzrost gospodarczy w 2015 r. siggnat 3,1% i w roku 2016 pozo-
stanie na tym samym poziomie. Przyspieszenie do 3,4% nastapi w roku 2017, ale odbicie
gospodarcze bedzie nieco stabsze niz przewidywano we wczesniejszych raportach.

Zdaniem ekonomistow MFW w najblizszych latach najwigckszy wplyw na Swiatowa go-
spodarke bedzie miata sytuacja w Chinach, utrzymujace si¢ niskie ceny energii i surowcow
oraz stopniowe zaostrzanie polityki pieni¢znej w USA w konteks$cie ozywienia gospodar-
czego. Niskie ceny surowcoéw uderzaja w perspektywy wzrostu krajow, ktorych gospodar-
ki uzaleznione sg od surowcow i ktore w ostatnich latach zainwestowaly w poszukiwania
i wydobycie.

W 2015 r. chinski PKB wzrdst o 6,9% i tym samym Chiny zanotowaly najwolniej-
szy wzrost gospodarczy od 25 lat. Zdaniem ekonomistow PKB Chin w tym roku wzro$nie
0 6,4%, a w 2017 1. 0 6,2% (rys. 1). Jest to m.in. efekt polityki chinskich wiadz, ktore
probuja przeprowadzi¢ transformacje modelu gospodarczego z opierajacego si¢ na inwesty-
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Rys. 1. Dynamika wzrostu gospodarki $wiatowej i gospodarki Chin w latach 2000-2015
i prognoza na lata 20162017
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych: WEO Update July 2016, IMF

Fig. 1. The growth of the world economy and China's economy from 2000 to 2015
and forecasts for the years 2016201
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cjach i produkcji do opartego na konsumpcji wewnetrznej i ustugach, i ktorej najwazniejsza
konsekwencja jest spadek zapotrzebowania na surowce.

Spadek tempa wzrostu gospodarczego w Chinach oraz jego mozliwy wplyw na wielko$é
popytu na surowce, a w konsekwencji na ich ceny, budzi ogromny niepokdj. Szczegdlnie
dotyczy to surowcow w przypadku ktorych udziat Chin w globalnym zuzyciu jest bardzo
znaczny.

W ostatnim dziesigcioleciu Chiny swoim tempem rozwoju i potrzebami importowymi
nakre¢caly koniunktur¢ $wiatowa, ale tez generowaty zagrozenia. Przy ich udziale doszto do
destabilizacji na rynkach §wiatowych w kilku grupach towarowych. Skala importu chin-
skiego 1 jego wysoka dynamika doprowadzita do zmiany uktadu sit na §wiatowych ryn-
kach surowcowych. W rezultacie Chiny wysunely si¢ na pozycje najwigkszego swiatowe-
go importera rudy zelaza i wegla metalurgicznego (wyprzedzajac Japonig), ropy naftowej
(wyprzedzajac w 2015 r. USA), oraz waznego importera innych surowcoéw, warunkujacych
rozwoj inwestycji i produkcji w tym kraju. Jednoczesnie ekspansja gospodarki chinskiej
oparta w duzym stopniu na eksporcie sprawita, ze Chiny zaczely odgrywaé coraz wigksza
role w ksztattowaniu koniunktury na rynkach towardéw przetworzonych.

1. Rynek stali

Istotny wptyw Chin na $wiatowy rynek stali i rynki surowcow powiazanych z produkcja
hutniczg jest wynikiem ich dominujgcej pozycji w globalnej produkc;ji stali surowej — udziat
wzrést z 15% w roku 2000 do prawie 50% obecnie. Srednioroczne tempo wzrostu produkcji
chinskiej stali w pierwszej dekadzie XXI wieku byt na poziomie 17,4% w pordwnaniu do
okoto 1% wzrostu w pozostatych krajach $§wiata lacznie (rys. 2).

Utrzymujacy si¢ w ostatnich kilku latach kryzys w gospodarce §wiatowej, obejmujacy
nie tylko kraje rozwinigte, ale réwniez rynki wschodzace, istotnie wptynat na koniunkture
na rynku stali i na kondycje rynkow surowcowych. Obnizenie popytu oraz spadki cen stali

200 30
150 25
20
100 &
50 10
0 X 5 /_/\
50 0 A . e
5
-100
10
-150 o
-200 20
o (a0 [(e] D N n o ™ O (2] N w
3 5] 5] 5] S S 1Y 3 S 3 S pS
N N N N N N N N N N N N

——dynamika wzrostu produkcii stali Chiny

C—Chiny == $wiat-pozostali —— $wiat ogétem . s r g ‘
dynamika wzrostu produkcii stali-Swiat pozostali

Rys. 2. Zmiany produkcji stali w Chinach na tle zmian $wiatowej produkcji stali surowej
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych: Worldsteel statistics

Fig. 2. Changes in steel production in China against the background of the world's production of crude steel



(utrzymujace si¢ od drugiej potowy 2011 r.) wymusity na koncernach hutniczych dziatania
w kierunku ograniczenia produkcji. W efekcie $rednie tempo wzrostu §wiatowe]j produkcji
stali surowej w latach 2011-2015 spadto do 1,3%, a rok 2015 zakonczyl si¢ obnizeniem
produkcji (/1) o 2,9%. W skali globalnej $redni wskaznik wykorzystania zdolnosci pro-
dukcyjnych spadt do 69,7%. W roku 2014 w Chinach nie zanotowano wzrostu produkcji,
a w roku 2015 (po raz pierwszy od 1982 r.) nastapit spadek o 2,3%.

W latach 2014-2015 na §wiatowym rynku stali spadek popytu przewyzszyt swoim tem-
pem spadki produkcji. Najwigksze dysproporcje migdzy krajowym popytem i podaza wysta-
pity na rynku chinskim, co sprawilo, ze Chiny od pewnego czasu znaczaco zwigkszaja eks-
port stali (w roku 2015 przekroczyt 112 mln ton). Konsekwencja ekspansji eksportu tanich
wyrobow hutniczych z Panstwa Srodka byla obnizka cen stali na calym éwiecie, w efekcie
pod koniec ubieglego roku ceny spadly do poziomu najnizszego od dziesieciu lat (rys. 3).
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Rys. 3. Srednie miesieczne ceny stali weglowej w regionach §wiata w okresie styczen 2011-kwiecien 2016
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych: MEPS Steel prices

Fig. 3. Average monthly prices of carbon steel in the world from January 2011-April 2016, by regions

W pierwszej potowie 2016 r. na rynkach stali w poszczegolnych regionach $wiata na-
stapil wzrost cen, ktory byt mozliwy dzieki kolejnym podwyzkom cen stali chinskich pro-
ducentow, zarowno w dostawach na rynek wewngtrzny, jak i w eksporcie. Zwigkszenie cen
przez chinskich eksporteréw spowodowato wzrost cen w ofertach eksportowych takze u in-
nych producentéw. Zwigkszyto to konkurencyjnos¢ lokalnych producentéw np. w Europie
czy USA (MEPS Steel News).

Wzrost cen, a wigc i poprawa sytuacji finansowej pchnety wiele hut do ponownego
uruchomienia wygaszonej wczesniej produkcji. Od marca br. produkcja stali w Chinach
znacznie wzrosta (rys. 4), jednak tacznie po pierwszym poétroczu byta nizsza (r/r) o okoto
4,5 mln ton (o 1,1%). Roéwniez w skali globalnej produkcja stali obnizyta si¢ o prawie 2%
w poréwnaniu do szesciu miesigcy 2015 r. (Worldsteel statistics).

W opinii analitykéw MEPS wzrost cen stali na rynkach swiatowych wyhamuje w drugie;j
potowie roku, bo cho¢ globalna produkcja stali spada i redukowane sa moce produkcyjne,
to skala nadprodukcji na $wiecie jest duza. Ponadto nie zaszly istotne zmiany w podstawach
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Rys. 4. Dynamika zmian produkcji stali w Chinach w pierwszej potowie 2016 r. w poréwnaniu do roku 2015.
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych: Worldsteel statistics

Fig. 4. Dynamics of changes in steel production in China in the first half of 2016 in comparison to 2015

popytu rynkowego i jesli Chiny begdg nadal zwigksza¢ produkcje, to szybko spadng warto$ci
transakcji na tamtejszym rynku. Wedtug Word Steel Association w tym roku spadek popytu
na stal w Chinach szacowany jest na 4%, a w przysztym na 3% (SRO April 2016).

W lipcu po raz pierwszy w tym roku globalne ceny stali zanotowaly lekki spadek, ale
MEPS przewiduje, ze ceny utrzymaja si¢ powyzej najnizszych poziomoéw notowanych
w koncu ubieglego roku (MEPS Steel News).

2. Rynek rudy zelaza

Konsekwencja wzrostu $§wiatowej produkcji stali byt dynamiczny wzrost zapotrzebowa-
nia na rude zelaza, ktorej wydobycie przekroczyto 2 mld ton w roku 2014 (World Steel in
Figures 2016). W czotdéwce producentdéw znajduja si¢ Australia (z udziatem 36% w §wiato-
wym wydobyciu), Brazylia (20%), Chiny (10%) oraz Indie (ponad 6%).

W latach 2004-2014 roku $wiatowa produkcja rudy wzrosta o okoto 70%, przy czym
w samej tylko Australii o okoto 200%. Obecnie trzy australijskie firmy: Rio Tinto, BHP
Billiton i Fortescue Metals Group odpowiadajg za 90% produkcji rudy zelaza w tym kraju
(WA Tron ore Industry). Wysoka pozycja Australii na rynku rudy zelaza wynika nie tylko
z wielko$ci produkeji (ktora praktycznie w calo$ci przeznaczona jest na eksport) ale row-
niez z jakosci surowca, charakteryzujgcego si¢ stabilng, wysoka zawartoscia zelaza (ok.
56-62%).

W Brazylii, w ktorej wydobycie rudy wzrosto w tym okresie o 48%, dziala najwigkszy
na $wiecie producent rudy koncern Vale (320 min ton w roku 2014). Zdolnosci produkcyjne
koncernu zwigksza si¢ do ponad 400 mln ton w wyniku uruchomienia wydobycia z flagowej
inwestycji S11D (Serra Sul).

W Chinach, bedacych trzecim $wiatowym producentem rudy, wydobycie notuje spadki
ze wzgledu na staba jakos$¢ rudy (ok. 22% zawartosci zelaza) i wysokie koszty produkcji
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w poréwnaniu z gtdwnymi graczami na rynku, tj. Australig i Brazylig. W latach 2010-2014
krajowa produkcja rudy zelaza (przeliczona na $rednig $wiatowg zawarto§¢ Fe) obnizyta
si¢ o ponad 46% do 193 min ton. Kolejnym krajem azjatyckim, w ktérym nastapit spadek
wydobycia w ostatnich latach sg Indie, w ktorych w poréwnaniu z rekordowym rokiem 2009
produkcja spadta 0 42% do 129 mln ton.

W roku 2014 produkcja rudy wzrosta we wszystkich regionach $wiata z wyjatkiem Azji,
gdzie spadta o 21% (w Chinach o 27%, w Indiach o 4,6%). Australia i Brazylia zanotowaty
wzrosty 0 191 2,1% (UNCTAD The Iron Ore Market Report).

Wzrost handlu ruda Zelaza na rynku §wiatowym jest odzwierciedleniem zmian w roz-
ktadzie geograficznym produkceji i dynamicznym wzrostem zapotrzebowania ze strony prze-
mystu stalowego w Chinach. W okresie ostatnich dziesigciu lat handel ruda zelaza wzrost
dwukrotnie, przy czym Chiny odpowiadaly za 90% wzrostu §wiatowego importu. W okresie
tym chinski import rudy wzrdst o prawie 250% do 950 min ton, a wstgpne szacunki wska-
zuja, ze w roku 2016 moze wynies¢ nawet 1 mld ton (www.mining.com).

Glownymi graczami po stronie podazy rudy na rynek miedzynarodowy sa Australia
i Brazylia, z udziatem w eksporcie (odpowiednio) 50 i 24% (rys. 5). Trzy koncerny: Vale,
Rio Tinto i BHP Billiton (tzw. Big 3) maja dominujacy udzial (ok. 60%) w handlu ruda
droga morska, ktéry w 2014 r. wzrést do 1 356 mln ton (EMJ — Iron Ore 2015).

Gtowni eksporterzy rudy zelaza Gtowni importerzy rudy zelaza
1500 1500
1250 1250
1000 1000
2
750 < 750
€
500 500
250 250
0 0
2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015
BAustralia @Brazylia ®Kanada ®Indie WRPA Opozostali @mChiny mJaponia DKoreaPld DUE(28) ®@pozostali

Rys. 5. Swiatowy handel rudg zelaza w latach 20052015
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych: Worldsteel statistics

Fig. 5. World trade of iron ore from 2005-2015

W latach 2014-2015 mimo spadku produkcji suréwki wielkopiecowej Chiny nadal
zwigkszaty import rudy zelaza ze wzglgedu na zamykanie krajowych zdolnosci produkcyj-
nych i konkurencyjne ceny rudy oferowanej na rynku migdzynarodowym. Windowato to
udzial importu w krajowym zuzyciu surowca.

Wplyw Chin na rynek rudy stal si¢ tak duzy, ze globalny indeks cen rudy zelaza, ktory
historycznie ustalany byl w Japonii, obecnie oparty jest na cenach stosowanych przy dosta-
wach do chinskich portow. W 2010 r. nastapito odejscie od systemu benchmarkow, wszyscy
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glowni producenci sprzedaja znaczne tonaze na rynku spot, a ceny w kontraktach long-term
sg powigzane z indeksami na rynku spot (UNCTAD The Iron Ore Market Report).

Wykresy na rysunku 6 pokazuja zmiany $rednich cen rocznych rudy zelaza na bazie CFR
Chiny (port Tianjin) w latach 2000-2015 oraz ceny miesi¢czne w okresie od stycznia 2011
do czerwca 2016.
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Rys. 6. Zmiany cen rudy zelaza w handlu migdzynarodowym
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych: World Bank Commodity Price Date,

www.steelonthenet.com

Fig. 6. Changes in the prices of iron ore in the international trade

Boom gospodarczy w Chinach prowadzacy do bezprecedensowego popytu na surowce
przetozyt si¢ na gwaltowny wzrost cen rudy, ktore z poziomu okoto 30 USD/ton¢ w latach
2000-2001 wzrosty ponad pigciokrotnie do 156 USD/tong w roku 2008. Kolejny pik ce-
nowy mial miejsce z poczatkiem 2011 r. (kiedy ceny byly powyzej 180 USD/t), po czym
od drugiej potowy roku uksztattowat si¢ trend spadkowy utrzymujacy si¢ do konca 2015 r.
W ciagu 12 miesiecy 2014 roku ceny na rynku spot spadty o 47% a w roku 2015 r. 0 40%
($rednia roczna obnizyta si¢ (r/r) o 42%).

Glownym czynnikiem wptywajacym na spadek cen byt szybszy niz oczekiwano wzrost
podazy (zwlaszcza od producentdéw Big 3) przy réwnoczesnym spowolnieniu chinskiego
zuzycia.

W 2016 1. ceny rudy byly do§¢ zmienne z tendencja wzrostowag w pierwszych czterech
miesigcach, po czym od maja zanotowaly ponownie niewielki spadek. W opinii obserwa-
torow rynku sytuacja ta byta w duzej mierze wynikiem spekulacyjnych dziatan na rynkach
terminowych na gietdzie Dalian Commodities Exchange w Chinach (DIIS, June 2016).
Ponadto wzrost chinskiej produkc;ji stali od marca br. przetozyt si¢ na wzrost importu rudy
i wegla koksowego. Zwigkszone zakupy spowodowaty gromadzenie zapaséw rudy w por-
tach do ponad 100 mlIn ton (o okoto 35% wyzsze w pordwnaniu z letnimi miesigcami ubie-
gltego roku).

W wyniku 24% wzrostu cen rudy od stycznia br., srednia w pierwszym potroczu wy-
niosta 52 USD/tong (spot CFR Chiny), ale w porownaniu do I polowy 2015 r. byla nizsza
o 14%.
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W opinii wielu analitykéw (WorldBank, Morgan Stanley, Goldman Sachs) w drugiej
potowie roku chinski popyt spadnie, powodujac znaczng korekte cen rudy, w efekcie sred-
nia cena roczna bedzie nizsza w porownaniu z rokiem 2015 (55,8 USD/ton). Przyktadowo
w czerwcu 2016 r. Morgan Stanley podnidst swoje wczesniejsze prognozy: na rok 2016
0 17% do 46 USD/tong, na rok 2017 o 13% — do 42 USD/t i dopiero po roku 2018 oczeku-
jecen powyzej 50 USD/tone
(http://economictimes.indiatimes.com, www.theaustralian.com.au).

Wykresy na rysunku 7 pokazuja poréwnanie prognoz cen rudy zelaza pokazywanych
w kolejnych biuletynach okresowych wydawanych przez World Bank oraz Australijski De-
partament Przemystu, Innowacji i Nauki.
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Rys. 7. Prognozy cen rudy zelaza na rynku $wiatowym
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych: WB Commodity Markets,
DIIS Resources and Energy Quarterly
Fig. 7. Forecasts of iron ore prices on the world market

Ostatnia prognoza Banku Swiatowego (z lipca 2016) zaktada, ze ceny rudy (CFR Chiny,
62% Fe) w latach 2016-2017 begdg nadal ulega¢ spadkowi o 10% rocznie, natomiast od roku
2018 nastgpi okres poprawy i ceny begda rosna¢ w tempie 4,7%/rok do 65 USD/t w roku
2025.

Rowniez australijska prognoza z czerwca 2016 r. zaklada dwuletni spadek ceny rudy
(FOB Australia) do poziomu 44,8 USD/ton¢ w roku 2017.

Dos¢ pesymistyczne prognozy na nastgpne dwa lata wynikaja z zatozenia, ze rynek rudy
zelaza bedzie w dalszym ciagu pod presja wysokiej nadpodazy. Zalezno$¢ producentow rudy
od Chin bedzie si¢ utrzymywac, gdyz kraj ten przejmuje 2/3 $wiatowego importu rudy dro-
ga morska. Istnieje ryzyko pogorszenia perspektyw chinskiego importu w przypadku, gdy
produkcja stali bedzie spada¢ szybciej niz zaktadajg prognozy lub gdy krajowa produkcja
rudy bedzie spada¢ wolniej niz si¢ oczekuje. Ponadto Chiny moga zwigkszy¢ udziat pro-
dukcji stali w elektrycznych piecach tukowych, ktére zuzywaja zlom i znacznie mniejsze
iloéci rudy.

Podaz bedzie wzrasta¢ w wyniku plandw rozwoju produkcji w Australii, Brazylii i In-
diach (KPMG, DIIS). Australia i Brazylia w ciagu pigciu lat zwigksza swdj udziat w §wia-
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towym handlu ruda drogg morska do 90% (z aktualnych 77%). Niskie koszty produkcji
glownych eksporterow (Big 3) doprowadza do wyparcia z rynku producentéw wysoko-
kosztowych.

Spowolnienie produkcji stali na catym $wiecie powoduje, ze rynek rudy zelaza, podsta-
wowego surowca hutniczego, wchodzi w nowy etap wolniejszego wzrostu, nizszych cen
i stabszych marz dla firm wydobywczych.

3. Rynek wegla koksowego

Rosnace globalne zapotrzebowanie na wegiel uzytkowany w przemysle hutniczym
spowodowato dynamiczny rozwdj $wiatowego wydobycia wegla koksowego — produkcja
w latach 2000-2014 wzrosta ponad dwukrotnie, gtéwnie za sprawa Chin, ktore zwigkszyty
wydobycie o 445 min ton. Ponadto mi¢dzynarodowe koncerny gornicze uruchomity liczne
inwestycje w rozwdj mocy produkcyjnych, zarowno w dotychczas eksploatowanych za-
glebiach (w krajach gléwnych producentow), jak i w niezagospodarowanych dotychczas
ztozach na $wiecie (np. w Mongolii, Mozambiku, Indonezji, na dalekim wschodzie Rosji).
Jedynym regionem $wiata, w ktorym produkcja wegla koksowego ulegla spadkowi byta
Europa. W rankingu najwigkszych producentéw, poza Chinami, znajdujg si¢: Australia,
USA, Rosja i Indie — w tych pigciu krajach koncentruje si¢ prawie 90% $wiatowej produk-
cji wegla koksowego (rys. 8) (Coal Information).

Regionem $wiata o najwickszym zuzyciu wegla koksowego jest Azja, w tym udziat
samych tylko Chin wyniost w 2014 r. 61%. Wiaze si¢ to z koncentracja wytwarzania stali
surowej w krajach azjatyckich (ponad 68% udziatl w skali globalnej), glownie na bazie su-
rowki wielkopiecowe;j.

Dostosowanie wykorzystania mocy produkcyjnych stali do skali popytu odbita si¢ na
kondycji rynku wegli metalurgicznych i cenach wegli w handlu miedzynarodowym. Osta-
bienie popytu przy zwigkszonej dostgpnosci wegla pochodzacego gltéwnie z nowych inwe-

pozczstali pozostali
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7% 5% Chiny
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Rys. 8. Udziat poszczegolnych krajow w $wiatowej produkeji i zuzyciu wegla koksowego w roku 2014
Zrodho: opracowanie whasne na podstawie danch: Coal Information 2015

Fig. 8. Share of individual countries in global production and consumption of coking coal in 2014
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stycji, doprowadzito do powstania nadpodazy wegla na rynku i stworzyto presj¢ na spadek
cen w handlu migdzynarodowym (Ozga-Blaschke 2013).

Koncerny goérnicze wdrozyly w roku 2013 dziatania w kierunku redukcji kosztow
i zwigkszenia efektywnosci produkcji, nastgpito wowczas zamykanie kopaln o wysokich
kosztach produkcji, jak tez opdznianie realizacji lub zaniechanie nowych projektow ze
wzgledu na ponoszone straty na dziatalnosci gornicze;.

Szczegdlnie mocno dekoniunktura na rynku wegla koksowego dotkneta producentow
w USA, w efekcie kilku duzych eksporterow (Alpha Natural Resources, Walter Energy
i Arch Coal) zlozyto w potowie 2015 r. wnioski o upadtos¢. Eksport wegla z USA juz od
kilku lat ulegal stopniowemu spadkowi, a w roku 2015 obnizyt si¢ (rok/roku) o prawie
24% (EIA). Rowniez kanadyjscy eksporterzy ograniczali podaz, a koncern Teck okresowo
wstrzymat pod koniec 2015 r. wydobycie w swoich kopalniach (CTI Platts).

Miegdzynarodowy rynek wegli metalurgicznych jest zdominowany przez Australi¢ ma-
jaca okoto 60-procentowy udzial w $wiatowym handlu tym surowcem (rys. 9). Pomimo
stabszych perspektyw rynkowych producenci wegla koksowego w Australii utrzymuja lub
planuja zwigkszenie wydobycia i podazy weggla na rynek. Australijskie koncerny sa na
uprzywilejowanej pozycji w stosunku do pozostalych swiatowych eksporterow ze wzgledu
na nizsze koszty produkcji (ktore ulegly 30-procentowej redukcji w ostatnich dwoch latach)
oraz korzystny dla eksporterow kurs krajowej waluty do dolara amerykanskiego. Ponadto
dodatkowym atutem jest jako$¢ australijskich wegli — w strukturze ich produkcji udziat
najlepszych jakosciowo wegli koksowych typu hard wynosi okoto 65% (DIIS).

200
175
150
125
100

75

2% e IQ\D .DD m[ [

Australia Kanada Rosja

min Mg

m2010 02013 =2015

Rys. 9. Gtlowni §wiatowi eksporterzy wegla koksowego
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych: Coal Information, EIA

Fig. 9. Major global exporters of coking coal

Australia jest gtéwnym dostawca wegli na rynek azjatycki (Chiny, Japonia, Korea Pin.,
Indie), ale przy spadku zapotrzebowania na tym rynku, australijscy eksporterzy intensyfi-
kujg sprzedaz do odbiorcéw w innych regionach $wiata, czemu sprzyjaja rekordowo niskie
stawki frachtoéw morskich. Juz w 2015 r. eksport wegla australijskiego na rynek europejski
wzrost (r/r) o okoto 4 min ton (Coal Statistics Monthly Platts).
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W ostatnim dziesi¢cioleciu dynamika zmian cen na rynku wegli metalurgicznych (hard,
semi-soft, PCI) byla niezwykle wysoka, szczegolnie od 2005 roku, kiedy to wzrosty cen
wahaty si¢ w zakresie 55-200%, natomiast spadki od kilku do 60% (w kryzysowym 2009 r.),

(rys. 10).
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Rys. 10. Zmiany benchmarkow wegla koksowego hard premium na rynku mi¢dzynarodowym
w okresie II kw. 2010111 kw. 2016
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych: CTI Platts

Fig. 10. Changes of benchmarks of hard premium coking coal on the international market
from second quarter 2010 to third quarter 2016

W okresie tym rosngce zapotrzebowanie na importowany wegiel ze strony odbiorcow
(gtoéwnie azjatyckich) zbiegato si¢ z ograniczeniami podazy ze strony gtownych eksporte-
réw. Na ciag zdarzen okre$lanych jako tzw. sita wyzsza, ztozylo si¢ wiele zdarzen w krajach
eksporterow, w tym gldwnie ograniczenia produkcji w wyniku zalanie kopaln w Australii
podczas powodzi w stanie Queenslad. Sytuacje takie miaty miejsce dwukrotnie — na przeto-
mie lat 2007/2008 oraz 2010/2011 prowadzac do skokowych wzrostow cen (Ozga-Blaschke
2012, 2013).

Rosnace zapotrzebowanie na wegiel ze strony odbiorcow w Chinach, przy klopotach
podazowych ich krajowego gornictwa i wysokich cenach krajowego wegla, spowodowato
wzrost zakupéw wegla na rynku migdzynarodowym. W efekcie import wegla na rynek chin-
ski wzrost z okoto 6 mIn ton w roku 2007 do ponad 75 mln w roku 2013 (w tym 60 mln ton
droga morska). Chiny zdetronizowaty Japonie¢ i zyskaly pozycje swiatowego lidera w im-
porcie wegli metalurgicznych.

Dominujacy (ok. 80-procentowy) udziat Chin w azjatyckim rynku spot spowodowat,
ze ceny wegli na bazie CFR Chiny staly si¢ waznymi wskaznikami dla monitorowania
tendencji rynkowych i wyznaczania poziomow negocjowanych benchmarkow kwartalnych.

Od drugiej potowy 2011 r. na rynku migdzynarodowym utrzymuje si¢ spadkowy trend
cen wegli metalurgicznych. Benchmarki kwartalne dla wegla koksowego typu hard (HCC
Premium) obnizaty si¢ (kwartat do kwartalu) od kilku do nawet 25%, a kilkuprocentowe
wzrosty cen (w III kw. 2012 r. oraz dwdch kwartatach 2013 r.) zwiazane byly ze zdarzeniami
losowymi i nie mialy charakteru dlugofalowego (rys. 11).

17



340
300
260
220
180
140
100

60

——kwartalny benchmark hard
premium

——CFR China hard premium

rynek spot

Cena USD/Mg

1lip 11
16 gru 11
13 cze 12
29lis 12
22 maj 13

6 lis 13
29 kwi 14
15 paz 14
8 kwi 15
25wrz 15
16 mar 16

Rys. 11. Poréwnanie benchmarkow kwartalnych i indeksow cen CFR Chiny wegla koksowego
typu hard na rynku spot
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych: CTI Platts

Fig. 11. Comparison of quarterly benchmarks and CFR China price indices for hard coking coal
on the spot market

W ciagu czterech kwartatow 2015 roku benchmark dla wegla HCC Premium ulegl spad-
kowi o 24%, a $rednia roczna (w wysokosci 102 USD/Mg) byla nizsza o prawie 19% w po-
réwnaniu do roku 2014.

Negocjacje benchmarku na I kw. 2016 r. zakonczyly si¢ kolejna obnizka o 9% (do
81 USD/Mg), w efekcie w porownaniu z rekordowa ceng z drugiego kwartatu 2011 r. rynek
zanotowatl spadek warto$ci wegla o ponad 75%.

Rosngca od marca br. produkcja stali w Chinach (w wyniku wzrostu aktywnosci
w krajowej branzy budowlanej, na ktora przypada okoto 75% popytu na stal oraz wysoki
eksport) spowodowal zwigkszone zapotrzebowanie na wegiel. Rosnacy popyt spotkat si¢
ze znacznymi cigciami produkcji w krajowym gérnictwie (m.in. z powodu ograniczenia
liczba dozwolonych dni roboczych i likwidowania matych kopaln), co przetozylo si¢ na
wzrost importu (rys. 12). Rownocze$nie w okresie tym podaz wegla na rynek migdzy-
narodowy zostata ograniczona, w wyniku m.in. deszczowej pogody w australijskim sta-
nie Queensland i dalszym ograniczeniem podazy z USA (w I kw. 2016 r. eksport spadt
0 25% 1/r). Efektem tych zdarzen byl wzrost cen wegla na rynku spot, co przetozyto si¢ na
poziom negocjowanych benchmarkow (CTI, AME). Cena kontraktowa na II kw. wzrosta do
84 USD/tong (o 3,7%) natomiast na III kw. o 10% do 92,5 USD/tong (prawie do poziomu
z 11 kw. 2015 r.).

W ostatnich latach, w miar¢ coraz bardziej ostroznych przewidywan, co do sytuacji
gospodarczej w $wiecie oraz sytuacji na rynkach surowcowych i branzy stalowej, kolejne
prognozy opracowywane przez wiodace osrodki badawcze, branzowe i banki inwestycyj-
ne byly coraz mniej optymistyczne i zakladaly coraz nizsze mozliwe do osiaggniecia ceny
wegli w okresie 2016-2020. Prognozy opieraja si¢ na zatozeniu, ze po roku 2016 nastapi
stopniowe zrownowazenie rynku — wzrost $wiatowej produkc;ji stali (szczegdlnie w Indiach)
i dalsze redukowanie wydobycia wegla przez gtownych eksporteréw zakonczy okres nadpo-
dazy wegla na rynku. Jednak intensywne dziatania w kierunku obnizenia kosztow produkcji
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Rys. 12. Dynamika zmian chinskiego importu wegla koksowego w pierwszej potowie 2016 r.
w porownaniu do roku 2015
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych: Platts

Fig. 12. Dynamics in China's imports of coking coal in the first half of 2016 in comparison to 2015

i deprecjacja dolara australijskiego wptyna na obnizenie ceny wymaganej do osiggniecia
stanu rownowagi na rynku i ogranicza wzrost benchmarkéw w kontraktach (DIIS).

Sytuacja na rynku stali i podstawowych surowcdéw do jej produkcji w pierwszej potowie
roku sprawita, ze Goldman Sachs w kwietniu br. skorygowal w gore swoje wczesniejsze
prognozy cen kontraktowych: na rok 2016 — do 82 USD/tong¢ (wzrost o 10% w poréwnaniu
z wczesniejsza prognoza), na rok 2017 — do 83 USD/tong (wzrost o 6%) i na rok 2018 — do
85 USD/tone (wzrost o 3%) (www.theaustralian.com.au).

W prognozie przedstawionej w czerwcu br. przez australijski Departament Przemyshu,
Innowacji i Nauki (DIIS) zatozono, ze mimo wyraznej poprawy cen na rynku spot od kwiet-
nia br. (ktéra bedzie miata charakter krotkofalowy), benchmark dla wegli hard (premium)
w roku 2016 uksztattuje si¢ na poziomie 86 USD/ton¢ a w roku 2017 obnizy si¢ o kolejne
7% do 80 USD/tong. W ocenie ekonomistow w drugiej potowie 2016 roku na rynkach na-
stapi korekta w dot cen stali 1 surowcow do jej produkcji. Glownym powodem bedzie nadal
utrzymujacg si¢ nadpodaz, bo cho¢ czes¢ mocy produkcyjnych z nieefektywnych, wysoko-
kosztowych kopaln zostanie wytaczona, to na rynek wchodzi surowiec z nowych inwestycji.

Przewidywany jest spadek chinskiego import wegla koksowego do okoto 46 min ton
w roku 2017 r. Rzad chinski prowadzi polityke majaca wyeliminowaé nadwyzki mocy pro-
dukcyjnych w przemysle stalowym (od 100 do 150 mln ton do roku 2020). Spodziewany
jest takze wzrost recyklingu, ktory bedzie miat wpltyw na trend produkc;ji.

Od lat nadzieje eksporterow wegla koksowego wiaza si¢ ze wzrostem zapotrzebowania
na rynku indyjskim. Dziatania rzadu w Indiach sg kierowane na rozbudowe i poprawe in-
frastruktury kraju, co powinno zwigkszy¢ popyt wewnetrzny na stal. Wzrost produkcji stali
przetozy si¢ na zwickszenie importu wegla koksowego, gdyz krajowy wegiel jest stabej
jakosci 1 branza hutnicza bazuje glownie na weglu importowanym. W opinii DIIS do roku
2021 indyjski import moze wzrasta¢ w tempie 8% rocznie — do okoto 70 mln ton.
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Podsumowanie

Po latach wzrostu, w roku 2015 nastgpit spadek produkcji stali surowej i $wiatowego
zuzycia wyrobow stalowych, przy utrzymujacej si¢ tendencji spadkowej cen surowcow do
produkcji stali, tj. rudy zelaza, wegla, koksu, ztomu stalowego.

Najpowazniejszym problemem jest spadek popytu w Chinach, ktoére odpowiadaja za
polowe $wiatowej produkcji stali i s3 najwigkszym konsumentem i importerem surowcow
dla branzy hutniczej.

Produkcja stali w Chinach nie spada tak szybko jak popyt wewnetrzny, co tworzy nad-
wyzki na rynku i dziatania w kierunku zwigkszenia eksportu wyrobow stalowych. Konse-
kwencja ekspansji eksportu wyrobow hutniczych z Panstwa Srodka byla obnizka cen stali
na catym $wiecie. Sytuacja ta doprowadzita do wprowadzenia przez wiele krajow cet anty-
dumpingowych na chinskie wyroby stalowe.

Przy obecnym stanie gospodarki §wiatowej nie ma istotnych podstaw do prognozowa-
nia znacznego wzrostu popytu na surowce metalurgiczne, ktorych zuzycie begdzie wzrastaé
zgodnie z umiarkowanym wzrostem $wiatowej produkcja stali. Globalne zapotrzebowanie
na stal bedzie si¢ nadal utrzymywac, ale tempo wzrostu zostanie ustabilizowane na znacz-
nie nizszym poziomie w poréwnaniu z latami wczesniejszymi. W S§wiatowym przemysle
stalowym dobiegt konca cykl, ktéry opierat si¢ na szybkim rozwoju gospodarczym Chin.

Nadwyzka mocy produkecyjnych w hutnictwie §wiatowym szacowana jest na 700 mln ton,
z czego 400 min ton przypada na Chiny. Rzad wprowadzi polityke majaca wyeliminowac
nadwyzki mocy produkcyjnych w przemysle stalowym, ponadto spodziewany jest takze
wzrost recyklingu, ktory bedzie miat wptyw na zuzycie podstawowych surowcow.

Praca zrealizowana w ramach badan statutowych Instytutu Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia
Polskiej Akademii Nauk.
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