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Sytuacja biezaca i prognozy dla miedzynarodowych
rynkéw wegla energetycznego

STRESZCZENIE. Rok 2014 na migdzynarodowych rynkach wegla energetycznego zakonczyt si¢ cenami na
poziomie okoto 63—66 USD/tong. Byt to czwarty z kolei spadkowy rok dla cen wegla na $wiecie,
a w ciggu 12 miesiecy ceny na podstawowych rynkach zmniejszyly si¢ przecigtnie o 22%. Ten-
dencja spadkowa utrzymata si¢ takze w pierwszej potowie 2015 roku i przyniosta dalsze obnizki
cen — do ok. 60 USD/tong na koniec czerwca, przy wystepujacych okresowo spadkach do 55 USD/
tong lub nawet mnie;j.

Najnowsze prognozy ekspertow rynkéw weglowych oraz analitykéw bankowych nie przewiduja
znaczniejszych wzrostow cen wegla energetycznego na §wiecie w kilku nastepnych latach, acz-
kolwiek od przysztego roku sytuacja cenowa powinna si¢ powoli poprawia¢. Nikt jednak nie pro-
gnozuje obecnie, aby ceny wegla miaty powréci¢ do poziomu 90-100 USD/tong, obserwowanego
jeszeze 4-5 lat temu.

Wiele zaleze¢ bedzie od tempa rownowazenia podazy i popytu na rynkach wegla, w tym — od zapo-
trzebowania w Chinach i Indiach. Prawdopodobnie jednak wazniejszy wptyw bgdzie mie¢ zmiana
miksu paliwowego na $wiecie, przy coraz powszechniejszym dazeniu do zwigkszania udzialu od-
nawialnych zrodet energii kosztem paliw kopalnych.
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Wprowadzenie — kluczowe zjawiska na rynkach paliw i energii
w2014 r.

Rok 2014 — jesli chodzi o surowce energetyczne i rynki energii na $wiecie — byt z pewnoscia
okresem interesujacych zjawisk. Warto zwrdci¢ baczniejsza uwage na te, ktorych wptyw jest
szerszy, a nawet globalny. Do takich nalezaloby zaliczy¢ ostabienie tempa wzrostu gospodar-
czego w Chinach, rosnaca produkcje ropy naftowej i gazu ziemnego w Stanach Zjednoczonych,
czy tez coraz wigksza wage przyktadana do zwigkszania udziatu odnawialnych zrédetl energii
w bilansie energetycznym $wiata. Nie do pominigcia jest tez wptyw kursow walutowych i umoc-
nienie dolara amerykanskiego.

Na uwage zastuguje rowniez gwaltowne spowolnienie tempa wzrostu zapotrzebowania na
energi¢. Globalne zuzycie energii pierwotnej wzrosto zaledwie o 0,9% w 2014 roku, co byto
najnizszym wzrostem od konca lat dziewig¢édziesigtych XX w. (nie liczac przejsciowego spad-
ku w 2009 r. z powodu $wiatowego kryzysu gospodarczego). To spowolnienie bylo czgsciowo
spowodowane przez ostabienie wzrostu gospodarki chinskiej, szczegélnie w sektorach najbar-
dziej energochtonnych. Chinski wzrost PKB w 2014 roku wyniost okoto 7,4% — znaczaco mniej
w poréwnaniu do dwucyfrowego tempa wzrostu, do jakiego Chiny przyzwyczaily §wiat jesz-
cze w poprzedniej dekadzie. Skutkiem tego wzrost zuzycia energii w Chinach byl najnizszy od
1998 r., cho¢ Chiny pozostaty najwigkszym na §wiecie rynkiem energii — takze pod wzgledem
wzrostu zuzycia.

Po stronie podazy energii za najbardziej znaczace zjawisko w 2014 roku nalezy uzna¢ dalszy
rozwdj wydobycia weglowodoréw z formacji tupkowych w USA. Stany Zjednoczone odno-
towaly najwickszy wzrost produkcji ropy naftowej na $wiecie, stajac si¢ pierwszym krajem,
ktoéremu udato si¢ — juz trzeci rok z rzgdu — zwigkszy¢ produkcj¢ o ponad 1 mln barytek dziennie
(bbl/d). W 2014 r. amerykanska produkcja ropy wyniosta ponad 11,6 mln bbl/d i przekroczyta
poprzednie rekordowe wydobycie z 1970 roku (11,2 mln bbl/d). Dzigki tym wynikom Stany
Zjednoczone staly si¢ w 2014 roku najwigkszym — pod wzglgdem dobowego wydobycia — pro-
ducentem ropy na §wiecie, wyprzedzajac dotychczasowych liderow: Arabi¢ Saudyjska i Rosj¢ —
po raz pierwszy od 1975 roku. Rysunek la ilustruje procentowe zmiany produkcji i zuzycia
ropy naftowej na $wiecie na tle wielkosci produkcji, a rysunek 1b pokazuje roczne przyrosty
produkcji ropy w USA w poréwnaniu do przyrostow $wiatowych w ostatnich pigciu latach.
W poréwnaniu z wysokim wzrostem produkcji ropy naftowej na §wiecie, wzrost jej zuzycia byt
znacznie skromniejszy.

Wzrost produkcji gazu ziemnego na $wiecie nie byl az tak spektakularny (rys. 2), w USA
natomiast wydobycie gazu tupkowego wciaz odnotowuje kilkuprocentowe wzrosty. W latach
2011-2013 okoto 30-50% wzrostu swiatowej produkcji gazu pochodzito z amerykanskiego wy-
dobycia, a w 2014 — blisko 76%. Stany Zjednoczone wyprzedzily Rosj¢ juz w 2009 roku stajac
si¢ najwigkszym $wiatowym producentem gazu.

Zuzycie gazu ziemnego na $wiecie w 2014 r. wzrosto zaledwie o 0,4%, w poréwnaniu do
$redniej 10-letniej wynoszacej ok. 2,4%. Znaczace zwigkszenie zuzycia gazu miato miejsce
w USA (0 2,9%), Chinach (o 8,6%) i w Iranie (o 6,8%), natomiast w Unii Europejskiej odnoto-
wano rekordowy spadek (o 11,6%).

Zmiany podazy i popytu miaty znaczacy wpltyw na ceny surowcow energetycznych, w szcze-
golnosci ropy naftowej. Do spadku cen tego surowca w duzej mierze przyczynit si¢ rekordowy
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Rys. 1. Ropa naftowa: a) zmiany w §wiatowej produkcji i zuzyciu, w%, b) roczne przyrosty produkcji w USA ina
Swiecie [tys. bbl/d]
Zrédto danych: BP 2015

Fig. 1. Crude oil: a) the percentage change in global production and consumption, b) annual production growth
in the US and around the world [thousand b/d]
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Rys. 2. Gaz ziemny: a) zmiany w $wiatowej produkcji i zuzyciu, w%, b) produkcja gazu w USA i w Rosji na tle
produkcji $wiatowej [mld m3/r]
Zrodto danych: BP 2015

Fig. 2. Natural gas: a) the percentage change in global production and consumption, b) annual production in the US,
Russia, and in the world [billion cu. metres]

wzrost jego produkcji w krajach spoza OPEC, gdy rownocze$nie kraje OPEC utrzymaty poziom
wydobycia w celu ochrony swojego udziatu w rynku. Rys. 3 przedstawia $rednie roczne ceny
ropy naftowej i gazu ziemnego na dwoch najwazniejszych rynkach, w Europie i w Stanach Zjed-
noczonych. Do 2010 roku ceny obu wskaznikowych gatunkéw ropy: Brent i WTI (West Texas
Intermediate) ksztattowaly si¢ na zblizonym poziomie. Wyrazne rdznice pojawily si¢ w nastep-
nych latach, kiedy duzy wzrost krajowego wydobycia spowodowat spadek cen amerykanskiej
ropy WTI. Znaczaco nizsze ceny gazu ziemnego w USA rowniez wynikaja z duzej podazy kra-
jowego surowca. Dodatkowym czynnikiem sg ograniczenia logistyczne i infrastrukturalne, nie-
pozwalajace na zwigkszenie eksportu obu surowcow ze Standw Zjednoczonych. Rownoczesnie
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jednak tanie rodzime surowce pozwalaja si¢ rozwija¢ amerykanskiej gospodarce w tempie wyz-
szym niz $rednia dla krajow OECD, czy UE. Na wykresach (rys. 3) pokazano takze $rednie ceny
za I potrocze 2015 r., $wiadczace o dalszych spadkach, szczeg6lnie drastycznych w przypadku
ropy.
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Rys. 3. Ceny ropy naftowej i gazu ziemnego na rynku europejskim i amerykanskim w latach 2000-2015 (I potrocze)
Zrédto danych: Bank Swiatowy — Global Commodity...

Fig. 3. The prices of crude oil and natural gas in the European and the US markets in the years 2000-2015 (first half)

Do spadku cen na rynkach energii w 2014 roku przyczynit si¢ tez wspomniany juz zaska-
kujaco staby wzrost zuzycia energii pierwotnej (0,9%). Tak jak przez wigkszo$¢ minionej de-
kady, caty wzrost popytu pochodzit z gospodarek wschodzacych, podczas gdy zuzycie energii
w OECD wciaz spada. Ogdlna stabo$¢ popytu na energi¢ nie byta ograniczona wylacznie do
Chin. Zuzycie energii rosto wolniej w poréwnaniu do ostatnich srednich we wszystkich regio-
nach z wyjatkiem Ameryki Potnocnej (0,9%) 1 Afryki (2,8%), ze znacznym spadkiem popytu
w UE (-3,9%).

Warto tez zwroci¢ uwage, ze wyrazne spowolnienie zuzycia energii wystapito pomimo glo-
balnego rozwoju gospodarki, ocenianego na okoto 3,3-3,4% (tempo podobne jak w 2013 r.).
Zmniejszyla si¢ bowiem intensywnos$¢ zuzycia energii (energy intensity) — czyli iloéci energii
potrzebnej do wytworzenia jednostki PKB. W skali globalnej t¢ redukcj¢ szacuje si¢ na okoto
2,3% (Dale 2015). Znaczna cz¢$¢ tej redukcji w 2014 r. mozna tlumaczy¢ wptywem czynnikow
pogodowych, zwtaszcza w UE. Ale poza tym byt to raczej wptyw zmian w gospodarce chinskiej.

Tabela 1 prezentuje dane o §wiatowym zuzyciu energii pierwotnej wedhug paliw dla trzech
wybranych lat. Spowolnienie chinskiej gospodarki spowodowato zmniejszenie zuzycia wegla
w samych Chinach, lecz réwniez na §wiecie wzrost zuzycia wegla byt niezwykle niski. Rowniez
wzrost zuzycia gazu ziemnego byt staby w ostatnim roku. W Europie przyczynita si¢ do tego ta-
godna zima. Odnawialne Zrodta energii byty ponownie najszybciej rozwijajaca si¢ forma energii,
a w sytuacji niskiego globalnego wzrostu zuzycia energii OZE stanowity w 2014 r. okoto 27%
wzrostu catkowitego zuzycia energii pierwotnej. Odnawialne zrodta energii zapewniaja obecnie
okoto 2,5% zapotrzebowania na energi¢ na Swiecie.

Spowolnienie tempa wzrostu zapotrzebowania na energi¢ na §wiecie oraz zmiany w struk-
turze zuzycia paliw mialy znaczacy wplyw na emisj¢ dwutlenku wegla. Wedlug szacunkow BP
(BP Statistical review... 2015) globalna emisja CO,, zwiazana ze zuzyciem energii, wzrosla tylko
0 0,5% w 2014 roku, najmniej od 1998 roku (pomijajac kryzysowy rok 2009).
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TABELA 1. Zuzycie energii pierwotnej na §wiecie wedtug paliw [mln toe]

TABLE 1. Primary energy global consumption by fuels [Mtoe]

Rok Zmiana
Nosnik energii 2000 2010 | 2014 0d2000r. | 0d2010r. | od2013r.
min toe %
Ropa 35819 40418 42111 18 4 0,8
Wegiel* 23694 36112 38818 64 7 04
Gaz 21816 2879,7 3065,5 41 6 04
Hydro 602,3 783,9 879,0 46 12 2,0
Jadrowa 5843 626,2 574.0 2 -8 1.8
OZE 51,8 168.,0 316,9 512 89 12,0
%‘;Z;f; pierwotna 9371,3 12 110,8 129284 38 7 0,9

* W pozycji ,,wegiel” ujete jest sumaryczne zuzycie wegla kamiennego i brunatnego.
Zrédto danych: BP 2015

1. Wegiel kamienny energetyczny — produkcja, zuzycie, handel
miedzynarodowy

Biorgc pod uwage caty wegiel (kamienny energetyczny i koksowy oraz brunatny) w 2014
roku odnotowano na $wiecie lekki spadek produkcji (—0,7%, tj. okoto 40 mln tce) oraz niewielki
wzrost zuzycia (0,4%, tj. okolo 21 mln tce) (rys. 4, wykres ,,Wegiel ogotem”). Wzrosty dotyczy-
ly jednak tylko wegla koksowego. Natomiast jak chodzi o wegiel kamienny energetyczny nasta-
pit zaré6wno spadek produkc;ji (o 0,9%, prawie 56 mln ton), jak i zuzycia (o 1%, tj. 62,5 mln ton).

Spadek zuzycia wigkszy od spadku produkcji poglebit niestety i tak wysoka nadpodaz tego
paliwa na rynkach miedzynarodowych. Wedlug wstepnych szacunkéw Migdzynarodowej Agen-
cji Energii (IEA — Coal Information 2015) $wiatowa produkcja wegla energetycznego wyniosla
6 147,2 min ton, a zuzycie — 6 086,2 min ton.

W czolowce swiatowych producentdéw i uzytkownikow wegla energetycznego nie nastapily
prawie zadne zmiany, podobnie jak w gronie gléwnych importeréw i eksporterow tego surowca.
Jedynym wyjatkiem jest zamiana na pozycji drugiego uzytkownika wegla w 2014 r., kiedy to
Indie wyprzedzity Stany Zjednoczone. Stosowne dane ilosciowe za trzy ostatnie lata zestawiono
w tabeli 2.

Indie odnotowaly wyrazne wzrosty zar6wno w produkcji wegla energetycznego, jak tez
w jego imporcie, a w konsekwencji — takze w zuzyciu. Wsroéd czotowych eksporteréw naj-
wickszy wzrost przypada na Rosj¢ (ok. 14,5 mln ton) oraz Australi¢ (12,5 mln ton), a Indonezja
doznata najwickszego spadku ilosci eksportowanego wegla (ponad 16 min ton). Chiny w 2014
r. zmniejszyly produkcj¢ wegla energetycznego o ponad 100 mln ton, import — o ponad 22 min
ton, a zuzycie — o blisko 120 mln ton.

W przedstawionym rankingu nie miesci si¢ zaden z krajéw europejskich (Rosje, ktorej tery-
torium lezy na dwoch kontynentach, trudno zaliczy¢ tylko do Europy). Natomiast Unia Europej-
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Rys. 4. Zmiany w $wiatowej produkcji i zuzyciu wegla ogétem oraz wegla kamiennego energetycznego
Zrédto danych: BP 2015, IEA — Coal Information 2015

Fig. 4. Changes in global production and consumption of total coal and hard steam coal

ska jako cato$¢ importuje wigcej wegla niz zajmujgca trzecig pozycj¢ Japonia (w 2014 r. — okoto
178 mln ton).

2. Prognozy rozwoju handlu weglem energetycznym na $wiecie

Przedstawione wcze$niej informacje o sytuacji na rynkach energii na §wiecie oraz dane ilo-
$ciowe dotyczace wegla energetycznego w tabeli 2 moga wskazywac¢ na poczatek glebszych
zmian. Sugerowaé to moze systematycznie zmniejszajace si¢ tempo wzrostu zuzycia energii
pierwotnej — zaréwno globalnie, jak i w kraju gtéwnego $wiatowego konsumenta, czyli Chin.
Odnotowany w 2014 r. wzrost zuzycia energii pierwotnej w Chinach wyniost zaledwie 2,6%,
przy $redniej w ostatnich latach wynoszacej okolo 8-9% wzrostu rocznie. Nalezy si¢ spodzie-
wac, ze wskazniki energochtonnosci czy intensywnosci zuzycia energii w Chinach beda coraz
bardziej zbiezne z poziomem wystgpujacym w bardziej rozwinigtych gospodarkach.

Jeszcze rok temu (wrzesien 2014 r.) wydawato sig, ze miedzynarodowy handel weglem ener-
getycznym bedzie rozwija¢ si¢ w umiarkowanym tempie okoto 2% rocznie, a import do Chin
bedzie rosnaé przez kilka nastgpnych lat o okoto 3% rocznie (BREE 2014 — September quarter
2014). Chinskie dane o produkcji, zuzyciu i imporcie wegla w 2014 r. (tab. 2) oraz o spowolnie-
niu gospodarczym kazaly mocno zweryfikowa¢ wczesniejsze prognozy. Ponadto, wegiel zmniej-
szyl swoj udziat w bilansie energii w Chinach w stosunku do innych paliw, przede wszystkim
na rzecz energii wodnej oraz innych odnawialnych zrédel. Nastapit wyjatkowo silny wzrost wy-
twarzania w chinskiej hydroenergetyce (o 15,7%), dzigki wiaczeniu do systemu nowych mocy,
a dodatkowo wysoki poziom wod pozwalat na ich wykorzystanie w wysokim stopniu.

Ewolucje podejscia do rozwoju handlu weglem energetycznych na §wiecie zilustrowano wy-
kresami na rys. 5. Dane zaczerpnigto z kwartalnych raportow pt. ,,Resources and Energy Quar-
terly”, publikowanych przez australijskie Ministerstwo Przemystu i Nauki (DIS: Department of
Industry and Science), a wczesniej przez rzadowe biuro BREE (Bureau of Resource and Energy
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TABELA 2. Glowni producenci, uzytkownicy, importerzy i eksporterzy wegla energetycznego na swiecie
w latach 2012-2014 [mln ton]

TABLE 2. Top 5 producers, consumers, importers, and exporters of steam coal in the world in 2012-2014

[Mt]
Zmiana Struktura
Lp. Kraj 2012 2013 2014 2014/2013 2014
mln ton % %
Producenci
1 Chiny 3016,8 32820 3179,6 -3,1 51,7
2 USA 779,4 755,7 769,2 1,8 12,5
3 Indie 512,9 516,1 569,9 10,4 9,3
4 Indonezja 4414 484,1 468,1 -3,3 7,6
5 RPA 257,0 252,9 250,6 -0,9 4,1
pozostali 893,1 912,3 909,8 -0,3 14,8
Produkcja — $wiat razem 5900,6 6203,1 61472 -0,9 100,0
Uzytkownicy
1 Chiny 31264 3399,8 32799 -3,5 53,9
2 Indie 6474 666,7 7573 13,6 12,4
3 USA 729,1 750,8 746,6 0,6 12,3
4 RPA 181,4 178,2 174,4 -2,1 2,9
5 Japonia 131,6 141,8 137,0 3,4 2,3
pozostali 1 009,6 1011,4 991,0 -2,0 16,3
Zuzycie — $wiat razem 5825,5 6 148,7 6 086,2 -1,0 100,0
Eksporterzy
1 Indonezja 3843 4243 408,2 -3,8 38,7
2 Australia 159,2 182,1 194,6 6,9 18,5
3 Rosja 112,5 117,5 132,0 12,3 12,5
4 Kolumbia 81,7 79,0 78,8 -0,3 7,5
5 RPA 75,3 74,0 76,0 2,7 72
pozostali 172,0 1953 164,2 -15,9 15,6
Eksport — $wiat razem 985,0 1072,2 1 053,8 -1,7 100,0
Importerzy
1 Chiny 2352 251,8 229,1 -9,0 20,4
2 Indie 128,9 146,9 188,7 28,5 16,8
3 Japonia 131,7 141,8 137,0 3,4 12,2
4 Korea Pid. 92,7 96,3 97,1 0,8 8,6
5 Tajwan 59,1 59,2 59,8 1,0 53
pozostali 383,5 406,1 413,6 1,8 36,8
Import — §wiat razem 1031,1 1102,1 11253 2,1 100,0

Zrodto danych: IEA — Coal Information 2015

Uwaga: Rozbieznosci pomigdzy wykazywanymi w statystykach IEA wielkosciami importu i eksportu wynikaja
z roznych klasyfikacji wegla stosowanych przez poszczego6lne kraje, jak rowniez z réznic metodologicznych (np. sposo-
bu wykazywania re-eksportu, czy tez wegla w tranzycie).
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Economics). Porownano $rednioterminowe prognozy z wrzes$nia 2014 i z marca 2015 r. oraz
najnowszg prognozeg krotkoterminowa z czerwca 2015.

Na rynkach najwigkszych importerow przewiduje si¢ obecnie spadek importu wegla przez
Uni¢ Europejska i Japonie, a przede wszystkim przez Chiny: tutaj w 2015 r. import moze by¢
mniejszy nawet o 70 mln ton w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Przez wiele lat, dzigki dynamicznemu rozwojowi gospodarczemu Chin, wegiel byt najszyb-
ciej rozwijajacym si¢ paliwem kopalnym w ciggu pierwszej dekady tego wieku. Ta tendencja
odwrdcita si¢ w roku 2014. Chinski rzad podjat wiele sSrodkow ukierunkowanych na poprawe ja-
kosci powietrza, szczegolnie w gesto zaludnionych miastach, a jednym ze sposobow osiagnigcia
tego celu jest ograniczanie wykorzystania wegla w energetyce. Te dziatania — przy rownoczesnie
stabszym popycie na energi¢ i wysokiej produkcji w hydroenergetyce — juz przynosza skutki
w postaci zmniejszenia zapotrzebowania na wegiel.

W odpowiedzi na stabszy popyt, niskie ceny rynkowe oraz dziatania rzadu spada tez krajowa
produkcja wegla. Chinscy panstwowi producenci byli wrgez zachgcani do zmniejszenia pro-
dukcji (aby ustabilizowaé ceny wegla). Wedtug szacunkow CNCA (chinskiego krajowego sto-
warzyszenia weglowego) az 90% produkcji spotek nalezacych do CNCA jest nicoplacalna przy
obecnych cenach. Shenhua, najwigksza spotka weglowa Chin, zobowigzala si¢ do zmniejszenia
produkcji 0 34 mIn ton w 2015 roku (do 273 min ton).

Mimo tego wegiel pozostanie w Chinach na dlugo najwazniejszym elementem bilansu ener-
getycznego. Obecnie Chiny majg ponad 1300 GW mocy zainstalowanej w energetyce, z czego
ponad 67% stanowig elektrownie weglowe (22% wodne, 7% wiatrowe; reszta — to jednostki so-
larne i jadrowe). Ponadto, w budowie (lub zatwierdzonych do budowy) jest ponad 96 GW mocy
weglowych — to jest przyktadowo prawie dwukrotnie wigcej niz ma cata Australia (facznie moc
zainstalowana na wszystkich rodzajach energii) (DIS... June quarter 2015).

Spadkéw popytu w Chinach nie zrekompensuja wzrosty w innych krajach azjatyckich, gdzie
jedyne perspektywy dla eksporteréw wiaza si¢ z rynkiem indyjskim. Zmniejszenie obrotow
w handlu §wiatowym ma si¢ odby¢ glownie kosztem dostaw z Indonezji oraz pozostatych mniej-
szych eksporterow.

W sytuacji, gdy zapotrzebowanie na wegiel w Chinach maleje, gtdownym rynkiem dla §wiato-
wego handlu weglem pozostajg praktycznie tylko Indie, gdzie zdecydowana wickszo$¢ przyro-
stu zapotrzebowania pochodzi z sektora energetycznego. Wegiel umozliwit tam wzrost produk-
cji energii elektrycznej o prawie 10% w 2014 roku — najsilniejsze tempo wzrostu od roku 1989.
Warto pamigtaé, ze Indie nalezg do krajow o najwickszej liczbie ludzi bez dostgpu do energii
elektrycznej. W borykajacej si¢ z podobnym problemem Afryce zuzycie wegla w roku 2014
rowniez wzrosto, cho¢ zaledwie o 2%.

Wyrazna korekta eksportu z Rosji uwzglednia dane z nowej prognozy rozwoju spoteczno-
gospodarczego, podane przez rosyjskie Ministerstwo Rozwoju Gospodarczego (Prognoz Socjal-
no-Ekonomiczeskogo... 2015).

Czynnikiem o niezwykle istotnym znaczeniu, oddziatujacym na zagadnienia rynkow energii
w skali globalnej — w tym na zapotrzebowanie na wegiel — sg kwestie klimatu i sSrodowiska.

W zwigzku ze zblizajaca si¢ Konferencja Stron (COP21), ktéra odbedzie w Paryzu w grud-
niu tego roku, wyraznie wzmogla si¢ aktywno$¢ organizacji dziatajacych na rzecz zapobiega-

»
'

Rys. 5. Ewolucja prognoz rozwoju $wiatowego handlu weglem energetycznego
Zrodto danych: BREE 2014, DIS 2015 March quarter and June quarter

Fig. 5. Evolution of the forecasts of world steam coal trade
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nia zmianom klimatycznym, jak tez wielu §wiatowych przywodcoéw. Ogromnym wsparciem dla
tych wysitkéw byto historyczne wspolne oswiadczenie prezydentéw Standéw Zjednoczonych
i Chin z listopada 2014 r. w sprawie wspolnych dziatan na rzecz ograniczania zmian klimatu
(U.S.-China Joint Announcement, 2014). Na konferencji w Paryzu spodziewane jest przyjecie
dokumentdw i postanowien umozliwiajagcych osiggnigcie wezesniej wyznaczonego celu utrzy-
mania wzrostu $redniej globalnej temperatury ponizej 2 stopni Celsjusza wzglgdem poziomu
przedindustrialnego.

3. Ceny wegla energetycznego i prognozy cen

Ceny wegla energetycznego na migdzynarodowych rynkach spot utrzymuja si¢ w tendencji
spadkowej juz od 2011 roku. Skale tego zjawiska ilustruje rysunek 6 na przyktadzie dwoch naj-
wazniejszych wskaznikow cen: CIF ARA, bedacego tzw. benchmarkiem dla wegla importowa-
nego do Europy oraz FOB Newcastle — wegla eksportowanego z Australii, wskaznika petnigcego
podobng funkcje na rynku azjatyckim.

140
130
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70 -
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50

[USD/tong]

o 3 =
& & & &
— CIF ARA —o—FOB Newcastle

2010
2011

Rys. 6. Porownanie wskaznikow cen spot wegla energetycznych: CIF ARA i FOB Newcastle w latach 2010-2015
(I pétrocze); srednie miesigczne [USD/tong]
Zrédto: opracowanie whasne, dane Platts

Fig. 6. Comparison of steam coal spot price indices: CIF ARA and FOB Newcastle in the years 2010-2015 (first half);
monthly averages [USD/t]

W potowie 2015 roku wartosci obu wskaznikéw (wyrazajace ceny wegla o kalorycznosci
okoto 25 MJ/kg) spadly ponizej 60 USD/tong — najnizszego poziomu od 2005 roku dla CIF
ARA i od 2007 r. dla FOB Newcastle. Spektrum przyczyn powodujacych ten stan nie zmienia
si¢ od wielu kwartalow: stabe zapotrzebowanie przy ogdlnej nadpodazy wegla na rynkach oraz
sporych zapasach u uzytkownikow i w terminalach portowych. Konkurencja dla energii wy-
twarzanej z wegla byly tez niskie ceny gazu, jak roéwniez rosngca produkcja energii ze zrodet
odnawialnych.

Podobne kwestie podnoszone sg takze we wszelkich dostgpnych analizach i komentarzach
do prognoz cenowo-popytowych dla rynkow wegla energetycznego na $wiecie: niepewnos¢ co
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do poziomu zapotrzebowania na wegiel importowany w Chinach, mozliwo$é skompensowania
spadku tego zapotrzebowania przez popyt w Indiach i na innych rynkach, stabe tempo zmniej-
szania produkcji przez kluczowych eksporteréw i utrzymujaca si¢ nadpodaz wegla, deprecjacja
walut krajow eksportujacych wegiel w stosunku do dolara amerykanskiego (ktora nie sprzyja
podejmowaniu decyzji o ograniczaniu produkcji i eksportu), duze zapasy wegla u uzytkowni-
kow 1 producentdow oraz w terminalach przetadunkowych, rosngca produkcja energii ze zrodet
odnawialnych.

W krajach rozwinigtych wegiel jest coraz bardziej postrzegany jako paliwo, ktorego zuzycie
nalezy drastycznie ograniczac¢. Najwicksza niepewnos$¢ zwigzana jest z przyszta skala redukcji
emisji CO, oraz innymi postanowieniami konferencji COP21 w Paryzu (grudzien br.). Niepew-
no$¢ towarzyszy tez ocenom, na ile wzrastajace zapotrzebowanie na energi¢ w krajach rozwija-
jacych sie bedzie zaspokajane energiag wytwarzang z wegla.

Te przyczyny oraz pesymistyczne nastroje, panujace na rynkach wegla, jak tez niskie ceny
innych surowcow energetycznych, znajduja swe odbicie w prognozach cen wegla, ktore sg obec-
nie nizsze nawet o 1020 USD/tong w poréwnaniu do poziomoéw prognozowanych przed ro-
kiem. Ilustruja to wykresy na rysunku 7. Porownano na nich prognozy sporzadzone przez cztery
instytucje, ktore dos¢ regularnie wykonuja takie projekcje. Sa to: Bank Swiatowy (WB), Mie-
dzynarodowy Fundusz Walutowy IMF), firma konsultingowa Metal Expert Consulting (MEC)
oraz australijskie Ministerstwo Przemystu i Nauki (DIS). Podobnego poréwnania dokonano rok
wczesniej w pracy (Lorenz 2014).

Bank Swiatowy IMF - Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
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Rys. 7. Najnowsze prognozy cen wegla energetycznego (FOB Newecastle) na tle analogicznych prognoz sprzed roku
Zrédio danych: Bank Swiatowy — Commodity prices .., IMF, MEC, BREE 2014, DIS 2015

Fig. 7. The latest forecasts of steam coal prices (FOB Newcastle) against the corresponding forecasts made in last year

15



Wszystkie ceny odnoszg si¢ do wegla australijskiego w eksporcie (na bazie FOB Necastle).

Jak dowodzi porownanie historycznych przebiegéw cen FOB Newcastle i CIF ARA (rys. 6)
sg one ze sobg wyraznie skorelowane. Na tej podstawie mozna oczekiwac, ze przyszle ceny
wegla na rynku europejskim powinny zachowywac si¢ podobnie. Prawdopodobnie zatem nalezy
si¢ spodziewac utrzymania niskiego poziomu cen w jeszcze w paru nastgpnych latach. Nawet
jesli bowiem ceny zaczng si¢ odbudowywaé w 2016 r., to i tak ich poziom pozostanie bardzo
niski. Tylko ostatnia prognoza MEC przewiduje wzrost cen powyzej 70 USD/tong.

Podsumowanie

W 2014 roku na niskim poziomie utrzymywaty si¢ nie tylko ceny wegla, ale tez gazu ziem-
nego i ropy naftowej. Staba pozycja walut krajow gtownych eksporterow nie sprzyjata podej-
mowaniu decyzji o redukcji wydobycia. Czynniki te oraz utrzymujaca si¢ nadpodaz wegla na
$wiecie, jak tez coraz wicksza presja na ochrone¢ klimatu i ograniczenie emisji CO, poprzez
radykalne zmniejszenie zuzycia wegla, nie dopuszczajg do odbudowania rynkow weglowych.

W grudniu 2015 r. w Paryzu odbedzie si¢ kluczowe spotkanie przedstawicieli rzadow wigk-
szo$ci krajow $wiata na temat zmian klimatycznych (COP21). Prowadzone tam negocjacje beda
bazowa¢ na podjetych juz lub sygnalizowanych narodowych zobowigzaniach klimatycznych,
zwanych formalnie Intended Nationally Determined Contributions (INDCs). Migdzynarodowa
Agencja Energii (IEA) opracowata z tej okazji specjalny raport (Energy and Climate Change,
2015), ktory zostanie w listopadzie br. zaprezentowany na spotkaniu ministrow, zawierajgcy m.in.
pierwsze szczegotowe szacunki wptywu INDCs na sektor energetyczny oraz propozycje¢ strate-
gii, ktéra moze przyspieszy¢ osiagnigcie przez ten sektor celow klimatycznych bez ograniczania
wzrostu gospodarczego. Jednym z elementow tzw. Bridge Scenario jest stopniowe ograniczane
wykorzystywania najmniej efektywnych elektrowni weglowych i zakaz ich budowy.

Podjete inicjatywy polityczne, wraz ze zmieniajacymi si¢ preferencjami spotecznymi i po-
stepem technologicznych bedg mie¢ istotny wptyw na struktur¢ miksu paliwowego oraz rolg
no$nikoéw energii innych niz paliwa kopalne.

Formutujac krytyczne opinie o szkodliwych dla klimatu i srodowiska skutkach wykorzysta-
nia wegla nie wolno zapominac o deficycie energii w wielu regionach globu, zwlaszcza w Afry-
ce i Indiach, gdzie wegiel pozostaje czesto najtanszym nosnikiem do wytwarzania energii elek-
tryczne;.

Publikacja zrealizowana w ramach badan statutowych Instytutu Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia Pol-
skiej Akademii Nauk.
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Urszula LORENZ

Current situation and forecasts for international steam coal
markets

Abstract

In 2014, the international steam coal markets ended with prices at around 63—66 USD/ton. It was the
fourth consecutive year of declining coal prices in the world and, within 12 months, prices on core markets
declined on average by 22. The downward trend continuing in the first half of 2015 brought a further re-
duction in prices — down to approx. 60 USD/ton at the end of June, with periodically occuring drops to 55
USD/ton or even lower.
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The latest forecasts of coal markets’ experts and bank analysts do not foresee more significant increases
in coal prices in the world in the next few years, although from next year onwards the price situation should
slowly improve. What no one expects now is that coal prices will to return to the level of 90-100 USD/ton,
observed only 4-5 years ago.

Much will depend on the pace of balancing the supply and demand in the global coal market, with
special attention to be put on the demand in China and India. However, perhaps more importantly, it will
be affected by changing the fuel mix in the world, with more widespread efforts to increase the share of
renewable energy sources at the expense of fossil fuels.

KEYWORDS: energy, fossil fuels, prices, steam coal, forecasts



