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Urszula LORENZ*

Wegiel energetyczny na Swiecie — prognozy

STRESZCZENIE. Na $wiecie od kilkunastu lat ro$nie produkcja wegla energetycznego, a przez kilka lat
przyrost produkcji byt wigkszy od przyrostu zapotrzebowania. To przyczynito si¢ do nadpodazy
wegla na rynkach i stalo si¢ gtownym powodem spadku cen tego surowca. Ta tendencja spadkowa
cen trwa juz czwarty rok z rzedu. Zuzycie wegla w 2013 roku wzrosto dzigki niskim cenom.
Jednak w przyszto$ci tempo wzrostu zuzycia wegla na gtéwnych rynkach: w Europie Zachodniej,
w Ameryce Polnocnej, a nawet w Azji, bedzie si¢ sukcesywnie zmniejsza¢. Dla producentéw
wegla oznacza to konieczno$¢ ograniczenia wydobycia. Przewiduje sig, ze nadpodaz wegla na
rynkach §wiatowych bedzie si¢ jeszcze utrzymywac przez okoto dwa lata. Bedzie to bariera dla
wzrostu cen wegla. Z problemem nadpodazy i niskich cen boryka si¢ obecnie wigkszo$¢ produ-
centdow wegla na §wiecie — w tym takze polskie kopalnie.

SLOWA KLUCZOWE: wegiel energetyczny, rynki migdzynarodowe, prognozy, podaz, popyt

Woprowadzenie

W 2013 roku produkcja wegla energetycznego na $wiecie osiagngla prawie 6 mld ton
i zwigkszyta si¢ o okoto 60 mln ton w porownaniu z rokiem poprzednim. Byt to 14. z kolei rok
wzrostu produkcji tego surowca, aczkolwiek tempo tego wzrostu wyraznie oslablo: zaledwie
1% w 2013 r. w porownaniu do 2,7% w roku 2012 1 6% w 2011, oraz do 4% S$redniorocznego
wzrostu w ostatnich 10 latach.

* Dr inz. — Instytut Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia PAN, Krakow;
e-mail: ulalo@min-pan.krakow.pl



Znacznie bardziej niz produkcja zwickszyto si¢ zuzycie wegla energetycznego — w skali
$wiata przekroczyto 6 mld ton i wzrosto az o 193 mln ton. Pierwszy tez raz od 2007 roku roczna
$wiatowa produkcja wegla energetycznego byta mniejsza od jego zuzycia (Coal Information
2014). Ten fakt przyczynit si¢ do pewnego zmniejszenia nadpodazy na swiatowych rynkach,
lecz nie na tyle, aby to zawazyto na cenach wegla w obrocie migdzynarodowym, a rok 2013 byt
trzecim z kolei rokiem spadku cen wegla na Swiecie.

Jednakowoz spadkowa tendencja i niski poziom cen wegla przyczynity si¢ do rozszerzenia
przewagi konkurencyjnej tego surowca w produkcji energii. Wegiel byt najszybciej rozwijaja-
cym sig paliwem kopalnym w 2013 roku — jego zuzycie wzrosto o 3,3% (rok do roku), gdy
w tym czasie wzrost zuzycia gazu ziemnego wynidst 1,4% — znacznie ponizej Sredniego tempa
z ostatniej dekady, wynoszacego 2,6% (BP 2014).

Zuzycie energii pierwotnej na §wiecie pozostaje w pewnej relacji do tempa zmian glo-
balnego wzrostu gospodarczego (PKB). Natomiast w przypadku poszczegdlnych surowcow
energetycznych, zmiany ich zuzycia przebiegaja czgsto z inna dynamika, zalezng m.in. od
sytuacji cenowej, konkurencyjno$ci roznych surowcow w bilansach energetycznych poszcze-
gblnych krajow, ale tez od szeregu czynnikow geopolitycznych (np. niepokojéw w regionach
pozyskania surowcow), decyzji politycznych (np. polityki klimatycznej, wspierania rozwoju
odnawialnych Zrédet energii), czy chociazby pogody wpltywajacej na poziom zapotrzebowania
na energig.

Na rysunku 1 poréwnano roczne procentowe zmiany §wiatowego PKB ze zmianami zuzycia
energii pierwotnej oraz zuzycia wegla energetycznego i gazu ziemnego na $wiecie w latach
2005-2013. Srednie wartosci dla $wiata sa oczywiscie wypadkowa sytuacji w poszczegdlnych
regionach i krajach — czgsto bardzo zrdéznicowanej. Od wielu juz lat gospodarki krajow
rozwijajacych si¢ osiagaja zdecydowanie wyzsze wskazniki wzrostu gospodarczego. Zuzywaja
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Rys. 1. Zmiany zuzycia energii pierwotnej, wegla energetycznego i gazu ziemnego
na tle zmian §wiatowego PKB [% 1/r]
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie IMF Data and Statistics, BP 2014, Coal Information 2014

Fig. 1. Changes in primary energy consumption, steam coal, and natural gas consumption
against global GDP changes [% y/y]



tez coraz wigcej surowcow energetycznych — od 2008 roku ponad potowa §wiatowego zuzycia
gazu ziemnego przypada na te kraje, w przypadku ropy naftowej ta przewaga zostala osiagnigta
w 2013 roku, natomiast jesli chodzi o wegiel — kraje rozwijajace si¢ zuzywaja wigcej tego
surowca (niz kraje rozwinigte) juz od ponad 25 lat, a w 2013 roku odpowiadaty za prawie 80%
Swiatowego zuzycia wegla.

Réwniez w prognozach poziom przewidywanego zapotrzebowania na surowce i energie
w krajach rozwijajacych si¢ odgrywa decydujaca rolg. Chociaz w przypadku wegla energe-
tycznego az 81% $wiatowej produkcji pochodzi z tych krajow, to wystepuja tu duze roz-
bieznosci w mozliwosci zaspokojenia zapotrzebowania przez krajowa produkcje. Najwigksze
dysproporcje maja miejsce w przypadku Chin i Indii — te kraje sa obecnie najwigkszymi
importerami wegla energetycznego na $wiecie, cho¢ rownoczesnie od lat zajmuja (odpo-
wiednio) pierwsze i trzecie miejsce w rankingu §wiatowych producentéow tego surowca (Coal
Information 2014; Lorenz i in. 2013).

W artykule przedstawiono obecna sytuacje podazowo-popytowa na mig¢dzynarodowych
rynkach wegla energetycznego i informacje o przewidywanym rozwoju tych rynkoéw. Przed-
stawiono takze najnowsze prognozy cen.

1. Ceny wegla na tle innych surowcéw energetycznych

W 2013 roku ceny wegla energetycznego spadly na wszystkich rynkach, natomiast ceny
ropy naftowej i gazu ziemnego wzrosty w Ameryce Pdlnocnej, a w innych regionach spadty.
Roczna $rednia cena ropy Brent, migdzynarodowego benchmarku ropy naftowej, spadta po raz
pierwszy od 2009 roku, ale nadal utrzymuje si¢ blisko rekordowych poziomoéw (zaréwno
w cenach biezacych, jak i w statych, po uwzglgdnieniu inflacji). Byt to trzeci rok z rzgdu, gdy
$rednia cena ropy Brent utrzymata si¢ powyzej 100 dolaréw za barytke. Ceny ropy naftowe;j
spadty na poczatku 2013 r. — w obliczu silnego wzrostu produkcji ropy w USA, ale w dalszej
czesci roku wzrosty ze wzgledu na szereg zaktocen w dostawach oraz zimnej pogody, ktora
pobudzita wzrost zapotrzebowania. Réznica migdzy cena Brent i benchmarkiem amery-
kanskim West Texas Intermediate (WTI) zmniejszyla sig, ale pozostata na podwyzszonym
poziomie.

Ceny gazu ziemnego wzrosly w Ameryce Pétnocnej (po raz pierwszy od 2010 r.) i Wielkiej
Brytanii, ale spadty gdzie indziej. Podobnie jak w przypadku cen ropy, réznice migdzy cenami
gazu w Ameryce Potnocnej i na innych rynkach migdzynarodowych generalnie si¢ zmniejszyty,
to wciaz pozostaja wyrazne (BP 2014).

Porownanie cen ropy naftowej (Brent i WTI) oraz gazu ziemnego na rynku amerykanskim
i w imporcie do Europy z cenami wggla energetycznego przedstawia rysunek 2. Ceny wegla
reprezentuje tu wskaznik CIF ARA, wyrazajacy $rednig ceng wegla importowanego do Europy
Zachodniej (porty ARA — Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia). Ceny na wykresie wyrazone sa
w jednostkach naturalnych i odpowiadaja srednim warto$ciom miesigcznym od stycznia 2012
do czerwca 2014 r.
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Rys. 2. Poréwnanie cen wegla (CIF ARA) z cenami ropy naftowej (Brent, WTI) i gazu ziemnego
na rynku europejskim i amerykanskim
Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie WB Commodities Price Data, Platts ICR

Fig. 2. Comparison of prices: steam coal (CIF ARA), crude oil (Brent, WTI), and natural gas
(European and American markets)

Wegiel kamienny energetyczny jest uzywany przede wszystkim do wytwarzania energii
elektrycznej i ciepta. W handlu migdzynarodowym jest transportowany gtéwnie droga morska.

Ceny wegla energetycznego w handlu migdzynarodowym na réznych rynkach geogra-
ficznych zachowuja si¢ co do tendencji podobnie. Powszechna praktyka od kilkunastu juz lat
jest postugiwanie si¢ tzw. wskaznikami (indeksami) cen, ktore wyrazaja te ceny w odniesieniu
do wegla o standaryzowanej jako$ci. Na rynkach importeréw wartosci wskaznikow podawane
sa na bazie cen CIF (cost-insurance-freight) w porcie importera, a ceny eksporterow — na bazie
FOB (free-on-board) w porcie eksportera (np. Lorenz 2012).

Po krotkotrwatym okresie wzrostowym pod koniec 2013 roku, w pierwszej potowie 2014 r.
nastapily ponowne spadki cen weggla energetycznego na migdzynarodowych rynkach spot.
Wartosci wszystkich wazniejszych indeksow weglowych zmniejszyly si¢ o kilka procent —
w poréwnaniu do $redniego poziomu z 2013 roku, natomiast gdy poréwnaé $rednie ceny
z czerwca 2014 r. z cenami z grudnia 2013 r. — to spadki siggaty kilkunastu procent (por. rys. 2).
Wyjatkiem byly ceny wegla amerykanskiego w eksporcie.

Na rysunku 3 zilustrowano procentowe zmiany wazniejszych wskaznikow cen surowcow
energetycznych w I potroczu 2014 r. w stosunku do ich §rednich wartosci w 2013 r. Oprécz gazu
w postaci skroplonej (LNG), praktycznie wszystkic wzrosty dotycza surowcoOw na rynku
amerykanskim, gdzie najbardziej podrozal gaz ziemny.

Potanialy natomiast surowce w imporcie do Europy — spadly ceny gazu ziemnego i wegla
(CIF ARA), a ceny ropy Brent utrzymaty si¢ na wysokim ubiegtorocznym poziomie.

Powody utrzymywania si¢ spadkowej tendencji cen wegla energetycznego na $wiecie —
mimo ich juz i tak niskiego poziomu — pozostaja takie same: zbyt duza podaz w porownaniu do
zapotrzebowania (chociaz zuzycie wegla na kluczowych rynkach Azji i Pacyfiku rosnie).
Dodatkowym czynnikiem, ograniczajacym popyt na wegiel, jest tez rosnaca produkcja energii
ze zroédet odnawialnych.
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Rys. 3. Zmiany wazniejszych wskaznikow cen surowcow energetycznych w I potroczu 2014
w stosunku do ich $rednich wartosci w 2013 r. [%]
Zrodlo: opracowanie wiasne na podstawie WB Commodities Price Data, Platts CTI

Fig. 3. Changes in the major indices of energy commodity prices in the first half of 2014
compared to their average value in 2013 [%)]

2. Sytuacja popytowo-podazowa

W porownaniu do wielko$ci $wiatowego wydobycia ilo$¢ wegla energetycznego w obrocie
mi¢dzynarodowym jest relatywnie niewielka, bo wynosi okoto 17%. Natomiast ceny wegla,
osiggane w handlu $wiatowym, sa istotnym punktem odniesienia dla wigkszosci producentow
(nawet jesli nie sa eksporterami) oraz uzytkownikoéw (nawet jesli nie importuja wegla).

W 2013 roku w obrocie migdzynarodowym znalazlo si¢ ponad miliard ton wegla energe-
tycznego. Orientacyjne wielkosci przypadajace na najwigkszych importeréw i eksporterow na
Swiecie przedstawia rysunek 4. Dane te jednoznacznie wskazuja na wyrazng dominacj¢ krajow
azjatyckich po stronie importu (w sumie — ok. 73%). Réwniez wigkszo$¢ eksportowanego wegla
pochodzi z tamtej czgsci Swiata.

Na kraje Unii Europejskiej przypada okoto 16% $wiatowego importu, a na Japonig — okoto 13%.

Wedtug danych Eurostatu (Platts ICR) kraje UE zaimportowaty w I kwartale 2014 r. prawie
31,7 mln ton wggla energetycznego — az o 11% wigcej niz w rok temu w tym okresie. Najwigcej
wegla pochodzito z Rosji (ok. 10,2 mln ton, tj. blisko 1/3 catego importu). Inni istotni dostawcy
wegla energetycznego do UE to: Kolumbia (prawie 20%), USA (18%) i RPA (okoto 10%).
Powodem tak znacznego wzrostu importu wegla sa bez watpienia niskie ceny surowca — wciaz
bardzo konkurencyjne nawet pomimo duzego spadku cen gazu (por. rys. 2).
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Rys. 4. Gtowni importerzy i eksporterzy wegla energetycznego, dane 2013 [min ton]
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie (BREE — czerwiec 2014)

Fig. 4. Main importers and exporters of steam coal, 2013 data [million tons]

W perspektywie najblizszych kilku lat import do UE powinien utrzymac si¢ na zblizonym do
obecnego poziomie, natomiast Japonia prawdopodobnie ograniczy import. W ciagu najbliz-
szych kilku lat w Japonii maja by¢ zamykane najstarsze jednostki weglowe (a nowe raczej nie
powstana do konca dekady), co spowoduje pewien spadek zapotrzebowania na wegiel
z importu. Spadek ten moze by¢ wyrazniejszy, gdyby doszto do ponownego uruchomienia
elektrowni jadrowych (zamknigtych po katastrofie w Fukushimie w 2011 r.), a rownocze$nie
wzrost pozyskania energii ze zrodet odnawialnych bylby szybszy (BREE —marzec 2014, Lorenz
2014).

Na rynkach importerow wyrazny potencjat wzrostowy przypisywany jest dwoém krajom:
Chinom i Indiom. Migdzynarodowa Agencja Energii (IEA) w swej $rednioterminowej prog-
nozie, siggajacej 2018 roku (w scenariuszu bazowym), zaktada wzrost importu do Chin w tem-
pie 3,8% s$redniorocznie, a do Indii — nawet 10,1% (Coal Medium-Term ... 2013). Nowsze
opracowanie australijskiej instytucji rzadowej BREE (Bureau of Resources and Energy Eco-
nomics) z marca 2014, zawierajace prognozg rozwoju handlu §wiatowego weglem energety-
cznym do 2019 roku, okreéla te wzrosty na bardziej umiarkowanym poziomie: 2,4% dla Chin
i 5,8% dla Indii ($redniorocznie w latach 2013-2019).

W Chinach spodziewane jest zmniejszenie importu wegla w zwiazku z wdrazaniem roz-
norakich rozwiazan politycznych i prawnych, majacych na celu poprawg jakosci powietrza,
szczegoblnie w najbardziej zanieczyszczonych wielkich aglomeracjach. Stuzy¢ temu maja m.in.
ograniczenia w imporcie wegla niskiej jakosci (poprzez fizyczny zakaz sprowadzania wegla
o okreslonych parametrach jakosciowych czy natozenie podatku importowego). Wielkosc
importu wegla moze tez by¢ limitowana przez wzrost konkurencyjnosci krajowego wegla.
Shenhua, najwigkszy producent wegla kamiennego w Chinach, majacy decydujacy wptyw na
ceny wegla chinskiego, juz parokrotnie w tym roku obnizat ceny oferowane krajowym elek-
trowniom.
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Spadek cen wegla chinskiego na rynku krajowym wywiera presjg na poziom cen w imporcie
do Chin, a przez to — na ceny FOB eksporterow (np. ceny wegla z Australii i RPA spadty ponizej
70 USD/tong — pierwszy raz od ponad czterech lat). Z drugiej strony — nizsze ceny wegla
obnizyty rentowno$¢ chinskich kopaln, zwtaszcza tych mniejszych.

Jak na razie jednak dane z urzeddéw celnych za pigé miesiecy br. §wiadcza o tym, ze import
wegla energetycznego (kamiennego i lignitu) wzrdst o 8% w ujeciu rocznym (Platts ICR).
Aczkolwiek nalezy tez odnotowac, ze w kolejnych miesigcach import ten zmniejszat sig
sukcesywnie — od ponad 26 mln ton w styczniu do niecatych 16 mln ton w maju.

W Indiach wigkszo$¢ wegla importowanego kupowana jest przez elektrownie panstwowe,
ktore czesto pracuja przy krytycznie niskim stanie zapaséw. Realizowany jest tez program
budowy nowych mocy weglowych, opartych czgsciowo na paliwie importowanym. Coal India
(najwigksza na $§wiecie firma produkujaca wegiel) nie potrafi zaspokoi¢ biezacego ani przy-
sztego popytu krajowego. Tak wigc znaczny wzrost importu wydaje si¢ nieunikniony. Analiza
Reutersa (Chestney, Gloystein 2014) wskazuje, ze zapotrzebowanie na wegiel z importu
w Indiach moze osiagna¢ nawet 200 mlIn ton w biezacym roku finansowym. Dla poréwnania —
najnowsza prognoza australijska (BREE — czerwiec 2014) przewiduje import do Indii rzedu
135-141 mln ton w tym i przysztym roku kalendarzowym.

Na rysunku 5 przedstawiono przewidywane zmiany (w mln ton i w %) w imporcie wegla na
poszczego6lne rynki pomigdzy latami 2013 (por. rys. 4) 1 2019. Rysunek 6 przedstawia wyniki
takiego oszacowania dla zmian w eksporcie.

Indie Indie 40
Chiny Inne kraje eur. s
Inne kraje eur. Chiny :| 1
Inne kraje azj. Inne kraje azj. :| 13
Korea Tajwan o
Tajwan . 6 Korea |:| 9
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Rys. 5. Przewidywane zmiany w imporcie wegla energetycznego w latach 2013-2019 [mln ton, %]
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie (BREE — marzec 2014)

Fig. 5. Projected changes in thermal coal imports in the period 2013-2019 [million tons, %]

Po stronie eksporterow najwigksze przyrosty w wartosciach bezwzglednych prognozowane
sg dla Australii i Kolumbii.
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Rys. 6. Przewidywane zmiany w eksporcie wegla energetycznego w latach 2013-2019 [mln ton, %]
Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie (BREE — marzec 2014)

Fig. 6. Projected changes in thermal coal exports in the period 2013-2019 [million tons, %]

W Australii okoto 78% produkcji wegla energetycznego jest sprzedawana na eksport. BREE
szacuje, ze w 2014 roku eksport australijskiego wegla energetycznego osiagnie 190 mlin ton,
aw 2019 r. — przekroczy 250 mln ton. Stanie si¢ to zaréwno dzigki uruchamianiu produkcji
z nowych kopaln, jak i zwigkszaniu wydobycia przez istniejacych producentdw, ktorzy —
poprzez wzrost produkcji — daza do zmniejszenia kosztow jednostkowych. Réwnoczesnie
w czesci kopaln produkcja bedzie zmniejszana lub likwidowana z powodu spadku rentownosci.

Australijskie biuro statystyczne ABS (Australian Bureau of Statistics, w: Platts ICR) podato,
ze eksport wegla energetycznego po 4 miesigcach 2014 roku wyniost 62,34 min ton — o ponad
10% wigcej niz w takim okresie roku poprzedniego. Prawie 39% tego eksportu trafito do
Japonii, a okoto 25% — do Chin.

Lipcowa decyzja australijskiego parlamentu o uchyleniu podatku weglowego (wprowa-
dzonego w 2012 r.) moze pomoc firmom eksportujacym wegiel z Australii. Obnizg si¢ bowiem
ich koszty i poprawi konkurencyjno$¢. Szczegdlnie licza na to firmy indyjskie operujace
w Australii (jak Adani, czy GVK) 1 wysylajace do Indii paliwo wysokiej jakosci.

Eksport wegla z Kolumbii — mimo szeregu ograniczen zaistniatych w pierwszej polowie
2014 roku — ma potencjat, aby osiagna¢ w 2014 roku poziom okoto 80 miln ton (po ubie-
glorocznym spadku do okoto 76 mln ton). Dzigki rozwojowi nowych kopaln i infrastruktury
eksport do 2019 roku moze rosna¢ w tempie 7,5% rocznie do okoto 117 min ton.

Atutem wegli kolumbijskich sa niskie koszty — wigkszo$¢ analitykow uwaza, ze Kolumbia
moze z zyskiem eksportowac wegiel nawet po cenie okoto 65 USD/tong (Chestney i Gloystein
2014).

Wiele wskazuje na to, ze Indonezja — cho¢ bez watpienia utrzyma pozycje najwigkszego Swia-
towego eksportera wegla energetycznego — bedzie raczej zmniejsza¢ eksport. Sktada si¢ na to
kilka powoddw, jak np. wskazywana przez rzad potrzeba ograniczenia produkcji w celu
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ochrony zasobow i stabilizacji wydobycia na poziomie umozliwiajacym zmniejszenie presji na
ceny, czy tez wdrazane $rodki kontroli, ktore pozwola wyeliminowac¢ nielegalne wydobycie,
szacowane na ponad 70 mln ton rocznie (BREE 2014 a, Lorenz 2014).

Z drugiej strony rzad Indonezji sygnalizuje zamiar odstapienia od obowiazkowych dostaw
wegla na rynek krajowy. Obowiazek ten (Domestic Market Obligation) wymaga od produ-
centow kierowania czgsci swej produkcji na rynek krajowy. Gdyby ten zamiar zostat rzeczy-
wiscie wprowadzony w zycie, to ilos¢ wegla dostgpnego na eksport moze si¢ zwigkszy¢. Pro-
blemem bedzie jednak poziom zapotrzebowania na wegiel niskiej jakosci w Chinach, gdzie —
jak juz wspomniano — bardzo realne jest wdrozenie zakazu importu takiego wegla. Wowczas
wegiel z Indonezji, ktdrego parametry jakosciowe sa znacznie gorsze od przecigtnych w handlu
migdzynarodowym, bedzie musial znalez¢ zbyt na rynku indyjskim, gdzie elektrownie weglowe
sa przygotowane do wykorzystywania wegli nizszej jakosci.

Eksport z Indonezji trafia niemal w catosci na rynki azjatyckie, z czego najwigksze udziaty
maja Chiny i Indie — po okoto 29%, co w 2014 roku odpowiadato ilosciom rzedu 116 min ton do
kazdego z tych krajow (Coal Information 2014).

Prognozowany (przez IEA czy BREE) wzrost zapotrzebowania na wegiel importowany
w Chinach i Indiach jest poddawany w watpliwo$¢ przez instytucje propagujace odchodzenie od
wykorzystywania paliw kopalnych (zwlaszcza wegla) w energetyce. Na przyktad brytyjski
think-tank Carbon Tracker Initiative (Carbon Tracker 2014) wskazuje na szereg czynnikow,
ktére beda bez watpienia wplywac na zmniejszenie popytu na wegiel z importu w Chinach:
rosnaca podaz chinskiego wegla krajowego, spowolnienie tempa wzrostu zapotrzebowania na
energi¢, zwigkszona troska o jako$¢ srodowiska (zanieczyszczenie powietrza, niedostatek
wody) oraz rosnaca konkurencja ze strony innych, niewgglowych nosnikow energii.

Roéwniez amerykanski instytut IEEFA (Institute for Energy Economics and Financial Ana-
lysis, zajmujacy si¢ badaniami i analizami zwigzanymi z energia i Srodowiskiem) uwaza, ze
chinski popyt na wegiel importowany bgdzie si¢ zmniejszac. Skutkiem tego eksporterzy coraz
czesceiej beda zmuszeni poszukiwaé mozliwosci sprzedazy w Indiach — jako praktycznie jedy-
nego duzego rynku (Coal import into India... 2014). Eksperci IEEFA ostrzegaja, ze migdzy-
narodowe projekty gornicze, ktore swoje rynki zbytu lokalizuja w Indiach, znajduja si¢ w obli-
czu ryzyka finansowego. Wyniki badan IEEFA wskazuja bowiem na szereg podstawowych
problemow finansowych, przed ktoérymi stoi sektor gornictwa i energetyki wgglowej w Indiach
(ale tez cata gospodarka tego kraju).

W Indiach w ostatnich latach — ze wzgledu na staba pozycje waluty krajowej — ceny wegla
importowanego rosty (w przeliczeniu na rupie) w tempie 4% rocznie. Ze wzgledu na niedostatek
krajowej produkcji wegla (zwlaszcza lepszej jakosci) indyjskie firmy od paru juz lat nabywaja
udzialy w zagranicznych kopalniach, gtownie w Australii. Jednakze aby dostawy tego wegla do
Indii byly optacalne, hurtowe ceny energii w Indiach musiatyby ulec podwojeniu. Wigksze
uzaleznienie od importu wegla bedzie wige ostabiaé bezpieczenstwo energetyczne kraju.
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3. Prognozy cen wegla energetycznego

Ze wzgledu na wielko$¢ 1 znaczenie regionu Pacyfiku w $wiatowej produkcji, zuzyciu
i migdzynarodowym handlu weglem energetycznym, od wielu juz lat instytucje zajmujace si¢
prognozowaniem rozwoju rynkoéw weglowych oraz cen tego surowca odnosza ceny wegla
w prognozach do cen wegla australijskiego w eksporcie (najczgsciej na bazie cen FOB w porcie
Newcastle).
Na rysunku 7 poré6wnano najnowsze prognozy cen wegla autorstwa:
<> Banku Swiatowego (World Bank, WB) — z lipca 2014,
<> Migdzynarodowego Funduszu Walutowego (International Monetary Fund, IMF) — z czerw-
ca 2014,
<> australijskiego BREE — z czerwca 2014 (na lata 2016-2019 — prognoza z marca br.),
<> Metal Export Consulting (ME) — z lipca 2014.
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Rys. 7. Poréwnanie ostatnich prognoz cen wegla australijskiego w eksporcie
(warto$ci nominalne roczne [USD/tong])
Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie (WB Commodity Prices and Price Forecast, IMF Commodity Price
Forecast, BREE, ME)

Fig. 7. Comparison of recent coal price forecasts Australian exports (annual nominal values [USD/tonne])

Bank Swiatowy (WB) sporzadza regularnie swoje dlugoterminowe (siegajace do 2025 roku)
prognozy cen dla kilkudziesigciu surowcow i1 produktéw: od surowcdw energetycznych, mine-
ralnych i metali po produkty rolne. Podobnie jak WB, wlasne prognozy cen réznych surowcow,
produktéw i towarow w handlu migdzynarodowym publikuje IMF (sa to prognozy krotko-
terminowe kwartalne i $rednioterminowe roczne).

BREE prezentuje swoje prognozy dotyczace surowcow i towardw istotnych dla gospodarki
australijskiej. W przypadku wegla energetycznego prognoza BREE odnosi si¢ do wegla ekspor-
towanego z Australii do Japonii w ramach dostaw kontraktowych (sa to kontrakty roczne —
gléwna grupa kontraktéw zawierana jest na tzw. japonski rok finansowy, trwajacy od kwietnia
do marca nastepnego roku) (Lorenz 2014). Prognozy BREE sporzadzane sa kwartalnie, lecz
tylko raz w roku (w marcu) publikowana jest prognoza srednioterminowa (pozostate sa krotko-
terminowe, na 2 lata).
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Firma doradcza Metal Expert Consulting (ME) specjalizuje si¢ badaniach rynkowych i eko-
nomicznych zwigzanych gldwnie z przemystem metalurgicznym, chemicznym oraz sektorem
transportu. Prowadzi tez analizy cen i rynkow wegla. W otwartych raportach kwartalnych na
temat rynkow wegla dokonuje przegladu i oceny prognoz cen wegla energetycznego, jakie
okresowo sporzadzaja i publikuja firmy analityczne i banki inwestycyjne. Rozbieznosci ocen
bankoéw w zakresie minimalnych i maksymalnych warto$ci prognozowanych cen bywaja bardzo
duze — siggaja kilkunastu do nawet ponad 30 USD/tong w relatywnie niedtugim okresie
najblizszych 25 lat. Eksperci ME sporzadzaja takze wlasne prognozy na najblizsze 3 lata (oraz
oszacowanie tendencji dlugoterminowe;j).

Poniewaz prognozy IMF i BREE siggaja do 2019 roku — w takim horyzoncie zaprezen-
towano wszystkie prognozy na rysunku 7. Czarny punkt na wykresie przedstawia wartos¢
$redniej rzeczywistej ceny FOB Newcastle na rynku spot za I potrocze 2014 r. (75,4 USD/tong).

Przedstawione prognozy dowodza, w jak rdzny sposob specjalistyczne przeciez gremia
oceniaja mozliwosci zmian cen wegla — im dalszy okres prognozy, tym wigksze rozbieznosci
w ocenie poziomu cen. Te oceny sila rzeczy ewoluuja w zaleznosci od biezacej sytuacji
rynkowej. Dla uwypuklenia wptywu tego zagadnienia na prognozowane ceny, na rysunku 8
poréwnano warto$ci z ostatnich prognoz (z rys. 7) z warto$ciami przewidywanymi przez
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Rys. 8. Poréwnanie obecnych prognoz cen wegla z oszacowaniami z ubieglego roku
Zrédto: opracowanie wlasne (dane — jw.)

Fig. 8. Comparison of the current coal price forecasts with estimates from previous year
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wymienione instytucje w ubieglym roku. W potowie 2013 roku ceny wegla na rynkach
Swiatowych rowniez znajdowaty si¢ w tendencji spadkowej, a $rednie wartosci cen spot FOB
Newcastle ksztaltowaly si¢ na poziomie okoto 80 USD/tong.

Wszystkie wczesniejsze prognozy przewidywaly ceny na znaczaco wyzszym poziomie niz
obecnie. Inaczej tez oceniaty tendencje zmian — najbardziej optymistycznie wygladata prognoza
BREE. W prognozach WB tendencja na dalsze lata jest wyraznie wzrostowa, a w prognozach
IMF — spadkowa. Najbardziej umiarkowanie przedstawia si¢ ocena ME.

Podsumowanie

W ciagu ostatnich 3 lat ceny wegla na migdzynarodowych rynkach zmniejszyly sig¢ o poto-
we¢ — w wyniku rosnacej produkcji eksporterow, takich jak Australia, Indonezja, RPA, Kolum-
bia i Stany Zjednoczone, a takze slabego zapotrzebowania, zarowno w krajach uprzemysto-
wionych, jak i rozwijajacych sig.

Na rozwdj rynkow wegla (oraz innych surowcow) wplywa kondycja gospodarki — zarowno
w ujgciu globalnym, jak i poszczegdlnych krajow. Wspotczynnik globalnego wzrostu PKB
w 2013 roku wyniost 3%. Oczekuje sig, ze §wiatowa gospodarka wzrosnie o 3,5% w 2014 roku
i o kolejne 3,8% w 2015 r. W gospodarkach wschodzacych przewiduje si¢ wzrost PKB o 4,8%
w 2014 roku i 0 5,1% w 2015 r., a w gospodarkach OECD — odpowiednio o 2,2% i 2,5%.
W najwigkszych krajach UE pozytywnie oceniane sa perspektywy rozwoju dla Wielkiej Bry-
tanii i Niemiec (IMF w: BREE z czerwca 2014 r.). Te oszacowania pochodza jednak z pierwszej
potowy 2014 roku, kiedy jeszcze konflikty na Bliskim Wschodzie, jak i pomigdzy Ukraina
i Rosja nie byly tak zaognione jak obecnie. Wkrétce moze si¢ okazaé, ze perspektywy rozwoju
gospodarczego zostaly ocenione zbyt optymistycznie.

Na $wiecie ostabia si¢ tempo wzrostu zapotrzebowania na wegiel. Migdzynarodowa Agen-
cja Energii zmniejszyta swa prognoze $redniorocznego wzrostu zapotrzebowania na wegiel do
2018 roku z 2,6 do 2,3% (Coal Medium-Term... 2013).

W Europie i Ameryce Pdlnocnej zuzycie wegla spada, gdyz w energetyce wegiel jest
zastgpowany przez gaz ziemny i odnawialne zrodta energii. Ponadto poprawia si¢ sprawnosé
przemian energetycznych, dzigki czemu zapotrzebowanie na energi¢ pierwotna maleje. Row-
niez w Azji zmniejsza si¢ tempo wzrostu zapotrzebowania na wegiel. W Chinach jest to po
czesci wynik wolniejszego wzrostu gospodarczego, a po czgsci — skutek presji politycznej, aby
W energetyce zuzywano wigcej gazu zamiast wegla w zwiazku z wysokim zanieczyszczeniem
powietrza w najwigkszych miastach.

Najwicgksza bolaczka rynkdéw wegla jest nadpodaz. Wielu analitykdéw twierdzi, ze Swiatowy
rynek wegla energetycznego bedzie trwat w nadpodazy w tym i przysztym roku, a moze nawet
dluzej. Przez to ceny wegla moga si¢ utrzymywac ponizej poziomu optacalnego dla wielu
producentow, wymuszajac zamknigcie kolejnych kopaln. Handlowcy 1 analitycy szacuja ostat-
nio t¢ nadpodaz w zakresie od 7 do 12 mln ton (Chestney i Gloystein 2014). Zmniejszenie presji
nadpodazy moze nastapi¢ okoto 2016 roku — gdy producenci zmniejsza wydobycie, a czg$¢
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nieefektywnych, przynoszacych straty kopaln zostanie zamknigta. Niektorzy producenci wegla
juz teraz — przy obecnym poziomie cen — ponosza straty i staja w obliczu koniecznosci
ograniczenia produkcji. Takie decyzje zawsze sa trudne, gdyz oprocz strat finansowych wtas-
ciciela, niosa skutki natury spotecznej (likwidacja miejsc pracy). Dlatego tez sa odwlekane
w czasie, w nadziei, ze konkurenci zrobia to wczesniej lub Ze sytuacja na rynku ulegnie
poprawie. Te problemy dotykaja obecnie wigkszosci producentow wegla na §wiecie — nie tylko
polskie kopalnie.

Publikacja zrealizowana w ramach badan statutowych Instytutu Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia
Polskiej Akademii Nauk.
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Urszula LORENZ

Steam coal in the world — forecasts

Abstract

For more than ten years, steam coal production in the world has been increasing, and for several years
the increase in production was greater than the increase in demand. This contributed to the oversupply of
coal in the markets and has become the main reason for the decline in coal prices. This downward trend in
prices continues for the fourth year in a row. Thanks to low prices, coal consumption in 2013 increased.
However, in the future the growth of coal consumption in major markets — in Western Europe, North
America, and even in Asia — will gradually decrease. For coal producers, this means the need to reduce
production. It is expected that the oversupply of coal in international markets will continue for about two
years. This will be a barrier to an increase in coal prices. The problem of oversupply and low prices now
faces most coal producers in the world — including Polish mines.

KEY WORDS: steam coal, international markets, forecasts, supply, demand



