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We wspotczesnym handlu weglem energetycznym na $wiecie coraz mniej dostaw realizuje
si¢ w wieloletnich kontraktach. Dominuja zakupy typu spot, co w konsekwencji prowadzi do
duzej zmienno$ci cen zbytu wegla. To spowodowalo pojawienie si¢ wskaznikow cen wegla.
W $wiatowym obrocie wegla operuje si¢ tzw. wskaznikami (indeksami) cen — czyli cenami
rynkowymi, odniesionymi do pewnej standaryzowanej jakosci. Przedstawiaja one handlowa
warto$¢ wegla sprzedawanego/kupowanego na rynkach, o okreslonej jakoS$ci i sprecyzowanych
warunkach dostawy. Za taki wzorzec uwaza si¢ w §wiecie najczesciej wegiel o kalorycznosci
okoto 25 MJ/kg (6000 kcal/kg) i zawartosci siarki ponizej 1%.

Podstawowa rola indeksow cenowych wegla jest ich funkcja informacyjna, zarowno dla
stron transakcji, jak i dla analitykow rynku — obserwatorow zjawisk gospodarczych. Druga
istotng funkcja jest stanowienie ceny referencyjnej dla kontraktow sprzedazy wegla, poniewaz

* Agencji Rozwoju Przemystu S.A. Oddzial w Katowicach
** Towarowa Gietda Energii S.A.
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coraz powszechniej ceny w kontraktach dwustronnych sa powiazane z indeksami cenowymi
rynku. Indeksy cen wegla petnia tez rolg instrumentu bazowego na rynkach produktow finan-
sowych i pochodnych np. w kontraktach terminowych typu forward, w kontraktach swap na
rynku OTC w kontraktach futures na gieldzie oraz wykorzystywane sa jako poziom odniesienia
w kontraktach zabezpieczajacych (hedgingowych).

Przedmiotem referatu jest proba zdefiniowania i wdrozenia na krajowym rynku indeksu
cenowego, odzwierciadlajacego poziom cen wegla energetycznego zbywanego dla polskich
uzytkownikow. Uczestnicy polskiego rynku wegla wskazuja bowiem na brak wiarygodnych
i transparentnych zrodet wiedzy o cenach wegla w tym szczegdlnie wegla energetycznego. Brak
informacji cenowej ze wskazaniem jakosci wegla, utatwia natomiast dzialanie importerow
wegla, w szczegolnosci w segmentach rynku poza energetyka, zapewniajac mozliwos¢ pow-
stania tzw. szarej strefy. Uruchomienie polskich indekséw cen wegla jest wspdlnym przedsig-
wzigciem Agencji Rozwoju Przemystu SA oraz Towarowej Gieldy Energii SA. Wstepnie
zatozono, ze w biezacym roku beda to dwa indeksy/wskazniki, obejmujace grupy najwazniej-
szych uzytkownikow wegla energetycznego (w sortymencie miaty). Indeksy te beda bazowac na
danych ex-post i beda wyrazaé, odpowiednio usredniona ceng loco kopalnia (EXW — EX Works
wg terminologii Incoterms). Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego (Polish Steam Coal
Market Index — PSCMI) to grupa wskaznikow cen weggla wzorcowego produkowanego przez
krajowych producentow i sprzedawanego na krajowym rynku energetycznym (Indeks PSCMI 1)
oraz na krajowym rynku ciepta (Indeks PSCMI 2). Indeksy bazuja na danych miesigcznych
statystyki publicznej pozyskiwanych przez katowicki Oddzial Agencji Rozwoju Przemystu
w ramach programu Badan Statystycznych Statystyki Publicznej ,,Gornictwo wegla kamienne-
go 1 brunatnego” i wyrazaja ceng zbytu wegla kamiennego (loco kopalnia) w warunkach
jakosciowych zoptymalizowanych do potrzeb odbiorcow. Wyznaczane bgda w cyklach mie-
sigcznych opartych na danych przetwarzanych przez ARP SA. Zaréwno indeks cenowy PSCMI 1,
jakiindeks PSCMI 2 przedstawiane beda jako $rednia cena zbytu tak w PLN/t, jak i w PLN/GJ.

Wprowadzenie na polski rynek krajowych indeksow cenowych pozwoli na analizg i po-
rownywanie cen krajowych z rynkami europejskimi i §wiatowymi poprzez odniesienie do
innych publikowanych indekséw, a tym samym begda miaty one wptyw na zapewnienie bezpie-
czenstwa energetycznego kraju. Ponadto korzystajac z informacji indeksowych, dominujacy
producenci i odbiorcy zyskuja mozliwos¢ bezposredniego wplywu na ceng transakcyjna z uw-
zglednieniem sygnatéw ptynacych z rynku, w tym w zakresie cen wegla importowanego.
Dodatkowo wiarygodny indeks/wskaznik cenowy da mozliwo$¢ stosowania w transakcjach
ceny indeksowanej, czyli zmiennej w czasie, przeliczanej na podstawie uzgodnionych przez
strony transakcji formut przeliczeniowych, a tym samym zapewni bezpieczna finansowo reali-
zacje transakcji, niezaleznie od momentu jej zawarcia i okresu realizacji, co zwigksza bez-
pieczenstwo obrotu i atrakcyjno$¢ rynku dla sprzedajacych i1 kupujacych.

Producenci wegla dysponujac danymi w zakresie indekséw cenowych wegla, uwzgledniajac
wlasne uwarunkowania, beda mie¢ mozliwo$¢ biezacej 1 dlugoterminowej kontroli kosztow wydo-
bycia wegla 1 beda mogli analizowa¢ opcje ich zmniejszania. Indeksy cenowe wegla stang si¢ wigc
pomocne dla zarzadow spotek weglowych, wskazujac miejsca (kopalnie, $ciany), gdzie wydobycie
jest nieoptacalne, zatem umozliwiajac podejmowanie strategicznych decyzji eksploatacyjnych i in-
westycyjnych, np. o przesuwaniu wydobycia na Sciany o mniejszych kosztach eksploatacji.
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Rynek wegla energetycznego/informacja

> Uczestnicy polskiego rynku wegla wskazuja na brak
wiarygodnych i transparentnych Zzrédel wiedzy
o cenach wegla, w tym energetycznego.

» Brak informacji cenowej (cen odniesienia) ze
wskazaniem jakosSci wegla ulatwia dzialanie
importerow wegla, w szczegolnoSci w segmentach
rynku poza energetyka zapewniajagc mozliwosé
powstania cenowej ,, szarej strefy”.

» Transparentny standaryzowany algorytm
obliczeniowy, wolumen transakcji i zrodio danych
(ARP/TGE) daja gwarancje jako$ci i wiarygodnosci
tak przygotowanej informacji dedykowanej
wszystkim uczestnikom rynku wegla
energetycznego.
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Indeksy cenowe wegla energetycznego - funkcje

»> W handlu weglem, nie tylko energetycznym, na Swiecie
wykorzystuje sie wskazniki (indeksy) cenowe wegla.

» Indeksy cenowe wegla przedstawiajg handlowg wartos¢ wegla
sprzedawanego/ kupowanego na rynku dla wegla o okreslonej
jakosci i o sprecyzowanych warunkach dostawy.

> Podstawowa rolg indekséw cenowych wegla jest ich funkcja
informacyjna, zaréwno dla stron transakcji, jak i dla
analitykow rynku oraz obserwatorow zjawisk gospodarczych.

» Druga istotng funkcja jest stanowienie ceny referencyjnej dla
kontraktéw sprzedazy wegla, poniewaz coraz powszechniej ceny
w kontraktach dwustronnych sa powigzane 2z indeksami
cenowymi rynku.

» Indeksy cen wegla pelnia tez role instrumentu bazowego na
rynkach produktow finansowych i pochodnych: w kontraktach
terminowych typu forward, w kontraktach swap na rynku OTC,
w kontraktach futures na gieldzie oraz wykorzystywane sa jako
poziom odniesienia w  kontraktach zabezpieczajgcych

(hedgingowych).

Zrédta pozyskiwania danych

Wszystkimi  informacjami, niezbednymi dla
wyznaczenia proponowanych indeksow dla rynku
krajowego wegla energetycznego dysponuje ARP -
realizujac w imieniu Ministra Gospodarki Program
Badan  Statystycznych  Statystyki Publicznej
»Gornictwo wegla kamiennego i brunatnego”.

Informacje zbierane sq w formularzu
statystycznym o symbolu G-09.1. Sprawozdanie o
obrocie weglem kamiennym.

Dane pozyskiwane w drodze badania
statystycznego sg chronione tajemnica
statystyczna.
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Metodyka/algorytmy wyznaczania indeksow

Z bazy danych ARP - informacje miesieczne o wielkosci sprzedazy
wegla (w tonach), jego jakosci (parametry Q/S) oraz cenach
(w PLN/t):

>wybiera sig dane o sprzedaiy mialow energetycznych do
odpowiednich grup odbiorcow,

>z tej puli danych wyklucza sie rekordy, ktore nie spefniajg
kryterium jakosciowego dla danego indeksu,

rdla wyselekcjonowanych danych oblicza sie srednig ceng
w PLN/t oraz w PLN /GJ,

» dokonuje si¢ sortowania danych w tych rekordach — np. wg ilosci,
bgd; cen - minimalizujgc w ten sposéb mo:iliwos¢ identyfikacji
danych jednostkowych,

»na podstawie posiadanych danych oblicza udziat dostaw,

speiniajgcych kryterium Jjakosciowe danego indeksu

w catosci dostaw miatéw do odpowiedniej grupy odbiorcéw.

Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego
(Polish Steam Coal Market Index - PSCMI)

to grupa wskainikow cen wzorcowego wegla energetycznego
produkowanego przez krajowych producentow
i sprzedawanego na krajowym rynku energetycznym
(Indeks PSCMI 1) oraz na krajowym rynku ciepfa (Indeks PSCMI 2).

Wskazniki bazuja na danych miesiecznych ex-post i wyrazaja cene
zbytu wegla kamiennego (loco kopalnia) w warunkach
Jjakosciowych zoptymalizowanych do potrzeb odbiorcow.

Wyznaczane sa w cyklach miesiecznych, na podstawie danych
przetwarzanych przez Agencje Rozwoju Przemysftu SA Oddziat
w Katowicach, przy wspéipracy Towarowej Gieldy Energii SA.

Zrédiem danych do obliczania wskaznikéw s dane krajowych
producentow wegla kamiennego pozyskiwane przez katowicki
Oddzial ARP S.A. w ramach Programu Badan Statystycznych
Statystyki Publicznej »@Gornictwo wegla kamiennego
i brunatnego”, ktorego organem prowadzacym jest minister
wlasciwy ds. gospodarki.
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Propozycje definicji indeksow - do publikacji

Indeks PSCMI 1 (w PLN/t i w PLN/GJ): odzwierciedla
poziom cen (loco kopalnia) miatéow energetycznych
klasy 20-23/1 w sprzedazy do energetyki zawodowej
i przemysfowej.

Obliczany jako Srednia wazona z miesiecznych
dostaw, speiniajacych kryterium jakosSciowe indeksu
(parametry w stanie roboczym):
wartos¢ opafowa: 20=Qir<24 MJ/kg, zawartos¢ siarki
calkowitej ponizej 1% (Str < 1%).

Cena produktu miesiecznego jest ustalana jako
Srednia wazona 2z transakcji zrealizowanych na
polskim rynku wegla energetycznego,
zafakturowanych w danym miesigcu kalendarzowym.

Dane do wyznaczenia indeksu PSCMI 1,
podlegajq selekcji wedlug nastepujqcych kryteriow:

wybiera si¢ tylko dane dotyczqce mialow,

* wybiera si¢ dane o sprzedaiy do energetyki zawodowej
i przemyslowej,

¢z tej puli danych wyklucza si¢ te rekordy, ktére nie spelniajq
kryterium jakosciowego klasy 20-23/1, czyli:

¢ wegiel o zawartosci siarki wi¢ckszej lub rownej 1% (S = 1 %),

* wegiel o kalorycznosci ni;szej od 20 MJ/kg (Q < 20 MJ/kg),

¢ wegiel o kalorycznosci rownej lub wyiszej od 24 MJ/kg
(Q = 24 MJ/kg),

* dla wyselekcjonowanych w ten sposéb rekordéw speiniajgcych
kryterium Jakosciowe oblicza sig srednig ceng
w PLN/GJ dzielqc ceng jednostkowq w PLN/ton¢ przez odpowiedniy
kalorycznos¢ Q), dokonuje si¢ sortowania danych w tych rekordach -
np. wg. ilosci, bad; cen — minimalizujqc w ten sposéob mo;liwos¢
identyfikacji danych jednostkowych,

¢ oblicza si¢ udzial dostaw, spelniajiscych kryterium jakosciowe
indeksu PCI 1 w calosci dostaw mialéw do energetyki
zawodowej i przemyslowej.
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Nazwa indeksu

Indeks PSCMI 1/T, $rednia wazona cena w PLN/ton¢

Nazwa indeksu

Indeks PSCIM 1/Q, Srednia wazona cena w PLN/G)J

Warunki dostawy

Wegiel w sprzedazy do statystycznych grup
odbiorcow: energetyka zawodowa i energetyka
przemystowa

Wolumen

Nie okresla sie minimalnej wielkosci dostaw.
Standardem wagowym jest ilos¢ wegla spetniajgcego
kryterium jakosciowe indeksu w badanym okresie

Sortyment wegla

Mialy energetyczne (uziarnienie 20 — 0 mm)

Wartos¢ opalowa

Q' [MJ/kgl: 20=Q < 24

Zawartos¢ siarki
calkowite

Mniejsza niz 1% (S,'< 1%)

Indeks cenowy wegla PSCMI 1/T przyktady wyliczen
statystycznych dla 2013r. w odniesieniu do catkowitej
sprzedazy wegla do energetyki

Energetyka Sortymenty miatowe
zawodowa i przemystowa wegla energetycznego
o Cena zbytu
Parametry jakosciowe [ e
Q[Gl/t] S [%] zt/tone zt/GJ]
20-24 ponizej 1,0 253,74 11,31
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Indeks cenowy wegla PSCMI 1/T oraz PSCMI 1/Q przyktady
wyliczen statystycznych dla lat 2011, 2012, 2013

> 2011 - sprzedaz miatéw o parametrach objetych indeksem PSCMI 1 do
energetyki zawodowej i przemystowej 23,1 min T, sprzedaz mialow ogétem
do energetyki zawodowej i przemystowej 40,3 min T

% PSCMI 1/T-249,11 PLN/ T
“ PSCMI1/Q -11,47PLN/ GJ

» 2012 - sprzedaz mialdw o parametrach objetych indeksem PSCMI 1 do
energetyki zawodowej i przemystowe 18,3 mln T, sprzedaz mialéw ogotem
do energetyki zawodowej i przemystowej ogétem 36,8 min T

< PSCMI 1/T -280,51PLN /T
“ PSCMI 1/Q - 12,54 PLN / GJ

» 2013 - sprzedaz mialéw o parametrach objetych indeksem PSCMI 1 do
energetyki zawodowej i przemystowej 18,4 min T, sprzedaz mialow ogétem
do energetyki zawodowej i przemystowej 37,8 min T

< PSCMI 1/T - 253,74 PLN / T
% PSCMI1/Q-11,31 PLN / GJ

Propozycje definicji indeksow - do publikacji

Indeks PSCMI 2 (w PLN/t i w PLN/GJ): odzwierciedla
poziom cen (loco kopalnia) miafow energetycznych
klasy 23-26/08 w sprzedazy do cieplowni
przemysfowych i komunalnych, innych odbiorcow
przemysfowych i pozostafych odbiorcow krajowych.

Obliczany jako Srednia wazona 2z miesiecznych
dostaw, speifniajacych kryterium jakosciowe indeksu
(parametry w stanie roboczym): wartos¢ opalowa:
23=Qir<27 MJ/kg, zawartos¢ siarki catkowitej ponizej
0,8% (Str < 0,8%). Cena produktu miesiecznego jest
ustalana jako Srednia wazona 2z transakcji
zrealizowanych na polskim rynku wegla
energetycznego, zafakturowanych w danym miesigcu
kalendarzowym.
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Nazwa indeksu Indeks PSCMI 2/T, $rednia wazona cena w PLN/tong

Nazwa indeksu Indeks PSCMI 2/Q,, Srednia wazona cena w PLN/GJ

Wegiel w sprzedazy do statystycznych grup odbiorcéw:
Warunki dostawy cieplownie przemystowe i komunalne, inni odbiorcy
przemystowi, pozostali odbiorcy krajowi

Nie okresla si¢ minimalnej wielkos$ci dostaw. Standardem
Wolumen wagowym bedzie ilo$¢ wegla spetniajacego kryterium
jako$ciowe indeksu w badanym okresie

Sortyment wegla Mialy energetyczne (uziarnienie 20 — 0 mm)

Warto$¢ opalowa Q' [MJ/kg]: 23=Q <27

Zawartos¢ siarki

- s oo (r o
calkowite Mniejsza niz 0,8% (S,” < 0,8%)

Indeks cenowy wegla PSCMI 2/T przyktady wyliczen
statystycznych dla 2013r. w odniesieniu do catkowitej
sprzedazy wegla do ciepfowni

Cieplownie, inni odbiorcy
przemystowi i pozostali
odbiorcy krajowi

Sortymenty miatowe
wegla energetycznego

. 24 Cena zbytu
Parametry jakosciowe Toms el
Q [GI/t] S[%] zt/ tone zt/ GJ

23 -27 ponizej 0,8 305,99 12,71
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Indeks cenowy wegla PSCMI 2/T oraz PSCMI 2/Q
przykiady wyliczen statystycznych dla lat 2011,
2012, 2013
> 2011 - sprzedaz miaflow o parametrach objetych indeksem PSCMI 2

do statystycznej grupy odbiorcow 1,9 min T, sprzedaz mialow
ogolem do tej samej grupy 10,8 min T

< PSCMI2/T-301,81 PLN/ T
< PSCMI 2/Q - 12,43 PLN / GJ
» 2012 - sprzedaz mialow o parametrach objetych indeksem PSCMI 2

do statystycznej grupy odbiorcéow 1,5 min T sprzedaz mialow ogotem
do tej samej grupy 10,0 min T

“ PSCMI 2/T - 345,48 PLN / T
% PSCMI 2/Q - 13,95 PLN / GJ

> 2013 - sprzedaz mialow o parametrach objetych indeksem PSCMI 2
do statystycznej grupy odbiorcow 2,1 mln T, sprzedaz miatow
ogoétem do tej samej grupy 9,7 miln T

% PSCMI 2/T-30599PLN / T
< PSCMI 2/Q - 12,71 PLN / GJ

Indeks cenowy wegla PSCMI 1/Q oraz PSCMI 2/Q -
przykiady wyliczen statystycznych dla lat 2011,

2012, 2013
lata 2011 2012 2013
PCI1/T [ PLN/T] 249,11 280,51 253,74
Udziat ,indeksu” w sprzedazy og6tem do grupy
odbiorcow 57,30% 49,70% 48,90%
PCI2/T [ PLN/T] 301,81 345,48 305,99
Udziat ,indeksu” w sprzedazy ogétem do grupy
odbiorcow 17,60% 14,60% 21,40%
lata 2011 2012 2013
PCl1/Q [ PLN/MJ] 11,47 12,54 11,31
Udziat ,indeksu” w sprzedazy ogétem do grupy
odbiorcéow 57,30% 49,70% 48,90%
PCI2/Q [ PLN/MJ] 12,43 13,95 12,71
Udziat,indeksu” w sprzedazy ogétem do grupy
odbiorcéw 17,60% 14,60% 21,40%
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Indeks cen sortymentow mialowych wegla
energetycznego w miesigcach 2013 roku
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Indeks cen sortymentow miatowych wegla
energetycznego w miesigcach 2013 roku
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Analityka indeksow

Poréwnanie przebiegu indekséw weglowych na rynku produkcji energii
elektrycznej (PSCMI 1) oraz rynku produkcji ciepta (PSCMI 2). Cena w z1/GJ.
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Analityka indeksow

Dynamika zmienna indeksu weglowych na rynku produkcji ciepla
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Analityka indeksow

Poréwnanie dynamiki zmiennej indeksow weglowych na rynku produkcji
energii elektrycznej (PSCMI 1) oraz rynku produkcji ciepla (PSCMI 2).
Cena w PLN/GJ.
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Anonimowos¢ danych

Przy konstrukcji indeksu zachowane zostang :

»Zasady okreslone w rozdz.5 art.38 ust. 2 ustawy z dnia
29czerwca 1995r o statystyce publicznej ( Dz.U. z 2012, poz. 591
t.j.) tj. okreslajace, iz nie moga byé¢ publikowane ani udostepniane
uzyskane w badaniach statystycznych statystyki publicznej
informacje statystyczne mozliwe do powiazania
i zidentyfikowania ich z konkretng osobg oraz dane indywidualne
charakteryzujagce wyniki ekonomiczne dziafalnosci podmiotow
gospodarki narodowej prowadzacych dzialalno$¢ gospodarcza w
szczegolnosci jezeli na dana agregacje skiada sie mniej niz trzy
podmioty lub udzial jednego podmiotu w okreslonym zestawieniu
Jjest wiekszy niz % cafosci.

>Zasady okreslone Zarzadzeniem Nr. 73 Prezesa Giownego Urzedu
Statystycznego z dnia 5 grudnia 1966r. W sprawie trybu
publikowania i udostepniania wynikow badan statystycznych
statystyki publicznej ( Dz.Urz. GUS z dnia 10 grudnia 1996r.).

> Zapisy umowy zawartej pomiedzy Ministrem Gospodarki,
a Agencja Rozwoju Przemysiu SA o prowadzeniu przez Agencje
monitoringu i wykonywaniu zadan zwigzanych
z funkcjonowaniem goérnictwa wegla kamiennego.
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Podsumowanie

Wprowadzenie na polski rynek krajowych indekséw cenowych
pozwoli na analize i poro6wnywanie krajowych cen wegla

z rynkami europejskimi i Swiatowymi poprzez odniesienie do
innych publikowanych indeks6w.

Producenci i odbiorcy zyskuja mozliwos¢ bezposredniego wptywu
na cene transakcyjng z uwzglednieniem sygnatéw pltynacych
z rynku, w tym w zakresie cen wegla importowanego.

Wiarygodny indeks/wskaznik cenowy da mozliwos¢ stosowania
w transakcjach ceny indeksowanej, czyli zmiennej w czasie,
przeliczanej w oparciu o uzgodnione przez strony transakcji
formuly przeliczeniowe, a tym samym zapewni bezpieczng
finansowo realizacje transakcji.

Producenci wegla dysponujac danymi w zakresie indeksow
cenowych wegla, uwzgledniajac wtasne uwarunkowania, beda miec¢
mozliwos¢ biezacej i dlugoterminowej kontroli kosztéw wydobycia
wegla i analizowaé opcje ich zmniejszania.




