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Ceny wegla koksowego na rynku miedzynarodowym —

sytuacja biezaca i prognozy

STRESZCZENIE. W referacie przedstawiono aktualng sytuacj¢ na migdzynarodowym rynku handlu

weglem koksowym oraz prognozy cen na lata nastgpne.

Ostatnie dwa lata nie byly najlepsze dla producentéw wegla koksowego. W wyniku recesji
gospodarczej na $wiecie nastapito zmniejszenie tempa zuzycia i produkcji wyrobow stalo-
wych, co znalazto odbicie na rynkach surowcow hutniczych. Duze zapasy wegla w Chinach,
niskie zapotrzebowanie w Indiach i pozostatej czgsci Azji oraz w krajach Europy przyczynity
si¢ do powstania nadpodazy na rynku i presje na spadek cen.

Chiny bgdace najwigkszym na $§wiecie producentem i konsumentem wegli metalurgicznych
od 2009 r. sa réwniez jednym z najwigkszych jego importeréw. Handlowcy z uwaga obser-
wuja wigc dynamike zmian podazy i popytu na rynku chinskim, bo to znajduje przetozenie na
ceny na rynku spot. Wzrost znaczenia Chin w handlu weglem powoduje, ze rynek jest coraz
bardziej dwubiegunowy, a ceny na bazie CFR Chiny (obok cen FOB wegla australijskiego)
staja si¢ waznymi wskaznikami rynkowymi.

W opinii wielu analitykow w najblizszej perspektywie rynek pozostanie staby, a nadpodaz,
nawet jezeli zostanie czg$ciowo ograniczona przez cigcia produkcji, nie zniknie szybko. Nie
ma istotnych podstaw do prognozowania znacznego wzrostu popytu — produkcja stali w Chi-
nach zwolni, a w Indiach ostabienie krajowej waluty i spowolnienie gospodarcze bedzie
ogranicza¢ wzrost zapotrzebowania na surowce. Zapotrzebowanie Chin na wegiel impor-
towany nie wzrosnie wystarczajaco w najblizszym czasie, by stanowi¢ wsparcie dla trwalego
wzrostu cen wegla koksowego.
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Wprowadzenie

Po okresie pokryzysowego ozywienia, zapoczatkowanego w drugiej potowie 2009 roku
i przebiegajacego w zroznicowanym tempie w poszczegdlnych regionach i krajach $wiata,
w drugim poéiroczu 2011 ujawnit si¢ ponownie kryzys w obszarze finanséw publicznych
i systemu bankowego wielu panstw rozwinigtych, stwarzajac zagrozenie dla stabilno$ci
strefy euro i catej Unii Europejskiej. Skutkowato to spowolnieniem wzrostu gospodarczego,
ktére objeto nie tylko kraje rozwinigte, ale rdwniez rynki wschodzace. Trudna sytuacja
w gospodarce §wiatowej istotnie wptyng¢ta na koniunkturg na rynku stali, a wigc 1 na rynkach
surowcow zwiazanych z branza hutnicza (Ozga-Blaschke 2012).

Spadki dotyczace popytu, sprzedazy oraz cen stali, wymusity na §wiatowych koncernach
hutniczych dziatania w kierunku ograniczenia produkcji i podazy wyrobow stalowych
w celu pozbycia si¢ nadmiernych zapasow. W efekcie w 2012 r. §wiatowa produkcja stali
wzrosta rok do roku tylko o 1,2% (osiagajac 1,547 mld ton), a $redni wspolczynnik
wykorzystania zdolnosci produkcyjnych spadl do 78,8%. Wzrost w skali globalnej wynikat
glownie z wyzszej produkcji w Azji (2,6%, w tym Chiny 3,1%) i w Ameryce Poinocnej
(2,5%), natomiast pozostate regiony zanotowaty spadki. Podobnie w czasie siedmiu mie-
sigcy 2013 r. §wiatowa produkcja stali surowej wzrosta (o 2%) tylko za sprawa krajow
azjatyckich — wzrost o ponad 5% (www.worldsteel.org). Jednak w pordwnaniu do lat
poprzednich zarysowato si¢ wyrazne spowolnienie tempa wzrostu zarowno produkcji jak
i zuzycia wyrobow stalowych w tym regionie. Chinski sektor stalowy wszedl w okres
wolniejszego wzrostu — procentowe dwucyfrowe wzrosty produkcji stali nie beda sig
powtarza¢ w przysztosci. W opinii MEPS (wiodacej firmy doradztwa w sektorze stali na
$wiecie) w pozostatej czesci tej dekady beda w najlepszym wypadku $rednio na poziomie
5% rocznie (www.meps.co.uk)

Dla rynkow surowcow hutniczych (rudy zelaza, koksu, wegla koksowego) sytuacja
sektora stalowego w Chinach, ktére odpowiadaja za potowe $wiatowej produkcji stali
surowej, jest waznym wskaznikiem dla prognozowania przysztej koniunktury, zwlaszcza ze
kraj ten jest najwigkszym §wiatowym importerem rudy zelaza, a obecnie rowniez pretenduje
do pozycji lidera w imporcie wegla metalurgicznego.

Duze nadzieje wiaza si¢ rowniez z rozwojem Indii, ktére wraz z Chinami klasyfikowane
sa jako rynki wzrostowe. Jednak spowolnienie indyjskiej gospodarki i staby kurs waluty
krajowej powoduja, ze popyt na wegiel moze by¢ stabszy (niz oczekiwano) przez kolejne
6—12 miesigcy (Metallurgical coal... 2013).

W okresie wzmozonego popytu na wegiel koksowy i wysokich jego cen rynkowych
koncerny gérnicze uruchomity liczne inwestycje w rozwo6j mocy wydobywczych, zardowno
w istniejacych kopalniach i zaglgbiach jak i w nowych niezagospodarowanych ztozach na
swiecie (Ozga-Blaschke 2010). Wzrost podazy wegla byt znacznie wigkszy niz przewidy-
wane tempo wzrostu popytu, co doprowadzito do destabilizacji rynku i znacznych spadkow
cen wegli metalurgicznych w handlu migdzynarodowym.
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1. Ceny wegla koksowego na rynku miedzynarodowym

Popyt na wegiel koksowy jest determinowany wielko$cia zapotrzebowania ze strony
branzy hutniczej, ktora podlega wptywom globalnych cykli gospodarczych, natomiast podaz
jest uwarunkowana zdolno$ciami produkcyjnymi gtéwnych producentow i eksporterdow.
Moze ona by¢ jednak ograniczana poprzez zdarzenia losowe (tzw. sil¢ wyzsza) takie, jak np.
kleski zywiotowe Iub nieprzewidywalne zdarzenia czy katastrofy ograniczajace produkcje
lub transport. W ostatnim dziesigcioleciu rynek doswiadczyt tego kilkakrotnie.

Brak zbilansowania podazy z popytem powoduje, ze ceny surowcow podlegaja cykli-
cznym zmianom. Historycznie, na migdzynarodowym rynku wegla koksowego nastgpowaty
naprzemiennie okresy wzmozonego popytu, co prowadzito do wzrostu cen oraz okresy
nadwyzki podazy — co skutkowato spadkiem cen.

Przez wiele lat sprzedaz wegla koksowego w handlu migdzynarodowym opierata si¢
glownie na kontraktach wieloletnich z cenami ustalanymi na okres roczny (na tzw. rok
finansowy lub podatkowy, ang. FY — Financial (Fiscal) Year). Tylko niewielki tonaz
byt przedmiotem handlu na rynku spot (zakupy uzupeiniajace), na ktorym zmiany cen
ksztaltowane sa przez biezaca sytuacj¢ podazowo-popytowa. Wysoka dynamika zmian cen
wegla koksowego w ostatnich latach i duze zréznicowanie migdzy cenami kontraktowymi
(obowiazujacymi przez okres 12 miesigcy) a cenami na rynku spot spowodowaty, ze od
II kwartatu 2010 r. wprowadzono na rynku kontraktowanie z cenami (benchmarkami) usta-
lanymi na okres jednego kwartatu (Ozga-Blaschke 2011). Poczatkowo niektorzy ekspor-
terzy stosowali system mieszany (czgs¢ tonazu kontraktowano nadal w cenach rocznych),
jednak obecnie norma jest stosowanie cen kwartalnych lub miesigcznych.

Dla producentow wegla wprowadzenie benchmarkéw kwartalnych daje mozliwosci
szybkiego reagowania na zmieniajace si¢ warunki rynkowe, ktérych odzwierciedleniem jest
ruch cen na rynku spot. Wyraznie pokazuje to sytuacja, ktora miata miejsce na poczatku
2011 r., kiedy przy ustalonym benchmarku w wysokosci 225 USD/tong, wegle hard na
rynku spot osiagaty ceny od 300 do 380 USD/tong. Gtéwna przyczyna tych wzrostow byto
ograniczenie produkcji i podazy wegli w Australii: na przetomie 2010 1 2011 roku ulewne
deszcze 1 powodzie w stanie Queensland zalaly kopalnie, a huragany, ktore nawiedzity
wybrzeze Australii, sparalizowaty pracg portow utrudniajac wysytke wegla (podobna sytua-
cja miata miejsce w roku 2008). Rowniez producenci w Kanadzie borykali si¢ wowczas
z ktopotami produkcyjnymi i transportowymi. Po raz kolejny w czasie ostatnich dziesigciu
lat zdarzenia losowe (tzw. sita wyzsza) ograniczyly dostgpnos$¢ wegla na rynku migdzynaro-
dowym, co przy mocnym popycie stworzyto warunki do dyktowania skokowego wzrostu
cen. Benchmark dla wegli hard premium na Il kw. 2011 roku wzrést o prawie 50% do
wysokosci 330 USD/tong (Ozga-Blaschke 2012).

Jednak juz w drugiej potowie 2011 roku na rynku wegli metalurgicznych (hard,
semi-soft, PCI) rozpoczal si¢ okres duzych spadkéw cen. Ostabienia rynku stali i ogra-
niczenia produkcji hutniczej w wyniku spowolnienia gospodarki $wiatowej wywotanej
kryzysem finansowym w strefie euro sprawia, ze trend ten utrzymuje si¢ rowniez w roku
biezacym. W okresie tym dwukrotnie nastapit kilkuprocentowy wzrost cen kwartalnych
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(w I kwartale 2012 r. i w Il kwartale 2013 r.) spowodowany zdarzeniami losowymi. Wzrost
cen wegla na rynku spot (w maju i w czerwcu 2012 r.) wynikat z obaw odbiorcow
o dostgpnosc¢ wegli hard premium z australijskich kopaln koncernu BHP ze wzgledu na akcje
strajkowe i przedluzajace si¢ negocjacje ze zwiazkami zawodowymi. W efekcie benchmark
w I kw. 2012 r. wzrdst o 7% do 225 USD/tong (rys. 1).
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Rys. 1. Poréwnanie cen kwartalnych (benchmarkéw) i cen na rynku spot wegla koksowego typu hard,
IV kw. 2010 — IIT kw. 2013
Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych (ICR Platts, CTI Platts)

Fig. 1. A comparison of quarterly benchmarks and spot prices of hard coking coal, 4Q2010 — 3Q2013

Od poczatku 2013 roku mozna bylo zauwazy¢ powolny wzrost cen na rynku spot — od
okoto 160 USD/tong z poczatkiem stycznia do 172,75 USD/tong w potowie lutego. Byto to
wynikiem wigkszej aktywnosci w zakupach odbiorcéw z Chin, ktdrzy uzupetniali zapasy
przed nadchodzacym okresem $wiat (Chinski Nowy Rok). Import wegla metalurgicznego do
Chin wzrost w grudniu 2012 r. do 7,6 mln ton (wzrost o 51,4% w poréwnaniu z grudniem
2011)1030% w porownaniu z listopadem 2012 (ICR Coal Statistics...). Szczegdlnie wzrosty
dostawy wegla z Kanady oraz z Australii, a spadt import z Mongolii ze wzglgdu na zimowa
pogodg. Rownoczesnie na poczatu roku nastapito ograniczenie podazy wegla koksowego:
w Australii (pora deszczowa), w Rosji i Mongolii (klopoty z transportem i produkcja ze
wzgledu na pogodeg), w Chinach (ograniczenie produkcji w wyniku zwigkszenia wymagan
bezpieczenstwa po incydentach w kopalniach), w Kanadzie (utrudnienia w ekspedycji po
kolizji transportowej w terminalu Westshore) (CTI, ICR). W efekcie ceny na rynku spot
przewyzszyly poziom benchmarku na I kw. 2013. Poniewaz wzrosty rowniez ceny wegla
koksowego na rynku krajowym Chin, wptyneto to na wzrost benchmarku na 11 kwartat br.
(0 4%, do 172 USD/tong).

Na rynku wegli metalurgicznych spadkowi zapotrzebowania towarzyszyta znaczna po-
prawa podazy, zarowno z kopaln australijskich (ktére odbudowaly produkcje) jak tez ze
strony innych tradycyjnych eksporteréw. Pojawit si¢ rowniez wegiel z nowych inwestycji
w Mongolii, Mozambiku, Indonezji.
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Efektem nadpodazy wegla byt dalszy spadek jego cen, ktore na rynku spot w potowie
lipca osiagnely najnizszy od kilku lat poziom okoto 130 USD/tong, przy uzgodnionym
benchmarku na 111 kw. 2013 wysokos$ci 145 USD/tong dla wegla hard premium.

W sierpniu br. zwigkszona aktywno$¢ odbiorcow z Chin na rynku spot, zwigzana
z uzupetnianiem zapasow wegli koksowych przed sezonem zimowym, spowodowata wzrost
cen wegli hard do 146 USD/tong (powyzej benchmarku).

W opinii analitykow Banku Macquarie ceny wegli hard moga utrzymac poziom powyzej
140 USD/tong do konca roku. Jednak wzrost cen nie bedzie sprzyjat ograniczeniu podazy
przez gtownych eksporterow, totez na rynku nadal bedzie si¢ utrzymywat stan nadpodazy
(Macquarie Bank... 2013).

Analizg zmiennosci cen na rynku migdzynarodowym zazwyczaj omawia si¢ na przy-
ktadzie ceny kontraktowej (benchmarku) australijskiego wegla koksowego hard premium
na bazie FOB porty producenta. Pozostate gatunki wegli koksowych w grupie hard wyce-
niane sa nizej, a roznica (tzw. spread) waha si¢ w granicach od kilku procent dla wegli
o niskiej zawarto$ci czgsci lotnych (LV) do ponad 10% dla wegli o $redniej zawarto$ci
czesci lotnych (MV). Wegle semi-soft w zalezno$ci od sytuacji rynkowej wyceniane sa na
poziomie 65—-75% cen wegli hard premium. W latach 2011-12 ceny wegli semi-soft w wigk-
szosci kontraktow ustalano na okres 6 miesigcy, natomiast od II kw. 2013 r. wprowadzono
system kwartalny. Benchmark dla wegli semi-soft na III kw. uzgodniono na poziomie
105 USD/tong (jest to najnizsza wartos¢ od 2009 r., gdy cena wynosita 80 USD/t). Relacje
cen migdzy réznymi typami wegli koksowych ilustruje rysunek 2 na przyktadzie indeksow
cenowych dla wegli australijskich na rynku spot w okresie IV kw. 201 1-III kw. 2013.
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Rys. 2. Porownanie cen australijskich wegli typu: hard premium, hard standard, semi-soft
i PCI LV na rynku spot (w okresie IV kw. 201 1-III kw. 2013)
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych (ICR Platts, CTI Platts)

Fig. 2. Price comparison of Australian coal type: premium hard, hard standard, semi-soft and PCI LV
on the spot market (4Q 2011-3Q 2013)
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Tak niski poziom cen wegli metalurgicznych na rynku powoduje, ze cze$¢ wegla
sprzedawana jest ponizej kosztow produkeji, a koncerny wydobywcze notuja straty. W opi-
nii analitykow z banku Morgan Stanley przy cenie 133 USD/tong weggla na rynku spot, okoto
46 mln ton (16% handlu weglem droga morska) jest sprzedawane ponizej kosztow (Morgan
Stanley... 2013)

W Australii bedacej najwigkszym eksporterem wegli koksowych wielu producentow jest
ponizej lub na progu rentownosci (Australian coal... 2013). W jeszcze gorszej sytuacji sa
producenci w USA, gdzie wegiel koksowy wydobywany jest glownie w Appalachach
w kopalniach o wysokich kosztach W ocenie banku HSBC sprzedaz okoto jednej czwartej
amerykanskich wegli koksowych LV i okoto potowy wegli HV przynosi straty, co sugeruje,
ze dalsze cigcia produkcji sa prawdopodobne (Metallurgical coal ..., US met coal ...).

Sytuacja rynkowa wymusita na koncernach goérniczych dzialania w kierunku redukcji
kosztow dziatalno$ci i zwigkszenia efektywnosci produkcji poprzez: cigcia miejsc pracy,
ograniczenie podwyzek plac, renegocjacje umoéw z kooperantami, zamykanie kopaln o wy-
sokich kosztach produkcji, opdznianie realizacji lub zaniechanie nowych projektow (ICR,
CTI). W Australii w okresie roku zamknigto kilka kopalni i zlikwidowano okoto 9 tysigcy
miejsc pracy w branzy gorniczej (Steel Raw Materials, 2013).

Raport RBC Capital Markets podal, ze koszty operacyjne (w sektorze weglowym)
najwigkszego $wiatowego eksportera wegla koksowego — koncernu BHP — wzrosty
z 47 USD/tong w roku 2005 do 171 USD/tong w roku 2012. Wprowadzony program redukcji
kosztow i stabszy dolar australijski spowoduja, Ze koszty zostang obnizone w tym roku do
110 USD/t (Steel Raw Materials 2013).

2. Wptyw Chin na ceny wegli na rynku miedzynarodowym

Chiny sa najwigkszym na $wiecie producentem i konsumentem wegli metalurgicznych,
a od 2009 r. jednym z najwigkszych jego importeréw. Chinski import wzrdst z 6,9 min ton
w roku 2008 do 53,6 min ton w 2012 r. Co prawda udzial importowanego wegla w zuzyciu
krajowym wynosi ponizej 10%, lecz przy tej skali importu sprawia to, iz kraj ten odgrywa
wazna rol¢ w ksztaltowaniu sytuacji w handlu tym surowcem. Ponad 65% wegla typu hard
na azjatyckim rynku spot jest kontraktowane przez odbiorcéw z Chin (China takes... 2013).
Handlowcy z uwaga obserwuja wige dynamik¢ zmian podazy i popytu na rynku chinskim,
bo to znajduje przetozenie na ceny na rynku spot.

Producenci stali w innych regionach sa bardziej uzaleznieni od dostaw z importu, a tym
samym maja stabsza pozycj¢ w negocjacjach, natomiast importerzy w Chinach maja za-
plecze w postaci wegla krajowego. Gdy ceny wegla chinskiego sa konkurencyjne dla cen na
rynku mi¢dzynarodowym (krajowi producenci oferuja dyskonto w zaleznosci od zakupione;j
ilosci) odbiorcy rezygnuja z importu na korzy$é zakupow wegla na rynku krajowym. Tak
wige poziom cen wegla krajowego w Chinach wplywa na ceny w handlu migdzynarodowym
(China coking... 2013).
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Na rynku spot Chiny w ostatnich latach byly w stanie uzyskac¢ ceny nizsze o 2 do
7 USD/tong w poréwnaniu z odbiorcami z pdinocnej Azji, Indii i Europy. Eksporte-
rzy thumaczyli ten fakt koniecznoscia konkurowania z chinskim weglem, ktorego ceny
spadaly.

Wzrost znaczenia Chin w handlu weglem powoduje, Ze rynek jest coraz bardziej dwu-
biegunowy, a ceny na bazie CFR Chiny staja si¢ waznymi wskaznikami rynkowymi, cho¢
jeszcze nie usungty w cien wskaznikow cenowych na bazie FOB Australia.

Australijscy eksporterzy uwazaja, ze za dwa lata wskaznik CFR Chiny bedzie okreslat
ceny $§wiatowe, jak ma to miejsce w przypadku handlu ruda zelaza. Przyktadowo, w umo-
wach migdzy Brazylia i Europa cena rudy CFR Chiny jest przeliczana do FOB Brazylia
i ponownie uzgadniana na bazie CFR Europa.

Wskaznik ten nawet w basenie Atlantyku moze potencjalnie wplywaé na ceny, jezeli
gospodarka Europy bedzie si¢ nadal ostabia¢. Juz teraz niektorzy odbiorcy z Europy dazyli
do uzyskania takich cen w kontraktach na dostawy wegla, aby ich koszt na bazie CFR byt
poréwnywalny z cenami na rynku chinskim.

3. Prognozy cen wegla koksowego

W miarg coraz bardziej ostroznych przewidywan co do sytuacji gospodarczej w §wiecie
oraz sytuacji na rynkach wegglowych, w kolejnych prognozach opracowywanych przez
wiodace badawcze osrodki branzowe i banki inwestycyjne obnizano poziom cen wegla
koksowego na nadchodzace lata.

Przyktadem jest przedstawiona w tabeli 1 prognoza (consensus) cen wegla koksowego,
bgdaca wynikiem analizy licznych raportéw i badan publikowanych przez banki inwes-
tycyjne i analitykow branzowych (m.in. Goldman Sachs, Merill Lynch, Macquarie Bank,
NAB, Credit Suisse, Commonwealth Bank of Australia, ABN AMRO, Deloitte Access
Economics, Deutsche Bank, BREE). Prognoza odnosi si¢ do benchmarku czyli ceny FOB
australijskiego wegla koksowego hard premium (Metal Expert... 2013). Porownano ja
z prognozami opracowanymi przez Metal Expert Consulting oraz analitykéw Dundee
Capital Market.

Wykres na rysunku 3 pokazuje dynamike zmian $rednich rocznych benchmarkow w la-
tach 2010-2012 oraz zakres prognozowanych $rednich cen na lata 2013-2015 (linig po-
grubiong zaznaczono ceny w prognozach z lipca br.).

Prognozy z lipca br. zaktadaja, ze Sredni roczny benchmark w roku 2013 moze by¢ nizszy
w pordéwnaniu do roku 2012 o ponad 20%, natomiast w roku 2014 nastapi kilkuprocentowy
wzrost cen do poziomu 160—176 USD/tong. W dluzszym horyzoncie czasowym srednie ceny
moga si¢ waha¢ w zakresie 150—-180 USD/tong.

Wazrost cen wegla koksowego hard premium na rynku spot w drugiej potowie sierpnia
(do 147 USD/tong) spowodowal, ze niektorzy analitycy skorygowali swoje prognozy krot-
koterminowe (CTI). Goldman Sachs podnidst ceny wegla koksowego na lata 2013-2014
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TABELA 1. Prognozy cen wegla koksowego [USD/tong]

TABLE 1. Coking coal price forecasts [USD/t]
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Zrodto Data 2013 2014 2015 |LT (long-term)
aktualizacji
177 187,0 191,0 174,0
luty’13 max 185 max 213 max 215 max 200
min 170 min 165 minl60 min 155
Consensus 175 187 190 173
(prognoza na podstawie
przewidywan bankow kwiecien’13 max185 max 213 max 215 max 200
inwestycyjnych i firm
analitycznych) min 165 min 165 min 160 min 155
165 176 181 170
lipiec’13 max 181 max 213 max 225 max 200
min 144 min 135 min 130 min 130
luty’13 195,0 198,0 190,0 178,0
Metal Expert Consulting kwiecien’13 183,0 190,0 185,0 175,0
lipiec’13 160,0 171,0 160,0 150,0
styczen’13 200 240 200 180
Dundee Capital Markets maj’13 162 175 200 180
lipiec’13 157 160 180 180
Zrodto: Metal Expert ... 2013, Dundee Capital ... 2013
280 //\\
\
_ 255 A \\ .
= +51,3% // \\'?7'3 o
a
2 230 /
‘é‘ prognoza 2013-2015
L 205 / .:
% I
1
180 !
191 USD/t 289 USD/t 210 USD/t '
155
$r. roczne ceny hard premium
130 T T T T T

2010 2011 2012 2013 2014

Rys. 3. Prognoza cen wegla koksowego hard premium

Fig. 3. Hard premium coking coal price forecasts
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o 8,6%. Macquarie Bank przewiduje, ze w IV kw. 2013 r. benchmark nie przekroczy
150 USD/tong, natomiast w kolejnych dwodch latach nastapi odbicie i cena wzro$nie do
200 USD/tong. W dtuzszej perspektywie czasowej benchmark bgdzie na poziomie okoto
180 USD/tong (US met..., Resources...).

W opinii wielu analitykéw w najblizszej perspektywie rynek pozostanie staby, a nad-
podaz — nawet jezeli zostanie czgsciowo ograniczona przez cigcia produkcji — nie zniknie
szybko. Nie ma istotnych podstaw do prognozowania znacznego wzrostu popytu — pro-
dukcja stali w Chinach zwolni, a w Indiach oslabienie krajowej waluty i spowolnienie
gospodarcze bedzie ogranicza¢ wzrost zapotrzebowania na surowce. Zapotrzebowanie Chin
na wegiel importowany nie wzro$nie w wystarczajaco krotkim terminie, by stanowic¢ wspar-
cie dla trwalego wzrostu cen.

Amerykanski Bank Morgan Stanley szacuje, ze nadpodaz wegla na rynku utrzyma si¢ do
2018 r., przy czym w roku biezacym wyniesie tylko 2,4 miln ton. Przewiduje ograniczenie
eksportu wegla z USA o okoto 10 min ton, gdyz tak niskie ceny najmocniej uderzaja
w producentow z Appalachow, ktorzy maja wysokie koszty, a cena optacalnosci eksportu to
150-200 USD/tong.

Podsumowanie

Ostatnie dwa lata nie byly najlepsze dla producentow wegla koksowego. W wyniku
recesji gospodarczej na §wiecie nastapilo zmniejszenie tempa zuzycia i produkcji wyrobow
stalowych, co znalazto odbicie na rynkach surowcdéw hutniczych.

Na rynku wegla koksowego nastapit sukcesywny, drastyczny spadek cen. Benchmark
dla wegla koksowego typu hard prenium obnizyt si¢ o 185 USD/tong — z 330 USD/tong
w I kw. 2011 r. do 145 USD/tong w III kw. 2013 r. (tj. 0 56%). Jeszcze wigksze spadki
zanotowano na rynku spot, na ktorym ceny wegla hard w potowie 2013 roku byly na
poziomie 130 USD/t.

Tak drastyczny spadek cen spowodowal, Zze znaczna czgs¢ wegla sprzedawana jest
ponizej kosztéw produkeji. Gléwnym powodem zaistnialej sytuacji jest nadpodaz wegla na
rynku — przy mniejszym niz zaktadano wzroscie popytu eksporterzy zwigkszyli podaz.
Kopalnie australijskie odbudowaty zdolnosci produkcyjne, pojawit si¢ wegiel z nowych
inwestycji, ktore zostaty uruchomione w okresie duzego zapotrzebowania na wegiel 1 wy-
sokich jego cen.

Obecna sytuacja rynkowa zmusilta koncerny gornicze do drastycznego cigcia kosztow
w programach oszczgdnosciowych. Doszto do zamykania nierentownych (w dzisiejszych
warunkach) kopaln, likwidacji miejsc pracy oraz rezygnacji lub wstrzymania inwestycji
w nowe projekty.

W opinii znaczacych firm branzowych oraz bankow inwestycyjnych, popyt na wegiel
koksowy w nastgpnych pigciu latach bedzie wzrastal wolniej zgodnie z umiarkowanym
wzrostem $wiatowej produkcji stali surowe;.

147



Bank HSBC uwaza, ze w roku 2013 dostawy wegla koksowego na rynek wzrosng o 11%,
z tego co najmniej jedna trzecia bgdzie pochodzi¢ z Australii, natomiast eksport z USA
bedzie prawdopodobnie spada¢ w obliczu niskich cen $wiatowych i konkurencji ze strony
kanadyjskich dostawcow na rynku europejskim (Metallurgical coal...).

Mimo niezbyt optymistycznych doniesien rynkowych i trwajacego aktualnie spowol-
nienia gospodarczego, w dtugoterminowych prognozach ceny wegla koksowego sa szaco-
wane na wyzszym od obecnego poziomie. Rynek pozostanie we wzglgdnej rownowadze,
cho¢ niektérzy analitycy uwazaja, ze nadpodaz moze utrzymac si¢ do 2018 roku. Jest
mato prawdopodobne, by tradycyjni importerzy w Japonii i Korei znacznie zwigkszyli
zapotrzebowanie, wigc nadzieje producentéw wegla wiaza si¢ ze wzrostem chinskiego
popytu i — w mniejszym stopniu — indyjskiego.
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Urszula OZGA-BLASCHKE

Coking coal prices on the international market —
the current situation and forecast

Abstract

This paper presents the current situation in the international coking coal trade and price forecasts
for subsequent years.

The last two years were not the best for coking coal producers. As a result of the global economic
recession, there has been a slowdown in consumption and production of steel products which was
reflected in raw materials markets for metallurgy. Large stocks of coal in China, and low demand
in India and the rest of Asia and Europe contributed to oversupply in the market and downward
pressure on prices.

China, being the largest producer and consumer of metallurgical coal since 2009, is also one of the
biggest importers. Traders are thus watching the dynamics of supply and demand in the Chinese
market because this affects the prices on the spot market. The growing importance of China in the coal
trade means that the market is becoming increasingly bipolar, with prices based on CFR China
and coal FOB Australia, being important indicators of the market.

In the opinion of many analysts, in the near term the market will remain weak, and oversupply
even if it is partially limited by production cuts will not disappear quickly. There are no substantial
grounds for predicting a significant increase in demand. Production of steel in China will slow,
and in India a weakening of the domestic currency and an economic slowdown will limit the growth
in demand for raw materials. Chinese demand for imported coal will not rise enough in the near
future to support the sustainable growth of prices.

KEY WORDS: coking coal, prices, contracts, international market, spot market






