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STRESZCZENIE. Migdzynarodowa Agencja Energetyczna (MAE) jako jedna z niewielu organizacji
migdzynarodowych publikuje corocznie prognozy rynku ropy naftowej, uwzgledniajac
jego kluczowe elementy, takie jak: popyt, podaz, trendy w sektorze rafineryjnym oraz
wymiang towarowa w pigcioletnim horyzoncie czasowym. Srednioterminowy Raport Rynku
Ropy Naftowej do 2018 r. (Medium Term Oil Market Report — MTOMR) stanowi element
uzupehiajacy do miesigcznych raportdw opracowywanych przez organizacj¢ oraz analiz
dtugoterminowych MAE takich jak Swiatowy Przeglad Rynku Energii (World Energy
Outlook) obejmujacych okres do 2030 r. Gtowna zaleta raportu jest mozliwos¢ przegladu
najwazniejszych trendoéw majacych obecnie miejsce na rynku ropy naftowej oraz ich bez-
posredniego i prawdopodobnego wptywu na ksztattowanie si¢ polityk w sektorze energe-
tycznym.

Zgodnie z trescia raportu, obraz rynku energetycznego na $wiecie ulega znaczacym zmianom,
w szczegolnosci w zakresie podazy ropy naftowej. Wzrost wydobycia lekkiej ropy naftowej
(LTO — Light Tight Oil) oraz gazu z formacji tupkowych w Stanach Zjednoczonych ma
znaczne implikacje dla ograniczenia importu surowca przez USA z Bliskiego Wschodu oraz
importu benzyn silnikowych, w szczego6lnosci z Europy, a takze obnizenia kosztow energii dla
amerykanskich rafinerii. Unia Europejska borykac si¢ bedzie z problemem zapewnienia
rentownosci 1 operacyjnosci sektora rafineryjnego, na ktéry wptyw ma ograniczenie popytu
wewnetrznego w UE, wzrost konkurencyjnosci rafinerii w bliskim sasiedztwie UE, a takze
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otoczenie prawne. Popyt na ropg naftowa w horyzoncie czasowym do 2018 r. bedzie wyka-
zywal tendencje wzrostowe w regionie panstw spoza OECD, co nalezy przypisaé ich roz-
wojowi gospodarczemu. W regionie OECD, w szczegdlnosci w UE popyt na surowiec bgdzie
spada¢ w wigkszym stopniu w wyniku dekoniunktury w gospodarce niz wprowadzania
rozwiazah majacych na celu oszczgdne metody wykorzystania paliw. Interesujacy element
analizy rynku MAE stanowia pozytywne prognozy dotyczace podazy ropy naftowej, ktora
zostanie zapewniona na wlasciwym poziomie, z uwagi na wysokie ceny surowca zachgcajace
do zwigkszania nakladéw kapitatowych w sektorze wydobywczym przez spotki poszuki-
wawcze.

SEOWA KLUCZOWE: ropa naftowa, OECD, popyt, podaz, rafinerie

Woprowadzenie

Zgodnie z szacunkami Migdzynarodowej Agencji Energetycznej, do roku 2018 globalny
popyt na ropg naftowa (i paliwa plynne) wzrosnie o 6,9 miliondw barytek dziennie (dale;j:
mb/d) do poziomu 96,7 mb/d, niemniej jednak w regionie OECD zmniejszy si¢ o 1,5 mb/d
(a dla panstw spoza OECD zwigkszy sig o 8,4 mb/d). Wzrost popytu na surowiec rok do roku
zostal oszacowany na 1,1 mb/d. MAE prognozuje, ze zapotrzebowanie na ropg naftowa
w 2013 r. bedzie umiarkowane, po czym ulegnie zwigkszeniu w latach 2014-2015 w wyniku
wzrostu $wiatowej gospodarki, a nastgpnie zwolni z powodu zwigkszenia wydajnosci
konsumpcji surowca (efficiency improvements) oraz przestawienia na wykorzystanie innych
nos$nikoéw energii (fuel switching) w latach 2016-2018 (Medium Term Oil Market Report
2013, Migdzynarodowa Agencja Energetyczna). Fuel switching dotyczy¢ bedzie wigkszego
zastosowania gazu ziemnego w sektorze transportu w Stanach Zjednoczonych (Russel Gold,
Berkshire’s BNSF Railway to Test Switch to Natural Gas, The Wall Street Journal online, 5
marca 2013 r.), a jego udzial w popycie na paliwa transportowe zwigkszy si¢ z 1,4%
w 2008 1. do 2,5% w 2018 r. Na ten proces natozy si¢ rowniez stopniowe przywracanie
operacyjnosci elektrowni jadrowych w Japonii.

1. Popyt i podaz ropy naftowej

Glownym panstwem zwigkszajacym popyt na ropg naftowa bgda Chiny, na ktore
w 2018 r. przypadnie okolo 13% $wiatowego popytu na surowiec (niemniej jednak tempo
wzrostu zapotrzebowania na rope¢ w ChRL bedzie mniej dynamiczne z uwagi na nie
przekraczanie 8% wzrostu gospodarczego do 2018 r.). Popyt na ropg naftowa i paliwa
ptynne w regionie OECD bedzie male¢ w tempie 0,6%, w szczegdlnosci w zakresie benzyn
silnikowych (dekoniunktura w gospodarkach) oraz cigzkiego oleju opalowego, gldwnie
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w wyniku wprowadzenia przepisow UE dotyczacych ograniczenia wykorzystania tego
gatunku paliwa jako napedu dla statkdéw morskich; nastapi przestawienie na wykorzystanie
oleju opatowego oraz gazu ziemnego (Euractiv.com, Marine fuel rules could cost billions,
analysts say, 21 sierpnia 2012 r.). MTOMR podkresla, ze sytuacja na rynkach panstw OECD
w zakresie popytu powoduje ich podziat na dwie grupy: USA i pozostate panstwa (w
szczegolnosci UE). W Stanach Zjednoczonych, atrakcyjny cenowo surowiec (LTO — light
tight oil 1 przeceniony gatunek kanadyjskiej ropy naftowej — shale oil) oraz wykorzystanie
taniego gazu ziemnego z rodzimych zrodet niekonwencjonalnych do produkceji energii dla
rafinerii powoduje, ze USA staja si¢ jednym z gtownych panstw—eksporterow produktow
naftowych na $wiecie. W regionie OECD Europa, sektor rafineryjny jest w znacznym
stopniu wystawiony na ryzyko ograniczenia operacyjnosci z uwagi na duzy spadek popytu
oraz konkurencje w zakresie podazy produktow naftowych ze strony panstw osciennych
oraz bliskiej i dalszej zagranicy — Rosja, Bliski Wschod, Stany Zjednoczone, Indie (Raport
Europa z Konferencji Rafineryjnej KE w Brukseli, 16 kwietnia 2013 r.). Popyt na ropg
naftowa i paliwa ptynne panstw spoza OECD wyprzedzit popyt panstw OECD w drugim
kwartale 2013 r. po raz pierwszy w historii (rys. 1). Zgodnie z szacunkami do 2013 r. udziat
panstw spoza OECD w globalnym popycie na surowiec wzro$nie do 54%. MAE szacuje,
ze moce przerobowe rafinerii w UE ulegna zmniejszeniu w szybszym tempie niz spadek
zapotrzebowania na produkty rafineryjne.
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Rys. 1. Swiatowy wzrost popytu na rope naftowa (MAE 2013)

Fig. 1. Future energy demand increase globally (MAE 2013)

Ameryka Pélnocna oraz w mniejszym stopniu Ameryka Potudniowa i Irak beda glow-
nymi regionami wzrostu podazy ropy naftowej, ktéra zwigkszy si¢ do 2018 r. o 8,4 mb/d
(do 103 mb/d), z czego 20% przypadac bedzie na wydobycie ropy naftowej w Iraku, a 40%
na podaz lekkiej ropy ,,zaci$nigtej” oraz ropy tupkowej z USA i Kanady. Szczyt wzrostu
podazy ropy naftowej nastapi w 2014 r. (okoto 2,5 mb/d) i nastgpnie bedzie wykazywac
tendencje spadkowe, osiagajac w 2018 r. 0,5 mb/d (gléwnie w wyniku utraty podazy
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ropy naftowej z panstw OPEC). Sposrod czlonkéw kartelu, wydobycie surowca zwigkszy
Irak, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Angola, Arabia Saudyjska i Wenezuela, natomiast
spadek odnotuje Kuwejt, Algieria, Libia, Ekwador i w szczegdlnosci Iran (az o 1,0 mb/d
w prognozowanym horyzoncie czasowym, z uwagi na embargo UE i USA na import
iranskiego surowca). Przewiduje sig, iz Arabia Saudyjska utrzyma zdolnosci wydobywcze
ropy naftowej na poziomie 12,5 mb/d (rys. 2).
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Rys. 2. Srednioterminowy bilans rynku ropy naftowej do 2018 r. (MAE 2013)
Fig. 2. Medium Term balance of crude oil market until 2018 (MAE 2013)

Utrzymywanie si¢ wysokich cen ropy naftowej pozytywnie oddzialuje na poziom na-
ktadow kapitatowych w sektorze wydobywczym (CAPEX) — wzrost dotyczy¢ bedzie wydo-
bycia ropy naftowej LTO (do okoto 14% calkowitych naktadow CAPEX) oraz podmor-
skiego wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego na obszarach gigbinowych — deepwater —
gtéwnie w Brazylii w Basenie Santos; do 2018 r. podaz ropy naftowej z tego regionu
zwigkszy si¢ az o 1,0 mb/d (Offshore-mag.com). Nastapi roéwniez spadek eksportu kana-
dyjskiej ropy z piaskow do USA, z uwagi na zwigkszone wydobycie amerykanskiego
gatunku LTO (wzrost o 2,3 mb/d do okoto 4,0 mb/d w 2018 r.). Do 2018 r. zwigkszy si¢
wolumen mocy przerobowych rafinerii na $§wiecie o 9,5 mb/d do 106,7 mb/d, z czego
niespeina potowa przypada¢ bedzie na Chiny (na Azjg 60% — 5,6 mb/d) i mniej niz jedna
czwarta na panstwa Bliskiego Wschodu (2,1 mb/d). Sektor rafineryjny w Stanach Zjed-
noczonych dostosowuje si¢ z jednej strony do przerobu zaréwno zwigkszonych wolumendw
rodzimej lekkiej ropy naftowej LTO oraz cigzkich gatunkéw surowca (m.in. kanadyjska
ropa tupkowa). Rozwoj mocy przerobowych rafinerii w Azji i na Bliskim Wschodzie
ma zupetnie odmienne cele biznesowe; w Chinach jest on zwigzany z pokryciem wewngtrz-
nego zapotrzebowania na produkty naftowe, natomiast na Bliskim Wschodzie inwestycje
W przerob surowca.

Jezeli potwierdza si¢ prognozy co do przyrostu zasoboéw ropy naftowej, to Swiat po-
winien mie¢ zapewnione zaopatrzenie w ropg naftowa do 2050 roku (Ney 2006).
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2. Tendencje na rynku rafineryjnym

Od 2008 r. zamknigto 15 rafinerii w regionie OECD (lacznie utrata 1,7 mb/d mocy
przerobowych) i zgodnie z prognozami, procesom racjonalizacji i konsolidacji beda pod-
lega¢ kolejne jednostki (Recent Developments...2013). Niemniej jednak, najnowsze wy-
darzenia w Portugalii i Hiszpanii pokazuja, ze inwestycje w instalacje do glebokiego
przerobu ropy naftowej moga okazac si¢ optacalng alternatywa dla zamykania rafinerii. Do
konca 2012 r. moce przerobowe w regionie OECD Europa zmniejszyly si¢ do poziomu 15,1
mb/d. Wykorzystanie mocy przerobowych spadto z 85% w 2006 r. do 80% w 2012 r. Udziat
w $wiatowym przerobie ropy naftowej OECD Europa obnizy si¢ z 16% w 2012 r. do 14%
w 2018 r. MAE zwraca uwagg, ze istnieja znaczace roznice migdzy poszczegodlnymi pan-
stwami Europy zaréwno w zakresie mocy przerobowych, popytu i poziomu komplek-
sowosci przerobu. 2/3 panstw Europy jest w posiadaniu mocy przerobowych przekracza-
jacych ich popyt wewngtrzny, a 1/3 panstw ma moce przerobowe przekraczajace ich popyt
wewngetrzny i jednocze$nie niski wskaznik kompleksowosci przerobu.

Pomimo zamknigcia od 2008 r. pigtnastu rafinerii Europa nadal posiada nadwyzke¢ mocy
produkcyjnych w zakresie benzyn silnikowych i niedobor $rednich destylatow, gtownie
oleju napgdowego. Sktonito to niektore z panstw europejskich do inwestycji w zakresie
hydrokrakingu (portugalski Galp, francuski Gonfreville-Total, grecki Hellenic Elefinas,
Lotos S.A.) oraz glgbokiego przerobu (gtéwnie Grecja i Hiszpania). Zaréwno Hiszpania
jak i Portugalia odnotowaly wzrost poziomu przerobu ropy naftowej (crude runs), podczas
gdy w innych regionach Europy jest on ograniczany. W panstwach regionu OECD Europa,
wzrost przerobu do 2018 r. bedzie mie¢ miejsce jedynie w przypadku hydrokrakingu
i koksowania (w mniejszym stopniu w zakresie hydroodsiarczania).

Rosnaca konkurencja ze strony rafinerii rosyjskich i bliskowschodnich oraz ograniczenie
przez Stany Zjednoczone importu benzyn silnikowych z Europy spowoduje konieczno$é
znalezienia nowych rynkéw zbytu dla produktow naftowych europejskich rafinerii. Czgsé
rafinerii w UE zostata przejgta przez przedsigbiorstwa pochodzace z Rosji, Chin i Indii.
W szczegdlnosei aktywnos¢ przejawiana jest w tym zakresie przez rosyjski Lukoil (udziaty
w rafineriach Burgas, Ploeszti, Augusta, Vlissingen, 80% udzialow w rafinerii ERG ISAB na
Sycylii), chinskie Petrochina (50% udziatéw w rafineriach Grangemounth i Fos Lavera) oraz
indyjski Essar (przejgcie rafinerii Stanlow). Zgodnie z danymi MAE, w Rosji okoto pigtnastu
rafinerii zostanie przebudowanych i dostosowanych do wytwarzania produktow naftowych
speliajacych rygorystyczne wymogi techniczne i ochrony $Srodowiska, w celu ulokowania ich
na rynkach zagranicznych. Mimo, iz modernizacja rosyjskich przedsigbiorstw rafineryjnych
nie przebiega zgodnie z zaplanowanym terminem, to eksport rosyjskiego oleju napedowego
o zawartosci siarki 10 ppm wzrdst o 12%. Nisko zasiarczony olej napgdowy jest przeznaczany
glownie na rynek Europy Potnocnej, Turcji i regionu $rédziemnomorskiego (w nadchodza-
cych latach moze wzrosna¢ do 300 kb/d). Olej napgdowy Euro 5 jest kierowany na rynek
europejski przez terminal w Primorsku, do ktdrego biegnie rurociag produktowy Sever
o przepustowosci 175 kb/d z mozliwoscia zwigkszenia do 245 kb/d w 2015 r. Niemniej jednak,
zwazywszy na ograniczenie importu produktéw naftowych w regionie Europy Péinocnej,
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Rosja zainteresowana jest zwigkszeniem ich eksportu do Turcji i na rynek §rédziemnomorski
poprzez uruchomienie w 2016 r. rurociagu produktowego Yug, laczacego rafineric w Sa-
ratowie, Wolgogradzie i Krasnodarze z portem w Noworosyjsku (enerdata.net 2012).

3. Notowania ropy naftowe;j

Obrot ropa naftowa (crude trade) spadnie w roku 2018 r. 0 0,9 mb/d do poziomu 32,4
mb/d, gtdéwnie w wyniku zmniejszenia importu surowca przez Stany Zjednoczone oraz
zwigkszenia przerobu w rafineriach umiejscowionych w poblizu zt6z (refining close to the
wellhead). Wycena gatunkow ropy naftowej Brent i WTI znajduje si¢ w pozycji back-
wardation (tzn. cena kontraktu futures z odleglym terminem realizacji w przysztosci jest
nizsza niz z blizszym terminem realizacji). Ponadto nalezy stwierdzi¢, ze mozliwo$¢ zaro-
bienia na zmiennos$ci cen ropy na rynkach migdzynarodowych, spowodowanej spekulacjami
czy ostabieniem dolara, wpltywa na ostateczny wzrost jej ceny. Che¢ przetamania monopolu
dolara w obrocie paliwami przyczynila si¢ do otwarcia Iranskiej Gietdy Ropy Naftowe;j
(IOB — International Oil Bourse), ktorej gtéwnym przestaniem jest zamiar wprowadzenia
czwartego wskaznika cenowego dla surowca (benchmark), podawanego w Euro, w przeci-
wienstwie do trzech istniejacych wskaznikéw, kwotowanych w dolarach: WTI — West
Texas Intermediate, Brent oraz Dubai (Kowalik, Heraczkowska 2010).

Sposrod benchmarkow cen ropy naftowej najsilniejszy wptyw w latach 20042012 miata
ropa naftowa Brent. W poprzednim okresie najwigkszy wptyw na inne gatunki widoczny byt
w przypadku ropy naftowej Dubai Fateh, a w dalszej kolejnosci Brent. Marginalizacja
znaczenia Dubai pozwala postawi¢ hipotezeg o spadku jego roli na globalnym rynku ropy
naftowej w wyniku spadku produkcji tego gatunku (Socha 2013).

Niestabilno$¢ ropy naftowej w latach 2008-2012 wywotlala dyskusj¢ na temat moz-
liwosci jej ograniczenia, nie tylko poprzez zwigkszanie przejrzystosci rynku ropy naftowe;j
w ramach inicjatyw o charakterze migdzynarodowym (np. inicjatywa JODI — Joint Oil
Data Initiative Migdzynarodowego Forum Energetycznego), lecz rowniez poprzez dziatania
o charakterze regulacyjnym. Bezprecedensowym krokiem w omawianym zakresie moga by¢
plany Komisji Europejskiej dotyczace wniosku legislacyjnego, majacego uregulowac przej-
rzysto§¢ gromadzenia danych benchmarkow cen ropy naftowej przez agencje, takie jak
Argus czy Platts. Zgodnie z informacjami we wrzesniu 2013 r. mozna si¢ spodziewac
przedtozenia przez KE wniosku legislacyjnego (reuters.com 2013).

4. Wnioski z raportu MAE

Srednioterminowy Raport Rynku Energii MAE do 2018 r. pozwala na przedstawienie
komentarzy zwiazanych z poszczegdlnymi wydarzeniami na rynku:
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<> wzrost wykorzystania gazu ziemnego w transporcie w Stanach Zjednoczonych i Chinach
kaze zadaé pytanie o prawdopodobienstwo powtorzenia tego scenariusza w innych
czg$ciach Swiata (np. w Europie),

<> sektor rafineryjny w UE jest narazony na ryzyko znacznego ograniczenia przerobu
surowca 1 potencjalnego zakonczenia operacyjno$ci najmniej wydajnych rafinerii,

w zwiazku z powyzszym powinna mie¢ miejsce $cista wspotpraca MAE z Komisja

Europejska w zakresie rozwiazywania problemow sektora, w postaci organizacji kon-

ferencji rafineryjnych (oraz ewentualnie zainicjowanej tzw. pilotazowej horyzontalnej

kontroli sprawnosci zwiazanej z przegladem przepisow prawa UE majacych wplyw na
konkurencyjnos¢ sektora w Europie).

Wzrost wykorzystania gazu ziemnego jako paliwa w transporcie w USA jest zwiazany
z innymi czynnikami niz wykorzystanie LPG czy CNG jako paliwa do transportu publicz-
nego, ale gtéwnie dotyczy zastosowania gazu ziemnego w transporcie kolejowym w Stanach
Zjednoczonych (z uwagi na potaczenia sieci transportu kolejowego i przesytu gazu ziem-
nego). W Chinach wykorzystanie gazu ziemnego w transporcie jest w wigkszym stopniu
zwiazane z zapobieganiem zlej jako$ci powietrza.

Warto na marginesie przedstawi¢ takze gldwnie wnioski dotyczace prognoz i trendow
rynku gazu ziemnego do 2018 r. (Medium Term...). Podaz surowca zostala w znaczacym
stopniu zmieniona poprzez wzrost wydobycia gazu (w tym ze zroédel niekonwencjonalnych)
w Stanach Zjednoczonych. Na USA przypada 50% przyszlego wzrostu podazy gazu ziem-
nego w prognozowanym horyzoncie czasowym (w dalszej kolejno$ci wzrost podazy bedzie
mie¢ miejsce w Norwegii, Arabii Saudyjskiej, Katarze i Chinach). Zaskakujaca informacja
jest spadek o 2% handlu gazem LNG, ktéremu towarzyszy zmniejszenie si¢ popytu na
surowiec dostarczany infrastruktura rurociagowa do Europy. Od 2012 r. do 2018 r. popyt na
gaz ziemny wzroénie o 15,6% osiagajac 3,962 bln m3. Wzrost ten (rzgdu 535 mld m?3 jest
rowny obecnemu wydobyciu gazu ziemnego na Bliskim Wschodzie i 1,7 razy wigkszy od
obecnego wolumenu obrotu LNG.

Prognozy rynku gazu ziemnego dla panstw OECD réznia si¢ diametralnie: nastapi
znaczny wzrost popytu na surowiec w regionie OECD Ameryka, natomiast w regionie
OECD Europa powiekszy si¢ on o zaledwie 12 mld m? do poziomu 525 mld m3 w 2018 r.
Popyt na gaz ziemny w regionie OECD Europa bedzie zatem na poziomie o 20 mld m?3
nizszym niz w okresie poprzedzajacym dekoniunktur¢ w gospodarce europejskiej (2005—
—2008). Jedna z przyczyn tego spadku stanowi zwigkszona podaz energii elektrycznej
wyprodukowanej z odnawialnych zrodet energii do 2018 r. oraz niekorzystne relacje cenowe
pomigdzy gazem ziemnym a innymi paliwami kopalnymi, niemniej jednak ten trend ulegnie
odwréceniu pod koniec dekady; nadal jednak produkcja energii elektrycznej pochodzacej
z blokow energetycznych opalanych gazem ziemnym bedzie o 100 tetrawatéw nizsza niz
w szczytowym okresie 2008 r. (Medium Term... 2013).

W Stanach Zjednoczonych potowa wzrostu popytu na gaz ziemny przypadnie na sektor
produkcji energii elektrycznej. Regionalne wyceny gazu ziemnego dla poszczegoélnych
obszarow $wiata r6znia si¢ w coraz wigkszym stopniu, w zwiazku z czym pojawia si¢ presja
narezygnacje¢ z indeksacji wyceny gazu w oparciu o notowania ropy naftowej (co nie nastapi
w opisywanym horyzoncie czasowym).
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Podsumowanie

Informacje zwiazane ze Srednioterminowym Raportem Rynku Ropy Naftowej (oraz
gazu ziemnego) pozwalaja na przedstawienie trzech kluczowych tez stanowiace wyzwania
dla bezpieczenstwa energetycznego:

1. Wzrost popytu na rop¢ naftowa przez panstwa spoza OECD oraz zwigkszona podaz
surowca na rynki azjatyckie uzasadnia potrzebe zdynamizowania wspolpracy z pan-
stwami bedacymi kluczowymi konsumentami ropy naftowej — Chinami i Indiami.

2. Konsolidacja rafinerii i implikacje procesu powoduja potrzebg wspotpracy MAE w ra-
mach tzw. okraglych stotéw rafineryjnych z Komisja Europejska, a takze opracowania
analiz zwigzanych z procesem mozliwego przeniesienia produkcji paliw cieklych poza
region OECD Europa z uwzglednieniem kontekstu polityk panstwowych i migdzy-
narodowych mechanizméw wspolpracy.

3. Ograniczenia infrastrukturalne LNG wskazuja na potrzebg monitorowania wplywu sek-
tora $wiatowego handlu LNG na stan regionalizacji rynku gazu ziemnego.

Ponadto, warto zaznaczy¢ potrzebg uwzglednienia zagadnienia dotyczacego niepla-
nowanych przerw w dostawach ropy naftowej (supply shortages) w przysztych analizach
rynku ropy naftowej oraz mozliwos$¢ analizy tempa spadku wydobycia ropy naftowej LTO
(decline rates).

Przedstawione w artykule opinie nie sa opiniami Ministerstwa Gospodarki
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Outlook of oil production until 2018
in medium term oil market report
of the International Energy Agency

Abstract

The International Energy Agency (IEA) is one of the few international organizations publishing
an annual forecasts of the oil market including its key components such as demand, supply, trends in
refining, and trade in crude oil over a five-year time horizon. The “Mid-Term Oil Market Report 2018”
is a complement to the monthly reports prepared by the organization and long-term studies such as the
IEA’s World Energy Outlook covering the period up to 2030. The main benefits of the report are
reviews of the most important trends currently taking place in the oil market and their direct and likely
impact on the development of policies in the energy sector. According to the report, the outlook of the
global energy market will change significantly, particularly with respect to the supply of crude oil. The
increase in production of light crude oil and shale gas in the United States has significant implications
for reducing oil imports by the U.S. from the Middle East and motor gasoline imports particularly from
Europe, as well as reducing energy costs for U.S. refineries. The EU will grapple with the problem of
ensuring profitability and operability of the refining sector, which is marked by a reduction in
domestic demand in the EU and an increase in the competitiveness of refineries in the vicinity of the
EU, as well as changes in the legal environment. Demand for oil in non OECD countries up to 2018
will see an upward trend attributed to the economic development of these countries. In OECD
countries, particularly in the EU, demand for crude and petroleum products will decrease more as
a result of a downturn in the economy than the introduction of measures aimed at achieving
cost-effective methods of fuel consumption. On the positive side of the IEA analysis of the market,
the oil supply is forecasted to be at an appropriate level, as high crude prices encourage increased
capital expenditure in mining exploration companies.
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