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Rozwoj rynku wegli koksowych
na tle sytuacji gospodarczej na Swiecie

STRESZCZENIE. Odzwierciedleniem globalnych procesow zachodzacych w gospodarce §wiatowe;j

jest koniunktura na rynku stali. Pierwsza dekada obecnego stulecia to niewatpliwie naj-
bardziej znaczacy okres w historii $wiatowego przemystu stalowego i branz z nim powia-
zanych. Sytuacja na §wiatowym rynku wegla koksowego jest bezposrednio powiazana z wiel-
koscia produkcji surowki zelaza w procesie wielkopiecowym.

W artykule opisano zmiany na $wiatowym rynku wegli koksowych na tle zdarzen gospodar-
czych zachodzacych w analizowanym okresie. Omdéwiono czynniki wptywajace na wielkos¢
obrotu i zmiennos$¢ cen wegli koksowych w handlu migdzynarodowym. Opisano najnowsze
trendy w systemie kontraktowania oraz propozycje tworzenia indekséw cenowych dla wegli
koksowych, podobnych do od dawna funkcjonujacych indeksow na rynku wegli energe-
tycznych.

W artykule przedstawiono rowniez przewidywania dotyczace koniunktury na rynku wegli
koksowych w nadchodzacych latach w powiazaniu z prognozami odnoszacymi si¢ do rynku
stali. Rozwoj inwestycji majacych na celu zwigkszenie §wiatowego wydobycia wegla kok-
sowego poprawi bilans podazy i popytu i bedzie wywieraé presjg na obnizenie rynkowych cen
wegli koksowych w dhuzszym horyzoncie czasowym.

SEOWA KLUCZOWE: wegiel koksowy, ceny, kontrakty, rynek migdzynarodowy, podaz, popyt

Wprowadzenie

* Dr inz. — Instytut Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia PAN, Pracownia Ekonomiki i Badan
Rynku Paliwowo-Energetycznego, Krakoéw; e-mail: ulabla@min-pan.krakow.pl

255



Charakterystyczna cecha pierwszej dekady XXI wieku jest zdecydowanie wyzsza dyna-
mika wzrostu gospodarczego w krajach rozwijajacych si¢ niz w krajach wysoko roz-
winigtych. W przesztosci o §wiatowej koniunkturze gospodarczej decydowaly glownie
USA, Europa i Japonia. Od kilku lat coraz wigkszy wplyw na $wiatowa gospodarke
wywieraja Chiny, ktore maja znaczacy udzial w $wiatowym PKB.

Ozywienie w gospodarce swiatowej, ktore nastapito po 2002 r. dato bezprecedensowe
wyniki makroekonomiczne, a $rednie tempo wzrostu PKB w skali globalnej w 2007 roku
wyniosto ponad 5%.

Gleboki kryzys systemu finansowego i bankowego, zapoczatkowany w 2007 roku
w Stanach Zjednoczonych, zweryfikowat potencjat gospodarczy zbudowany w tym czasie.
Zapas¢ w sferze gospodarki realnej po 2008 r. i obnizenie tempa wzrostu gospodarczego
do —0,6% w roku 2009 byly pochodna kryzysu sfery finansowej. Recesja rozprzestrzenila si¢
nie tylko na kraje europejskie, ale réwniez na rynki wschodzace. Pokazato to, jak bardzo
gospodarki réznych krajow sa ze soba powiazane (rys. 1a).

Po okresie pokryzysowego ozywienia, zapoczatkowanego w drugiej potowie 2009 r.
i przebiegajacego w zréznicowanym tempie w poszczegolnych regionach i krajach, w dru-
gim poiroczu 2011 ujawnit si¢ ponownie kryzys w obszarze finansoéw publicznych i systemu
bankowego wielu panstw rozwinigtych, stwarzajac zagrozenie dla stabilno$ci strefy euro
i catej UE. Skutkowato to spowolnieniem wzrostu gospodarczego, ktére moze utrzymac si¢
do potowy 2013 r.

Wedhig wstepnych szacunkow Miedzynarodowego Funduszu Walutowego wzrost pro-
duktu globalnego spowolnit do 3,9% w roku 2011 (z 5,3% w roku 2010), a w gospodarkach
rozwinigtych obnizyt si¢ do 1,6% i tym samym byt o potowg mniejszy niz w roku 2010.

Spowolnienie wzrostu gospodarczego, jakkolwiek tagodniejsze, dotkngto takze gospo-
darki wschodzace i rozwijajace sig¢ — tempo wzrostu PKB obnizyto si¢ w roku 2011 do 6,2%
(z 7,5% w roku 2010), z czego w Chinach z 10,4 do 9,2%, w Indiach z 10,8 do 7,1%
(IMF WEO April 2012).

Odzwierciedleniem globalnych proceséw zachodzacych w gospodarce §wiatowej jest
koniunktura na rynku stali, co pozostaje w zwiazku z rozwojem budownictwa, przemystu
maszynowego, stoczniowego, infrastruktury transportowej, przemystu samochodowego,
sprzgtu AGD i wielu innych branz wytwarzajacych dobra z wykorzystaniem stali. Pokazuje
to zestawienie zmian w dynamice wzrostu §wiatowej produkcji stali na tle tempa wzrostu
swiatowego PKB (rys. 1b).

Pierwsza dekada obecnego stulecia to niewatpliwie najbardziej znaczacy okres w historii
Swiatowego przemystu stalowego — $rednie roczne tempo wzrostu produkcji stali surowe;j
wyniosto 5,5%, podczas gdy w poprzednim dziesigcioleciu wskazniki te byty ponizej 1%.
Dekoniunktura na rynku stali w latach 2008-2009, bedaca efektem kryzysu w gospodarce
$wiatowej, trwata krocej niz pierwotnie prognozowano i juz w 2010 r. produkcja stali suro-
wej przewyzszyta poziom z rekordowego roku 2007. Dynamiczny wzrost (o ponad 10%)
zanotowala réwniez produkcja suréwki zelaza, przekraczajac w 2010 r. jeden miliard ton.

Spowolnienie gospodarcze i kryzys finansowy w strefie euro spowodowaty spadek
zapotrzebowania na stal, w efekcie koncerny stalowe w drugiej potowie 2011 r. zmuszone
zostaty do redukcji mocy wytworczych. W bilansie calego roku 2011 swiatowa produkcja
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Rys. 1. a — Dynamika wzrostu gospodarczego na $wiecie w latach 2000-2011
b — Dynamika wzrostu produkcji stali surowej na tle zmian §wiatowego PKB w latach 2000-2011
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie:www.inf.org, www.worldsteel.org

Fig. 1. a — Rates of growth of global real GDP, 20002011
b — Rates of growth of crude steel production against the background of global GDP growth, 2000-2011

stali wzrosta o 6,8%, przekraczajac 1,5 mld ton, jednak wyzszy poziom produkcji w po-
rownaniu z okresem sprzed kryzysu miat miejsce gtownie w regionie azjatyckim (Chiny,
Indie, Korea Pid., Tajwan) oraz w kilku innych krajach (Turcja, Meksyk, Brazylia, RPA,
Iran). W gospodarkach rozwinigtych, jak Japonia, USA, Kanada, kraje UE ani zuzycie, ani
produkcja stali nie osiagnety poziomu z roku 2007.

Spowolnienie w rozwoju gospodarki §wiatowej odbija si¢ na kondycji przemystu sta-
lowego jak tez branz z nim powiazanych, takich jak koksownictwo, gornictwo wegla
koksowego i rudy zelaza.

1. Rozwdj rynku wegla koksowego

Popyt na wegiel koksowy w glownej mierze ksztattuje dynamika wzrostu $wiato-
wego zuzycia wyrobow stalowych i udziat procesu konwertorowo—tlenowego w produkcji
stali surowej. Od 2001 roku udzial stali produkowanej w technologii wielkopiecowe;j
wzrost z 62 do 70% i w dlugoletniej perspektywie nie zaklada si¢ zmiany struktury
procesOw wytwarzania tym bardziej, ze realizowane obecnie i planowane inwestycje
w nowe moce produkcyjne stali w $§wiecie dotycza w gtownej mierze budowy wielkich
piecow.

Od 2000 roku produkcja surowki wielkopiecowej wzrosta o ponad 90% do 1,1 mld ton
(rys. 2), gtownie dzigki krajom azjatyckim, ktorych udzial w globalnej produkcji wzrost
w ciagu jedenastu lat z 47 do 74% (w tym samych Chin z 23 do 58%). Stad tez region ten
charakteryzuje si¢ najwigkszym popytem na wegiel koksowy.
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Rys. 2. Najwigksi $wiatowi producenci surowki zelaza, lata 2000 i 2011
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie: www.worldsteel.org

Fig. 2. The biggest world producers of blast furnace iron, 2000 and 2011

Globalne zuzycie wegla koksowego ogotem w latach 2000-2010 zwigkszyto sig 0 85% —
z 475 do prawie 880 mln ton, gtownie w krajach o najwigkszej dynamice rozwoju produkcji
stali. Kraje zestawione w rankingu najwigkszych producentow suréwki zelaza odpowiadaja
tacznie za okoto 90% swiatowego zuzycia wegla koksowego. Udziat samych tylko Chin
wynosit 57%.

Poglebiajacy si¢ deficyt wegla, wystepujacy w Azji i Europie, uzupehiany jest im-
portem, gtéwnie z Australii i Ameryki Péinocnej, co powoduje wzrost wolumenu wegla
bedacego przedmiotem handlu na rynkach migdzynarodowych, ktory obejmuje okoto 30%
$wiatowego zuzycia tego surowca.

Dane statystyczne dotyczace handlu wgglem metalurgicznym, publikowane przez kilka
osrodkow zajmujacych si¢ monitorowaniem rynkéw surowcowych, rdznia si¢ wielkosciami
zarowno co do cato$ci obrotu weglem, jak i poziomu eksportu i importu przez poszczegdlne
kraje. Wynika to ze sposobu klasyfikacji — wegle stosowane w technologii PCI zaliczane sa
przez jednych do grupy wegli metalurgicznych, a przez innych do wegli energetycznych .

Wedhig danych Coal Information handel weglem koksowym w skali globalnej wzrdst
w ciagu 10 lat 0 43% — z 183 min ton w 2000 r. do 262 mln ton w roku 2010 (srednio 3,6%
rocznie), przy czym ponad 93% wegla przewozone jest droga morska. W 2011 r. handel
weglem koksowym droga morska oszacowano na 241 mln ton (Binns 2012.)

Po stronie dostawcow dominujaca pozycjg (z ponad 60% udziatem w rynku) zajmuje
Australia, ktora jest rtoOwniez najwigkszym $wiatowym producentem najlepszych jako$ciowo
wegli koksowych typu hard. Nastgpnymi w rankingu gtownych eksporteréw sa: USA,
Kanada oraz Rosja. Od 2010 roku do tego grona dofaczyta Mongolia, ktéora w dostawach
wegla do Chin wyprzedzita w 2011 r. Australi¢ i stata si¢ gtdwnym dostawca wegla na ten
rynek. W czasie 10 lat podaz wegli koksowych na rynek migdzynarodowy z Australii i USA
wzrosta odpowiednio o 601 70% (tab. 1). Laczny eksport wegla metalurgicznego z Australii,
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USA i Kanady stanowi okoto 80% $wiatowego handlu tym surowcem. Monopolistyczna
pozycja Australii po stronie podazowej sprawia, ze zdarzenia losowe ograniczajace pro-
dukcje w australijskich kopalniach powoduja powazne perturbacje na rynku weglowym.
Sytuacja taka miala miejsce na przetlomie lat 2007/2008 i 2010/2011, w efekcie eksport
australijskiego wegla w 2011 r. obnizyl si¢ o prawie 26 mln ton (w tym 15 mln ton stanowit
wegiel typu hard). Rynek zostal czgSciowo zbilansowany przez rosnacy eksport wegla
z USA.

Olbrzymi wpltyw na rynek surowcéw w tych latach wywarly Chiny, ktére — bedac przez
lata najwigkszym $wiatowym producentem wegla koksowego — w krotkim czasie staly sig
drugim po Japonii jego importerem. Od 2008 r. import wegla koksowego na rynek chinski
wzrost prawie siedmiokrotnie z 6,9 min ton do 47 min ton w roku 2010.

W Indiach tylko niewielka czg$¢ zapotrzebowania na wegiel koksowy moze by¢ pokryta
krajowa produkcja, stad tez import w okresie 10 lat wzrost prawie trzykrotnie. Uwaza sig,
ze w dalszej perspektywie rosnacy popyt na wegiel importowany w Chinach i w Indiach
bedzie mie¢ kluczowe znaczenie dla rozwoju rynku wegla koksowego.

TABELA 1. Najwigksi $wiatowi eksporterzy i importerzy wegla koksowego

TABLE 1. The biggest world coking coal exporters and importers

Kraj 2000 2010 2011 Zmiana 2010/2000
Eksporterzy [mln ton] [%]
Australia 99.8 158,6,0 133,0 58,9
USA 29,8 50,8 63,1 70,5
Kanada 28,4 27,5 27,3 -3,2
Rosja 7.3 17,2 14,2 135,6
Chiny 6,5 1,1 83,1
Importerzy [mln ton] [%]
Japonia 57,1 53,0 49,4 -7,2
Chiny 0,5 473 44,6 "M
Indie 11,1 30,0 32,0 170,3
Korea 19,6 27,7 34,0 41,3
Brazylia 10,7 12,7 13,0 21,5
Ukraina 2,7 9,4 10,4 2852
Niemcy 4,6 8,9 8,9 93,5
Wiochy 7,2 6,8 8,0 11,1
Wielka Brytania 8,5 6,4 5,6 -34,1

Zréodto: opracowanie whasne na podstawie: Coal Information, ICR Coal Statistics Monthly, http://bree.gov.au
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2. Wplyw sytuacji rynkowej na ceny wegli koksowych

Sytuacja na rynku wegli metalurgicznych w ostatnich latach pokazuje, ze rynek jest stabo
zbilansowany. Zachwianie rdwnowagi miedzy popytem i podaza wegla zawsze prowadzi do
zmiennos$ci cen, jednak dynamika tych zmian w ostatnich kilku latach byta zaskakujaco
wysoka.

Analizg zmiennosci cen na rynku migdzynarodowym pokazano na przyktadzie ceny
kontraktowej (benchmark) australijskiego wegla koksowego na bazie FOB porty produ-
centa, ktora jest punktem odniesienia do kontraktacji cen na rynkach w Azji, Europie,
Ameryce Pid. (rys. 3). Benchmark ustala si¢ w odniesieniu do najlepszych jakosciowo wegli

typu hard premium.
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Rys. 3. Ceny kontraktowe wegli koksowych typu hard, FOB Australia, w latach 2000-2012
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie:ICR Platts, Argus CDI

Fig. 3. Hard coking coal contract prices, FOB Australia, 2000-2012

Ponizsze zestawienie pokazuje kalendarium zdarzen na rynku wegla koksowego i ich
wplyw na poziom cen wggla w handlu migdzynarodowym w latach 2000-2012.

Lata Sytuacja rynkowa

Rok 2004 byt przetomowy zaréwno dla branzy koksowniczej jak i producentéw wegla
koksowego. Swiatowa produkcja stali surowe;j rosta srednio w tempie 6% rocznie, podobna
dynamik¢ wzrostu zanotowata produkcja surowki zelaza; nastapito zwigkszenie $wiatowego
zapotrzebowania na koks a wigc 1 wegiel koksowy. Wezesniejszy okres stagnacji nie sprzyjat
2000—2004 | inwestowaniu w rozwoj mocy wytworczych totez czotowi producenci i eksporterzy mieli ktopoty
z zaspokojeniem rosnacego popytu.

Nastapit dynamiczny wzrost cen wegli koksowych na rynku spot, ktore ponad dwukrotnie
przewyzszaty ceny kontraktowe (FY — rok kontraktowy obejmujacy 12 miesigey, przewaznie
od 1 kwietnia do 31 marca).
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2005-2007

Negocjacje cen w kontraktach FY’05 wyznaczyly referencyjny poziom cen (benchmark price)
dla wegla typu hard na poziomie 125 USD/tong FOB, co stanowito wzrost o 119% w stosunku do
ceny kontraktowej z roku poprzedniego (dla poréwnania, w latach 2000-2004 zmiany cen
kontraktowych wahaty si¢ w zakresie od 7 do 23%). Po dwuletnim (FY’06 i FY’07),
kilkunastoprocentowym spadku cen wynikajacym z poprawy podazy (wysokie ceny zwigkszyty
aktywno$¢ wszystkich producentéw) i wzmocnieniu pozycji odbiorcow, w potowie 2007 ceny
wegla na rynku spot ponownie wzrosly znacznie powyzej cen kontraktowych. Rosnace
zapotrzebowanie na importowany wegiel ze strony odbiorcow (gtéwnie z Indii i Japonii) zbiegto
si¢ z ograniczeniem podazy wegla przez gtoéwnych eksporteréow (ktopoty z transportem ladowym
w Kanadzie, zniszczenia w infrastrukturze portowej w Australii, ktopoty produkcyjne

w kopalniach w Rosji, na Ukrainie i zalanie kopaln w Australii) pogigbity deficyt wegli na rynku
$wiatowym.

2008-2010

Bardzo istotny wplyw na $wiatowy rynek wegli metalurgicznych miata sytuacja w Chinach.
Rosnaca produkcja chinskiej stali i zwigkszone zapotrzebowanie na surowce hutnicze na rynku
wewngtrznym wptynely na wzrost cen koksu i ograniczenie jego eksportu. Dotychczasowi
uzytkownicy chinskiego koksu zostali zmuszeni do poszukiwania nowych dostawcow

lub intensyfikacji wtasnej produkcji koksowniczej. Rosnacy popyt na wegiel na rynku
migdzynarodowym dat mozliwo$¢ producentom wegla wynegocjowania w roku 2008 benchmarku
w wysokosci 305 USD/tong, co stanowito ponad 200% wzrost w poréwnaniu z FY’07.

W drugiej potowie 2008 r. pojawity si¢ symptomy zatamania §wiatowej gospodarki
zapoczatkowanej kryzysem na rynkach finansowych. Nastapit dwuletni spadek zapotrzebowania
na wyroby stalowe i drastyczne ograniczenie produkcji hutniczej, spadto zapotrzebowanie na
wegiel metalurgiczny we wszystkich regionach $wiata, z wyjatkiem niektorych krajow
azjatyckich. Jedynym regionem, w ktérym produkcja suréwki wielkopiecowej wzrosta byta Azja
(w samych Chinach wzrost wyniost ponad 15%).

W efekcie kryzysu na rynkach stali i koksu, ceny wegli koksowych hard w kontraktach FY?09/10
spadly 0 57% — do 115-129 USD/tong (w zaleznosci od jakosci). Na rynku transakcji spot,

mimo spadku cen wegli (do potowy warto$ci jakie utrzymywaty si¢ w 2008 roku), wigksze
zainteresowanie zakupami wykazywali gtoéwnie odbiorcy z Indii i Chin. Pozwolito to gtéwnym
eksporterom (z Australii, Kanady i Rosji) utrzyma¢ wysoki eksport, mimo spadku popytu ze
strony innych odbiorcow (Ozga-Blaschke 2009, 2010a).

W drugiej potowie 2009 roku na rynek zaczgli powraca¢ tradycyjni odbiorcy z Japonii, Korei,
Europy, co ponownie spowodowato wzrost cen na rynku spot znacznie powyzej ustalonego
benchmarku.

Wysoka dynamika zmian cen wegla koksowego i duze zréznicowanie migdzy (obowiazujacymi
przez okres 12 miesigcy) benchmarkami a cenami na rynku spot spowodowaty, ze w marcu

2010 r. w negocjacjach cen kontraktéw na rok fiskalny FY’10/11 najwigkszy swiatowy eksporter
koncern BHP BM jako pierwszy wprowadzil uzgadnianie cen w systemie kwartalnym, a nie jak
dotad tradycyjnie na okres roku fiskalnego (Ozga-Blaschke, 2011). Przy kontraktach
krotkookresowych producenci wegla moga reagowacé szybciej na zmieniajace si¢ warunki
rynkowe, ktérych odzwierciedleniem jest ruch cen na rynku spot. Zgodnie z trendem tego rynku,
cena kontraktowa wegla typu hard premium w 11 kw. 2010 roku wzrosta o 55% — do 200 USD/t,
a w trzecim kwartale o dalsze 12,5%.

20112012

Na poczatku 2011 r. przy ustalonym benchmarku w wysokosci 225 USD/tong, wegle hard na
rynku spot osiagaty ceny od 300 do 380 USD/tong. Podobnie jak w roku 2008, gtéwna przyczyna
tych wzrostow byto ograniczenie produkcji i podazy wegli w Australii. Koncem 2010 r. ulewne
deszcze i powodzie w stanie Queensland powaznie utrudnity pracg kopaln a huragany, ktore
nawiedzity wybrzeze Australii poczatkiem 2011 r. sparalizowaty pracg portow utrudniajac
wysylke wegla. Rowniez producenci w Kanadzie borykali si¢ z ktopotami produkcyjnymi

i transportowymi. Po raz kolejny zdarzenia losowe (tzw. sita wyzsza) ograniczyty dostgpnos¢
wegla na rynku migdzynarodowym, co przy mocnym popycie stworzyto warunki do dyktowania
skokowego wzrostu cen. W Il kw. 2011 r. benchmark wzrdst o 47% do 330 USD/t.
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2011-2012

W kolejnych czterech kwartatach ceny notowaty spadki w wysokosci: 4,5%, 9,5%, 17,5%
i 10,6% osiagajac w I kw. 2012 r. poziom 210 USD/tong. Byto to wynikiem ostabienia rynku

stali i ograniczenia produkcji hutniczej w wyniku spowolnienia gospodarki §wiatowej wywotanej
kryzysem finansowym w strefie euro. Spadkowi zapotrzebowania na wegiel koksowy
towarzyszyta znaczna poprawa podazy, zaréwno z kopaln australijskich (ktére odbudowaty
produkcje) jak tez od innych eksporterow.

Korekta w gorg cen na rynku spot w II kw. 2011 r. spowodowana byta obawami odbiorcow
o dostgpnos¢ wegli hard premium z kopaln koncernu BHP ze wzgledu na akcje strajkowe

i przedtuzajace si¢ negocjacje ze zwiazkami zawodowymi. W efekcie benchmark w 111 kw.
wzroést o 7% do 221-225 USD/t.
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CSR,% 74 71 64
Fmax, ddpm 400 500 1700
Vd, % 20,7 21,5 25,5

02-sie-12 |

Rys. 4. Poréwnanie cen kwartalnych (benchmarkoéw) i cen na rynku spot wegli koksowych typu hard,
IV kw.2010 — IIT kw. 2012
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych: CTI Platts, ICR Platts

Fig. 4. A comparison of quarterly benchmarks and spot prices of hard coking coal, 4 Q 2010 -3 Q 2012
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Obecnie, przy stabym popycie rynek wegla jest dobrze zbilansowany i szczegdlnie
mocno odczuwa stabg aktywnos$¢ odbiorcow z Chin i Indii, jak tez ze strony innych
tradycyjnych konsumentow. W efekcie ceny wegla hard na rynku spot w ciagu dwoch
letnich miesigcy 2012 r. zanotowaty spadek o ponad S0USD/t (rys. 4). W opinii Macquarie
Commodities Research (ICR, Argus CDI) benchmark na IV kw. 2012 zostanie ustalony
ponizej 200 USD/t.

Reakcja nabywcow na zmiennos$¢ cen na rynku spot, jest przyjgcie nowej strategii za-
kupéw — mix tonazu w kontraktach kwartalnych, miesi¢cznych oraz z rynku spot. Sa kon-
cerny, ktére preferuja tylko kontrakty miesigczne.

3. Indeksy cen dla wegla koksowego

Zwigkszajacy si¢ wolumen zakupow wegla metalurgicznego na rynku spot, duza zmien-
no$¢ jego cen oraz wprowadzenie kwartalnego systemu ustalania benchmarkow, stanowity
impuls do podjgcia prob opracowania indeksow cenowych dla wegla koksowego, po-
dobnych do od dawna funkcjonujacych indekséw cenowych dla wegli energetycznych.
(Grudzinski 2005).

Energy Publishing przy wspotpracy Doyle Trading Consultants LLC po dtugich przygo-
towaniach i konsultacjach z liderami branzy przedstawit propozycj¢ indeksow cenowych dla
wegla koksowego w transakcjach spot (Methodology and Specifications..2010). Indeksy
utworzono dla dwoch najwigkszych obecnie osrodkow handlu weglem koksowym droga
morska — stanu Queensland w Australii i portu Hampton Roads w USA. Wiarygodnos¢
i solidno$¢ indeksow gwarantowac maja przyjete procedury oraz wiarygodny zbiér danych
o cenach, pochodzacy z wielu roznych zrodet.

Roéwniez Platts i Argus Media publikuja w swoich wydawnictwach branzowych in-
deksy cen dla wegla koksowego, zarowno dla rynkéw eksportowych (Australia, USA), jak
i importowych w Chinach i Indiach. Metodologia tworzenia indeksoéw jest podobna do
stosowanej przez Energy Publishing. W tabeli 2 zestawiono aktualne indeksy cen dla wegli
koksowych w transakcjach na rynku spot.

Indeksy wegli koksowych sa niezbgdne dla powstania rynku instrumentéw pochod-
nych. Tworzone indeksy cenowe majg by¢ pomocne w zarzadzaniu zmienno$cia cen
w indeksowanych transakcjach swap. Sa to instrumenty wykorzystywane na rynku finan-
sowym do zabezpieczenia przysztych cen wegla. Korzystaja z nich zaré6wno producenci,
jak i odbiorcy.

Na rynku wegla energetycznego wskazniki cen funkcjonuja od ponad 10 lat. Daja
dobry obraz tendencji rynkowych, sa zobicktywizowane gdyz odnosza si¢ do standar-
doéw jakosciowych. Istnienie kilku wskaznikéw cen, okreslanych przez konkurencyjne
grupy ekspertow, sprzyja wiarygodno$ci wykonywanych przez te grupy ocen (Lorenz
2006).
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TABELA 2. Zestawienie aktualnych indeksow cen wegla koksowego

TABLE 2. A comparison of current coking coal price indices

Indeks Lokalizacja Rodzaj wegla
FOB Australia . .
Argus CFR Chiny,CFR Indie, CFR Japonia wegiel koksowy typu hard premium (HCC)
FOB Hampton Roads, USA wegiel kosowy (high-vol, low-vol)
HCC premium low-vol
Platts FOB Australia HCC 64 mid-vol
CFR Chiny, CFR Indie HCC Peak Down Region
PCI low-vol, semi-soft
Energy FOB Australia wegiel koksowy typu hard premium (HCC)
Publishing FOB Hampton Roads, USA wegiel kosowy (high-vol, low-vol)
FOB Australia wegiel koksowy typu hard premium (HCC)
McCloskey
FOB Hampton Roads, USA wegiel kosowy (high-vol)

Zrodto: zestawienie na podstawie: CTI Platts, Argus CDI, www.energypublishing.com

4. Podsumowanie — uwarunkowania przysztego rozwoju

rynku wegla koksowego

Migdzynarodowe rynki wegla funkcjonuja w srodowisku gospodarki $wiatowej. Re-
aguja wigc nie tylko na sygnaty ptynace od producentéw czy uzytkownikow, ale podlegaja
dziataniu wszystkich zjawisk gospodarczych.

Utrzymujace si¢ w I kw. 2012 roku spowolnienie w gospodarce Swiatowej, dotykajace
nie tylko kraje rozwinigte ale takze duze rynki wschodzace sprawito, ze Migdzynarodowy
Fundusz Walutowy obnizyl wcze$niej stawiana prognoze globalnego wzrostu gospodar-
czego. Raport World Economic Outlook Update (IMF July 2012.) sugeruje, ze §wiatowa
produkcja dobr i ustug wzrosnie w roku biezacym o 3,5%, a w roku 2013 o 3,9%, a nie jak
weczesniej zaktadano o 4,1%. W panstwach wysoko rozwinigtych poziom wzrostu w 2012 r.
pozostanie w wysokosci 1,4%, natomiast przyszloroczny wzrost skorygowano w dot
0 0,2 punkty procentowe do 1,9%. Prognoza dla strefy euro na rok biezacy, przewidujaca
gospodarczy spadek o 0,3% nie ulegla zmianie, natomiast przysztoroczny wzrost ma wy-
nies¢ 0,7%, a nie 0,9% jak podawano w kwietniu. Na tle innych panstw, wschodzace
gospodarki zanotuja najwigkszy wzrost gospodarczy — w tym roku 5,6%, a w 2013 r.
juz 5,9%. Redukcji ulegly rowniez prognozy dla wzrostu Chin (do 8% w 2012 r. 1 8,5%
w 2013 r.) oraz Indii (odpowiednio do 6,1 i 6,5%).
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Trudna sytuacja na §wiecie nie pozostaje bez wptywu na poszczegdlne sektory gos-
podarki, w tym na branze¢ hutnicza. Strategia globalna hutniczych koncernéw zaktada
dostosowanie wykorzystania mocy produkcyjnych do skali popytu na stal. Odbija sig to na
rynku wegla koksowego, na ktéorym obserwowany jest spadek popytu we wszystkich
regionach $wiata. Szczegolnie dotkliwa dla eksporterow jest niska aktywnos$¢ odbiorcéw na
rynku azjatyckim glownie z Chin, Indii 1 Japonii. O stabej obecnie kondycji $wiatowego
rynku stali §wiadczy sytuacja w Chinach, gdzie po raz pierwszy od 31 lat produkcja stali
moze si¢ obnizy¢. Wedlug China Iron and Steel Association (http://en.sxcoal.com) w drugim
pétroczu 2012 chifiska produkcja stali surowej bgdzie nizsza o 11% w poréwnaniu do
I potowy roku, co przetozy si¢ na spadek o 0,7% rok do roku.

W $wietle zaistniatej sytuacji rynkowej, wezesniejsze prognozy krotkoterminowe zakta-
dajace kilkuprocentowy wzrost swiatowej produkc;ji stali i w efekcie wzrost rynku impor-
towego wegla koksowego 0 6% w 2012 1. 1 o dalsze 4% w 2013 (Resources outlook... 2012)
moga ulec korekcie.

Jednak w dlugim horyzoncie czasowym liczne analizy wskazuja, ze nalezy sig liczy¢
z ciaglym wzrostem globalnego zapotrzebowania na stal. W efekcie w latach 2011-2025
$wiatowa produkcja stali bedzie rosla w prognozowanym $rednim tempie 3,5% rocznie
(Australian... 2012), gtownie za sprawa krajow BRIC (Brazylia, Rosja, Indie, Chiny).
BRIC to prawie 3 mld ludzi i szybko rozwijajaca si¢ klasa $rednia, ktorej poziom konsumpcji
jest wciaz znacznie nizszy niz w krajach rozwinigtych gospodarczo.

W dalszym ciagu dominujaca technologia produkcji stali bgdzie technologia wielkopie-
cowa, co pozwala prognozowaé wzrost zapotrzebowania na koks, a wigc i wegiel koksowy.
Budowa duzych jednostek wielkopiecowych oraz postep technologiczny procesu bedzie wy-
magal stosowania wysokiej jakosci koksu metalurgicznego, do wytwarzania ktérego koniecz-
ny jest wysoki udziat wegla koksowego typu hard. Podaz wegli koksowych tego typu
kontrolowana jest przez kilku producentdéw — migdzynarodowe koncerny: BHP (BMA), Teck
Cominco, Anglo American, Xstrata oraz Rio Tinto, przy czym dominujaca pozycj¢ maja dwa
pierwsze tj. australijski koncern BHP oraz kanadyjski Teck. Ograniczona dost¢pnos¢ do
dobrej jakosci wegli koksowych ulegnie poprawie w wyniku pojawienia si¢ produkcji z no-
wych inwestycji, prowadzonych zarowno w krajach gtéwnych eksporteréw (Australia, Ka-
nada, USA, Rosja) jak i projektow greenfield w Mongolii, Mozambiku, Indonezji (Ozga-
-Blaschke 2010a, b). W Mozambiku zloza weggla w zachodniej prowincji Tete naleza do
jednych z najwigkszych w skali §wiatowej, dotad niezbadanych regionow weglowych i okre-
slane sa jako nastgpne po Bowen Basin w Australii, najwazniejsze zaglebie wegla koksowego.
Eksport wegla z nowych inwestycji w tym kraju moze wzrosna¢ z okoto 3 mln ton w tym roku
do 12—15 mln ton w 2015 r. W dalszej perspektywie inwestorzy maja ambitne plany zwigk-
szenia eksportu wegla koksowego do 100 mln ton rocznie (www.miningweekly.com).

Rosnacy popyt na wegiel koksowy spowoduje dalszy rozwoj migdzynarodowego handlu
droga morska, a jego tempo wzrostu w latach 2011-2016 szacowane jest na 5,4% rocznie
(Binns 2012), lub wedtug Grupy HSBS — 4% rocznie w latach 2012-2016
(www.hellenicshippingnews.com).

W opinii analitykow w nadchodzacych latach popyt na wegiel importowany znacznie
wzrosnie w Chinach i w Indiach — sa to rynki klasyfikowane jako wzrostowe. Przewidywany
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jest ekonomiczny rozwdj Brazylii i krajow potudniowo-wschodniej Azji (planowane nowe
moce produkcyjne stali w Malezji, Tajlandii i1 Wietnamie). Spadek popytu moze miec
miejsce w krajach tradycyjnych odbiorcow — Japonii, Korei Ptd. i Taiwanu. W opinii BREE
(Australian bulk... 2012) rynek importowy wegla koksowego na $wiecie bedzie rdst
w latach 2010-2025 w tempie 3,6% rocznie, w tym dla Chin wskaznik ten wyniesie 5,2%,
a dla Indii — 8,4%.

W dhuzszym horyzoncie czasowym poprawa bilansu podaz—popyt na migdzynarodo-
wym rynku wegli koksowych bedzie wywiera¢ presje na obnizanie ich cen rynkowych.
Juz teraz w wyniku szybszego wzrostu podazy nad malejacym popytem i tendencji spad-
kowej cen na rynku spot zostaly zrewidowane prognozy na najblizsze lata. W ocenie Banku
Commonwealth (www.platts.com) $rednia cena weggla koksowego hard na bazie FOB
Australia w roku 2013 wyniesie 213 USD/tong (spadek 10% w poréwnaniu z wczesniejsza
prognoza) a w roku 2014 — 205 USD/t (spadek o 5%). Inni analitycy z HSBC lub BREE
rowniez prognozuja w roku 2014 ceng na poziomie okoto 200-208 USD/t.

Przy prognozowaniu przyszlego poziomu cen wegla nalezy wzia¢ pod uwage wysokie
koszty towarzyszace inwestycjom w rozbudowe mocy produkcyjnych zwtaszcza w ob-
szarach niezagospodarowanych (budowa catej infrastruktury produkcyjnej, portéw, kolei,
drog transportowych itp.). Mozna wigc zatozy¢, ze ceny nie powinny spa$¢ znacznie ponizej
$redniej z ostatnich kilku lat (np. $rednia z cen kontraktowych za 30 kwartatéw — od
IT kw.2005 do IIT kw. 2012 — wynosi 180 USD/t). Uwaza sig, ze jezeli benchmark spadnie
do 150 USD/t to potowa wydobycia wegla koksowego w USA nie bedzie ekonomicznie
optacalna. Niski poziom cen wplynie rowniez na wstrzymanie lub zaniechanie wielu nowych
inwestycji w gornictwie wegla koksowego na §wiecie.
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Urszula OZGA-BLASCHKE

Coking coal market development within the context
of the global economic situation

Abstract

Steel market conditions reflect global processes in the world economy. The first decade of this
century was undoubtedly the most important period in the history of the global steel industry and
related branches of the economy. The situation in the international coking coal market is directly
connected with the production volume of blast furnace iron.

This paper describes changes in the global market of coking coal within the context of events
taking place over the analysed time period. It examines factors influencing sales volume and coking
coal price variation in international trade. The newest trends in the contracting system, as well as
proposals for creating price indices for coking coals similar to those functioning for a long time in the
steam coal market have been described.

The paper also presents predictions on conditions in the coking coal market for the forthcoming
years in connection with forecasts for the steel market. Development of investments for the purpose of
increasing global coking coal production will improve the supply/demand balance and will exert
pressure to lower the coking coal prices in the longer term.

KEY WORDS: coking coal, prices, contracts, international market, supply, demand
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