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Prognozy dla rynkéw wegla energetycznego
na Swiecie

STRESZCZENIE. W artykule przedstawiono zmiany cen wegla energetycznego na miedzynarodowych
rynkach spot w okresie od czerwca 2010 r. do czerwca 2011 r. Opisano wazniejsze zdarzenia
o skutkach gospodarczych, ktore zaszty w tym czasie na $wiecie. Na tym tle omowiono
wybrane prognozy odnoszace si¢ do przyszlej pozycji wegla w bilansie energetycznym §wiata
(prognozy dtugoterminowe), rozwoju migdzynarodowego handlu weglem (prognoza $rednio-
terminowa) oraz cen wegla (w prognozach bankow).

SLOWA KLUCZOWE: wegiel energetyczny, rynki migdzynarodowe, prognozy

Wprowadzenie

Prognozy dla rynkow wegla energetycznego stanowia jeden z elementow prognoz dla
szeroko pojetego sektora energii. Przy postgpujacej globalizacji gospodarki $wiatowej
problem dostgpu do surowcdéw energetycznych, ich wystarczalno$¢ i perspektywy rozwoju
oddziatuja silnie na prognozowane wskazniki rozwoju gospodarczego zardwno poszcze-
g6lnych krajow, jak i catego Swiata.

Migdzynarodowe rynki wegla funkcjonuja w catym srodowisku gospodarki swiatowej.
Reaguja wigc nie tylko na sygnaly pltynace od producentdéw czy uzytkownikéow (podaz —
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popyt, eksport — import), ale tez na wszystkie zjawiska gospodarcze, zachodzace w ich
otoczeniu. Te zjawiska sa wzajemnie powigzane, ale skomplikowane mechanizmy tych
relacji nie sa do konca poznane i czgsto niemozliwe do przewidzenia. Wiele zjawisk i reakcji
rynkowych doczekato si¢ doglebnych analiz, opracowan i teorii naukowych. Na bazie tych
teorii i obserwacji mozna je identyfikowac i interpretowaé ex-post. W prognozowaniu
natomiast interpretacje nie sa tak oczywiste.

Obecnie wegiel stanowi okoto 27-29% w $wiatowym zuzyciu energii pierwotnej [11,
15]. Swiatowa produkcja wegla kamiennego energetycznego wyniosta w 2010 roku okoto
5,3 mld ton i byta wyzsza o blisko 300 mln ton od produkcji w 2009 r. [12].

Analizujac pojawiajace si¢ w roznych zrodtach informacje na temat perspektyw dla
rynkow wegla energetycznego, mozna wyroznic trzy grupy prognoz — ze wzgledu na sposob
podejscia do zagadnienia i horyzont prognozy.

Do grupy pierwszej mozna by zaliczy¢ dlugoterminowe prognozy zapotrzebowania na
nosniki energii w skali globalnej. Wegiel jest w tych prognozach zazwyczaj traktowany jako
surowiec najbardziej stabilny i najmniej zalezny od zawirowan politycznych na $wiecie.
Nawet wziawszy pod uwage postgpujace ograniczenia w wykorzystaniu wegla w energetyce
krajow rozwinigtych, wzrost zapotrzebowania na energie w krajach rozwijajacych si¢ bedzie
prowadzit do zwigkszenia zuzycia wegla na Swiecie. Za wiodace w tej grupie nalezy uznac
prognozy Migdzynarodowej Agencji Energii (IEA World Energy Outlook, WEQO), ame-
rykanskiego Departamentu Energii (EIA DOE International Energy Outlook, IEO), czy
Banku Swiatowego.

Grupa druga to $rednio- i krétkoterminowe prognozy rozwoju rynkow wegla energety-
cznego. Te prognozy skupiaja si¢ przede wszystkim na mozliwosciach produkcyjnych
i eksportowych gtdéwnych producentéw oraz — z drugiej strony — na zmianach w zapotrzebo-
waniu na wegiel. Tutaj mozna by wymieni¢ prognozy regularnie sporzadzane przez austra-
lijskie rzadowe Biuro ds. Rolnictwa i Zasobow Naturalnych ABARE, czy tez niektore
projekcje opracowywane przez banki czy inne instytucje finansowe.

Trzecia grupa to krétkoterminowe prognozy cen wegla — takie oszacowania sporzadzane
sa przede wszystkim przez analitykéw bankowych. W tej grupie zdecydowanie najbardziej
widoczny jest wpltyw biezacej sytuacji rynkowej na wynik oszacowania. Sila rzeczy te
prognozy sa najbardziej zmienne w czasie.

W artykule przedstawiono kilka prognoz dla wegla energetycznego, jakie ukazaty si¢
w okresie od czerwca 2010 r. do czerwca 2011 r. Opisano tez w skrocie zdarzenia, jakie
w tym czasie wywarly wyrazny wplyw na rynki wegla energetycznego oraz zmiany cen. Bez
wzgledu bowiem na to, jak wyrafinowanymi modelami matematycznymi dysponuja tworcy
prognoz, wiele zdarzen zachodzi w sposob niekontrolowany i nieprzewidywalny, zardéwno
co do samego faktu zdarzenia, jak i jego skali oraz tancucha powiazan, jakie moze spo-
wodowac.
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1. Zmiany cen wegla energetycznego na miedzynarodowych
rynkach spot na tle wazniejszych zdarzen o skutkach

gospodarczych

Od okoto 20 lat w $wiatowym handlu weglem energetycznym dominuja rynki regionu
Pacyfiku. Tam zlokalizowani sa najwigksi producenci i uzytkownicy wegla. Z tego powodu
kazde wigksze zaburzenie podazy czy popytu w tamtej czg$ci $wiata odzwierciedla sig
w zmianach cen na rynkach spot (mianem spot okre$la si¢ tzw. transakcje natychmiastowe,
dla ktorych przyjmuje si¢ 90-dniowy termin realizacji).

Do 2008 roku wptyw biezacych zmian sytuacji podazowo-popytowej (tzw. fundamen-
tow rynku) na ceny wegla byt bardziej przewidywalny. Gdy nastgpowato jakie$§ zdarzenie,
skutkiem ktorego mogty by¢ na przyktad przerwy w dostawach wegla w eksporcie, rynki
spot reagowaty w spodziewanym kierunku (ceny rosty). W kryzysowym roku 2008 i w la-
tach nastgpnych zmiany cen wegla w coraz wigkszym stopniu reagowaty rowniez na inne
sygnaty rynkowe (jak np. zmiany cen ropy i gazu). Nie do pominigcia jest tez znaczenie
spekulacji gieldowych na rynkach surowcow (gldwnie ropy naftowej), w wyniku czego
podstawy fundamentalne czgsto tracity na znaczeniu.

Na migdzynarodowych rynkach wegla energetycznego — po drastycznych spadkach
w drugiej potowie 2008 r. i na poczatku 2009 r. [5] — ceny zaczety powoli rosnaé¢ od marca
2009: z odnotowanego wowczas minimum na poziomie okoto 60 USD/tong, w potowie
2010 r. osiagnegty 90-100 dolaréw. Rynki poczatkowo odbudowywaly si¢ powoli, gdyz
swiatowa gospodarka tkwita w kryzysie, a zmniejszone zapotrzebowanie na energi¢ nie
generowato przyrostu zapotrzebowania na wegiel energetyczny.

W artykule analiza objgto okres pomigdzy czerwcem 201012011 roku. W dalszej czgsci
na wykresach zilustrowano zmiany wybranych wskaznikéw cen wegla oraz innych surow-
cOw energetycznych.

Do analizy wybrano wazniejsze wskazniki cen, reprezentatywne dla rynku europej-
skiego i azjatyckiego: ceng wegla importowanego do Europy (na warunkach CIF ARA) oraz
ceny eksporterow na warunkach FOB w portach: Richards Bay (RPA), Newcastle (Au-
stralia) oraz w portach battyckich dla wegla eksportowanego z Rosji. Wskazniki te odnosza
si¢ do wegla o zblizonych parametrach jako$ciowych: o wartosci opatowej rzgdu 25 MJ/kg
1 zawartosci siarki ponizej 1%. Ich zmiany w okresie analizy zilustrowano na rysunku 1:
wykres (a) przedstawia zmienno$¢ cen w USD/tong, wykres (b) — zmiany wzgledne tych cen
w stosunku do wartosci z czerwea 2010 1.

W tabeli 1 zestawiono wartosci liczbowe tych wskaznikow w pierwszym i ostatnim
miesigcu analizy oraz wyliczono ich zmiany: wszystkie indeksy cen wegla wzrosty bardzo
istotnie — od 22% (wegiel australijski) do 31% (CIF ARA).

Trzeci kwartat charakteryzuje si¢ zazwyczaj sezonowym mniejszym zapotrzebowaniem
na wegiel energetyczny i mniejsza aktywnoscia w handlu migdzynarodowym. Tak byto
rowniez w 2010 roku, lecz po bardzo spokojnym III kwartale, czwarty kwartal przyniost
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Rys. 1. Zmiany wazniejszych wskaznikow cen wegla energetycznego — (a) w USD/tong, (b) w %
Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych [8, 13, 17, 18]

Fig. 1. Changes of important steam coal price indices — (a) in USD/ton, (b) in %

TABELA 1. Poréwnanie warto$ci wskaznikow cen wegla energetycznego w czerwcu 201012011 r.

TABLE 1. Comparison of steam coal price indices in June 2010 and 2011

Ceny wegla [USD/Mg]
Wyszczegodlnienie Europa RPA Australia Rosja
CIF ARA FOB RB FOB NEWC FOB Baltyk
Cze-2010 93,5 92,7 98,2 89,7
Cze-2011 122,7 118,7 119,9 118,9
Zmiana [%] 31,2 28,0 22,1 32,6
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bardzo wyrazne wzrosty cen wegla energetycznego na rynkach miedzynarodowych. Ostatni
kwartat roku to tradycyjnie okres wzmozonych zakupow przez importerow w krajach
lezacych na potnocnej pétkuli, gdzie w sezonie zimowym zuzycie wegla ro$nie. Ten wigkszy
popyt zderzyt si¢ jednak z ograniczeniami po stronie podazy. Problemy z wydobyciem
wegla — w zwiazku z ulewnymi przewlektymi opadami deszczu — mieli czotowi eksporterzy
w Australii, Indonezji i Kolumbii. Ktopoty nie omijaty tez producentéw w Rosji, gdzie po
katastrofie w kopalni Raspadskaja (w maju 2010 r.) wzmozono kontrole bezpieczenstwa
i w czegsci kopaln na pewien czas wstrzymano wydobycie. W sezonie zimowym tamtejsi
producenci tradycyjnie zmagaja si¢ z brakiem wagonoéw do przewozow wegla. Mniejsze
ilosci surowca dostepnego w eksporcie wynikaty tez z koniecznych — przed zima — dostaw
krajowych, ktore maja priorytet nad eksportem.

Warto przypomnie¢, ze w listopadzie i grudniu 2010 Europa Zachodnia do§wiadczyla
silnego ataku zimy: mrozy i $niezyce sparalizowaly transport ladowy, a sztormy uniemoz-
liwiaty dostawy droga morska. Te czynniki wspomagaty utrzymywanie si¢ wysokich cen
wegla na rynkach spot.

Rowniez I kwartat 2011 roku obfitowat w wiele wydarzen, ktére wywieraly znaczacy
wplyw na ceny surowcoéw — w tym energetycznych — na §wiecie. Chociaz w styczniu zaczgta
si¢ poprawiaé sytuacja pogodowa w Indonezji, wciaz trwaty opady w Kolumbii i RPA,
apowodz w Australii przybrata wrecz katastrofalne rozmiary. Skutki dtugotrwatych opadoéw
deszczu o ponadprzecigtnej intensywnosci, jakich do§wiadczyta Australia, okazaty sig
bardzo powazne: powodzie nie tylko zalaty cze$¢ odkrywek, ale tez zniszczyly infrastruk-
turg transportowa (drogi, koleje, porty). Odbiorcy wegla mocno obawiali si¢ 0 mozliwosé
realizacji nie tylko zakupow spot, ale tez dostaw w kontraktach dlugoterminowych.

Gdy z czasem i ta sytuacja nieco si¢ unormowata, w krajach Afryki Pétnocnej rozpoczety
si¢ zamieszki polityczne, ktore rozszerzyly si¢ wkrotce na region Srodkowego Wschodu,
wprowadzajac wielki niepok6j na rynkach ropy i gazu.

W warunkach tej niestabilnej sytuacji na rynkach surowcow energetycznych, kolejnym
impulsem wzrostu cen i niepewnosci stato si¢ tragiczne w skutkach trzgsienie ziemi w Ja-
ponii (11 marca 2011 r.). Podmorskie wstrzasy na Pacyfiku (o sile ocenionej na 9 stopni
w skali Richtera) wywotaty niszczaca falg tsunami, ktora zdewastowata péinocno-wschod-
nig czg¢$¢ Japonii. Oprocz elektrowni jadrowej Fukushima, zniszczen doznaty liczne elek-
trownie weglowe, porty importujace wegiel oraz rafinerie. Poniewaz Japonia importuje
w zasadzie wszystkie surowce energetyczne, jest niezwykle waznym rynkiem dla ekspor-
terow zarowno wegla, jak 1 ropy oraz gazu ziemnego (zwtaszcza w postaci skroplonej —
LNG).

W potowie marca mialy si¢ odby¢ w Japonii coroczne negocjacje cenowe pomigdzy
przedstawicielami japonskich elektrowni i australijskich eksporterow. Ustalana w tych
negocjacjach cena jest przez rynki weglowe uwazana za jeden wazniejszych wskaznikow,
gdyz obowiazuje przez rok w kontraktach na dostawy duzych ilosci wegla. Rocznie az
60-70% wegla z Australii trafia do Japonii. W $wietle zaistniatej sytuacji termin negocjacji
byl niepewny, cho¢ poprzednie umowy wygasaty z koncem miesigca. Ostatecznie — i dos¢
niespodziewanie — nowa cen¢ kontraktowa ustalono 1 kwietnia (na bardzo wysokim po-
ziomie — blisko 130 dolaréw).
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Bardzo wysokie ceny wegla australijskiego (FOB NEWC, por. rys. 1a) utrzymywatly si¢
do poczatku kwietnia 2011 r. W Europie natomiast wzrosty ceny wegla (mierzone indeksem
spot CIF ARA) byty reakcja na wzrosty cen gazu czy ropy, a nie odwzorowaniem poziomu
zapotrzebowania na fizyczne dostawy (ktore pozostawaty niskie).

Po burzliwym I kwartale 2011 r., drugi kwartat na migdzynarodowych rynkach wegla
energetycznego mozna by nazwac okresem stagnacji. W regionie Pacyfiku stabsze zapotrze-
bowanie tradycyjnych odbiorcow wynikato z oslabienia tempa wzrostu gospodarczego
(w Japonii — dodatkowo ze skutkow trzgsienia ziemi; czg$¢ elektrowni wstrzymata okresowo
odbiér wegla). Ceny wegla australijskiego byty zbyt wysokie dla odbiorcéw z Chin czy Indii
i w ciagu paru tygodni spadty do okoto120 USD/tong.

W Europie sktonno$¢ do zakupow na rynkach spot byta niewielka. Utrzymujace sig
wysokie wciaz ceny wegla miaty wsparcie w cenach gazu (i ropy) oraz w poziomie cen na
tzw. rynku papierowym, gdzie handluje si¢ kontraktami terminowymi (typu forward, swap,
opcje) opartymi na indeksach weglowych. Wartosci tych indekséw najczesciej podazaja za
notowaniami cen ropy na rynku futures.

Co prawda w Niemczech — po wylaczeniu w marcu (po tragedii w Japonii) siedmiu
elektrowni jadrowych o tacznej mocy okoto 7 GW (do kontroli bezpieczenstwa) — zuzycie
wegla wzrosto, lecz zgromadzone zapasy byly wystarczajace, aby pokry¢ poczatkowy
wzrost zuzycia w energetyce. Niedobory energii kompensowane byty dodatkowo importem
z Francji. Sytuacja ta nie spowodowala wigkszych zawirowan na rynkach, gdyz elektrownie
mialy mozliwos$¢ $ciagnigcia paliwa ze sktadowisk w portach ARA, albo tez odkupienia go
od innych uzytkownikow, ktorzy dysponowali nadmiarem wegla.

Rysunek 2 przedstawia — na podstawie danych Banku Swiatowego [9] — jak w okresie
analizy zmienialy si¢ §rednie ceny ropy naftowej na §wiecie, gazu ziemnego w imporcie do
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Rys. 2. Zmiany cen ropy naftowej, gazu ziemnego w imporcie do Europy oraz gazu LNG w imporcie do Japonii
na tle cen wegla australijskiego w eksporcie
Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych [9]

Fig. 2. Price changes of crude oil, natural gas imported to Europe, LNG imported to Japan
and Australian export coal
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Europy i gazu LNG w imporcie do Japonii na tle zmian cen wegla (reprezentowanego przez
wegiel australijski FOB Newcastle). Poniewaz katastrofa naturalna w Japonii spowodowata
koniecznos¢ wylaczenia czgsci elektrowni jadrowych, pojawily sig spekulacje, ze Japon-
czycy beda zmuszeni zastapi¢ t¢ energi¢ energia z wegla i gazu skroplonego (LNG), co nie
pozostanie bez wplywu na ceny tych surowcoéw (jak pokazuje rys. 2 przewidywania te
sprawdzity si¢ co do cen LNG). W tabeli 2 zestawiono dane liczbowe o cenach tych
surowcow z rysunku 2 w pierwszym i ostatnim miesigcu analizy oraz wyliczone ich zmiany.

TABELA 2. Poréwnanie cen ropy naftowej, gazu ziemnego w imporcie do Europy, gazu LNG
w imporcie do Japonii oraz cen wegla australijskiego w eksporcie w czerwcu 20101 2011 r.

TABLE 2. Price comparison of crude oil, natural gas imported to Europe, LNG imported to Japan
and Australian export coal in June 2010 and 2011

Ro‘fa r:iaftowa Gaé ziemny LNG (Japonia) Wegiel (Australia)
Wyszczegdlnienie (Srednio) (Europa)
USD/barytke USD/miln Btu USD/mln Btu USD/tong
Cze-2010 74,7 7,7 10,5 98,2
Cze-2011 105,9 10,3 14,4 119,3
Zmiana [%)] 41,6 32,6 37,4 21,5

Zrodto danych: [9]
1 Btu=1,055kJ
1 barytka = 0,159 m’

2. Wpltyw kurséw walut na ceny wegla

Oficjalng waluta w transakcjach na migdzynarodowych rynkach wegla jest dolar amery-
kanski (USD). Spadek jego wartosci, czy inaczej — umacnianie si¢ walut krajow ,,we-
glowych” wobec waluty amerykanskiej, jest jednym z istotnych czynnikéw wptywajacych
na ostatnie wzrosty cen weggla w handlu na §wiecie.

Ze wzgledu na tg aprecjacj¢ producenci (eksporterzy) wegla weale nie uzyskuja az tak
wysokich profitow ze sprzedazy, jak by to wynikalo z biezacych cen rynkowych; sa to
natomiast warunki korzystne dla importerow.

Na rysunku 3 przedstawiono, jak w kolejnych miesigcach zmienialy si¢ relacje: euro
(EUR), potudniowoafrykanskiego randa (ZAR), dolara australijskiego (AUD) i rosyjskiego
rubla (RUB) do dolara amerykanskiego — w poréwnaniu do warto$ci kurséw tych walut z czer-
weca 2010 r. Dla poréwnania — pokazano takze zmiany kursu polskiego ztotego (PLN/USD).

Na rysunku 4 z kolei pokazano zmiany wskaznikow cen wegla (z rys. 1) — po ich
przeliczeniu na odpowiednie waluty ,,lokalne” — krajowe waluty eksporteréw wegla oraz
importerdéw ze strefy euro.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych [16, 21]

Fig. 3. Changes of exchange rates of EUR, ZAR, AUD RUB and PLN to American Dollar
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Rys. 4. Zmiany cen wegla w przeliczeniu na waluty krajow eksporterow oraz importeréow ze strefy euro

Fig. 4. Changes of coal price converted into currencies of coal exporters and ‘euro zone’ importers

W tabeli 3 zestawiono warto$ci liczbowe przelicznikow walutowych (przedstawionych
na rys. 3) i ich zmiany pomigdzy czerwcem 2010 i 2011, a takze zmiany cen wegla po
przeliczeniu na waluty ,,lokalne”.

Poréwnujac rysunki 1b i 4 oraz dane z tabel 1 i 3 zauwaza sig¢, ze po przeliczeniu cen
wegla na waluty krajow eksporteréw, wzrosty cen byty o kilkanascie procent nizsze od
wzrostow cen w dolarach. Dla Australii wystapit nawet spadek cen w AUD/tong, gdyz dolar
australijski najbardziej si¢ umocnit w stosunku do dolara amerykanskiego, a dodatkowo ten
eksporter uzyskat w pokazanym okresie najmniejszy przyrost cen wegla w USD.

Dla importeréw ze strefy euro natomiast wzrost cen weggla wyniost faktycznie ,,tylko”
11,4%, gdy ceny spot CIF ARA wzrosty o ponad 30%.

Stabos¢ amerykanskiej waluty jest odzwierciedleniem aktualnego stanu gospodarki tego
kraju, ktéra ma wciaz najwigkszy wptyw na stan gospodarki Swiatowe;.
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TABELA 3. Poréwnanie wartosci przelicznikow walutowych oraz zmian cen wegla w przeliczeniu
na waluty lokalne w czerwcu 20101 2011 r.

TABLE 3. Comparison of exchanges rates and changes of coal prices converted into ‘local’
currencies in June 2010 and 2011

Wyszczegodlnienie Europa RPA Australia Rosja
Kursy EUR/USD ZAR/USD AUD/USD RUB/USD
Cze-2010 0,8192 7,6511 1,1728 31,2519
Cze-2011 0,6951 6,7981 0,9429 27,9873
Zmiana [%] -15,2 -11,1 -19,6 -10,4
Zmiana cen wegla w przeliczeniu na waluty lokalne
W euro w randach al\;‘;SZ}grsi(;}clh w rublach
Zmiana [%] 11,4 13,8 -1,8 18,7

3. Prognozy dtugoterminowe

3.1. Zapotrzebowanie na wegiel w prognozie IEA (WEO 2010)

Migdzynarodowa Agencja Energii (IEA) publikuje swoje coroczne prognozy energe-

tyczne dla $wiata na poczatku listopada. Obecnie mozna wigc przytoczy¢ jedynie prognoze
z listopada 2010 (pt. World Energy Outlook 2010, WEO 2010) [19].

<>

W prognozie tej rozwazono trzy scenariusze, si¢gajace po rok 2035:

scenariusz 1 — tzw. Nowe Polityki (New Policies Scenario) — to podstawowy scenariusz
w prognozie; uwzgledniono w nim szeroko pojgte polityczne porozumienia, jak i plany
anonsowane przez poszczegolne kraje, dotyczace zarowno zagadnien srodowiskowych,
jak i probleméw bezpieczenstwa dostaw energii,

scenariusz 2 — tzw. Biezace Polityki (Current Policies Scenario) — w poprzednich
prognozach IEA nazywany byt scenariuszem referencyjnym. Opisuje on rozwoj zagad-
nien energetycznych w $wiecie przy zatozeniu utrzymania stanu (w zakresie porozumien
politycznych) z potowy roku 2010 — bez zmian polityki w horyzoncie prognozy,
scenariusz 3 — tzw. scenariusz ,,450” (450 Scenario) — jego podstawowym zatozeniem
jest wdrozenie polityki umozliwiajacej ograniczenie wzrostu globalnej temperatury do
2°C (czyli ograniczenie koncentracji CO, w atmosferze do 450 ppm).

W scenariuszu 1 wzrost zapotrzebowania na wegiel pomigdzy rokiem 2008 a 2035

oceniono na okoto 20%, przy czym prawie caty wzrost ma nastgpi¢ do roku 2020. Zapotrze-
bowanie na wegiel jest znacznie wyzsze w scenariuszu 2, a znacznie nizsze w scenariuszu

4507, Zapotrzebowanie to w horyzoncie prognozy — wedtug poszczegodlnych scenariuszy
i w podziale na kraje rozwinigte i rozwijajace si¢ — przedstawiono w tabeli 4.
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TABELA 4. Zapotrzebowanie na wegiel w scenariuszach WEO 2010 [mln tpu]

TABLE 4. World coal consumption in WEO 2010 scenarios [million tce]

New Policies Current Policies 450 Scenario
Wyszczegolnienie 1980 2008
2020 2035 2020 2035 2020 2035
OECD 1379 11612 1452 1021 1596 1507 1348 709
Non-OECD 1181 3124 4213 4 600 4557 6 037 3998 2 856
Razem $wiat 2 560 4736 5665 5621 6153 7 544 5347 3566
Udziat Non-OECD 46% 66% 74% 82% 74% 80% 75% 80%

Zrodlo: [19]

W krajach OECD zapotrzebowania na wegiel w latach 2008 — 2035 (w scenariuszu New
Policies) bedzie si¢ zmniejsza¢ w tempie 1,7% rocznie, natomiast w krajach non-OECD —
bedzie rosto w tempie 1,4% rocznie. Sumarycznie wzrost dla §wiata w tym scenariuszu
oszacowano na 0,6% rocznie. W Unii Europejskiej spadek zuzycia wegla bedzie najwyzszy
1 wyniesie $rednio 3%: z 434 min tpu w 2008 do 193 min tpu w 2035 (tpu — tona paliwa
umownego; 1 tpu = 1 tce — fon of coal equivalent).

Prognozy te dotycza catego wegla (kamiennego i brunatnego). We wszystkich trzech
scenariuszach udzial krajow rozwijajacych si¢ w globalnym zapotrzebowaniu na wegiel
przewyzsza udziat krajow z grupy OECD, przy czym prawie 90% wzrostu zapotrzebowania
bedzie pochodzi¢ z trzech krajow: Chin, Indii i Indonezji. W 2035 roku Chiny utrzymaja
pozycje lidera w §wiatowym zuzyciu wegla, Indie zajma druga pozycje wyprzedzajac Stany
Zjednoczone, a na czwartym miejscu uplasuje si¢ Indonezja.

Produkcja wegla w scenariuszu 1 wzro$nie z okoto 4,9 mld tpu w 2008 r. do ponad
5,6 mld tpu w 2035 roku. Chiny beda wtedy wydobywac¢ potowe wegla w $wiecie, a pro-
dukcja Indonezji przewyzszy Australig. Swiatowy handel weglem uksztattuje sie na pozio-
mie 840 mld tpu w 2035 r., cho¢ przejsciowo w latach wezesniejszych bedzie wyzszy.

3.2. Zapotrzebowanie na wegiel w prognozie US EIA (IEO 2010)

Dhugoterminowe prognozy amerykanskiej rzadowej Energy Information Administra-
tion — pod nazwa International Energy Outlook (IEO) — ukazuja si¢ zazwyczaj w maju lub
czerweu. W tym roku — prawdopodobnie ze wzgledu na dynamicznie zmieniajaca si¢
sytuacje gospodarcza USA i $wiata, niepewna sytuacje w krajach produkujacych rope
naftowa oraz konsekwencje awarii elektrowni jadrowej Fukushima — kilkakrotnie prze-
suwano termin publikacji (ostatnio — na druga polowe wrze$nia 2011 r.). W tabeli 5
zestawiono wigc zapotrzebowanie na wegiel w Swiecie oszacowane w ubieglorocznej
prognozie (IEO 2010 — scenariusz referencyjny) [14]. W poréwnaniu do prognozy IEA
(WEO 2010 — Current Policies) przyjgto tu inne tempo wzrostu zapotrzebowania: o 1,1%
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TABELA 5. Zapotrzebowanie na wegiel w scenariuszu referencyjnym IEO 2010 [mln tpu]

TABLE 5. World coal consumption in IEO 2010 reference scenario [million tce]

Wyszezegblnienie 1980 2008 2020 2035 warost %03(}8’203 >
0
OECD 1384 1692 1614 1 740 2,8
Non-OECD 1136 3095 3872 5685 83,7
Total 2520 4787 5486 7425 55,1
Udzial Non-OECD 45% 65% 71% 77% -

Zrodto: [14] (dane zrodtowe przeliczono z Btu na tpu)

rocznie do 2020 roku, pozniej — 0 2% rocznie. W krajach OECD zuzycie wegla powrdci do
poziomu z roku 2008 dopiero w 2035 r. (IEA nie przewiduje powrotu do tak wysokiego
zuzycia w krajach uprzemystowionych).

Po przejsciowym spadku udziatu wegla w globalnym wytwarzaniu energii elektrycznej
(z 44% w 2007 do 40% w 2020) w 2035 roku z wegla bedzie si¢ produkowaé 43%
elektrycznos$ci, a udzial tego paliwa w zuzyciu energii pierwotnej zwigkszy si¢ do 28%
(z27% w 2007).

W krajach rozwinigtych zuzycie wegla wzrosnie w Ameryce Polnocnej, w mniejszym
stopniu w Azji, a spadnie w Europie.

3.3. Dtugoterminowa prognoza cen surowcow energetycznych
Banku Swiatowego

Bank Swiatowy (BS) aktualizuje co kwartal swoje dtugoterminowe prognozy cen dla
kilkudziesigciu surowcow i produktéw: od surowcdw energetycznych, mineralnych i metali
po produkty rolne.

W grupie surowcow energetycznych przedmiotem prognozy sa te ceny, dla ktorych BS
prowadzi regularng comiesi¢czng statystyke — w tym surowce pokazane na rysunku 2. Na
rysunku 5 zilustrowano zmiennos$¢ cen tych trzech surowcow wedtug najnowszej prognozy
BS (datowanej na 2.06.2011) — siggajacej po rok 2020 [10].

Najnizsza cena (80 USD/tong) ma wystapi¢ w 2016 roku, by wzrosnac¢ do 85 dolarow
w 2020.

Pozostale surowce (ropa naftowa oraz gaz ziemny w imporcie do Europy) — po szczycie
cen w 2011 — maja sukcesywnie tanie¢, a w 2020 roku osiagnaé poziom z 2010 r.
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Zrodto danych: [10]

Fig. 5. Commodity price forecast (energy) — in US current Dollars

4. Srednioterminowa prognoza rozwoju handlu

weglem energetycznym (ABARE)

ABARE (rzadowe Australijskie Biuro ds. Rolnictwa i Gospodarki Zasobami) sporzadza
regularnie (co kwartal) projekcje rozwoju handlu wegglem energetycznym na $wiecie na
najblizsze 1,5 —2 lata, a raz w roku, w [ kwartale, prezentuje prognozg $rednioterminowa (na
5 lat). Wegiel energetyczny jest dla Australii — pod wzglgdem wartosci — trzecim towarem
eksportowym, przysparzajac ponad 15 mld AUD przychodu (pierwsze miejsce zajmuje ruda
zelaza, a drugie — wegiel koksowy).

Ostatnia prognoza $rednioterminowa zostala opublikowana w raporcie ,,Australian
Commodities” w marcu 2011 r. (tuz przed trzgsieniem ziemi w Japonii) [7].

W okresie prognozy wzrost §wiatowego handlu weglem energetycznym oceniony zostat
przez ABARE na $rednio 4% rocznie. Za ten wzrost odpowiada przede wszystkim silny
wzrost importu w Azji (gtéwnie Chiny i Indie — po okoto 130 mln ton w 2016 r.). Gospodarki
rozwijajacych si¢ krajow azjatyckich rosng w szybkim tempie, ro$nie wigc rOwniez zapo-
trzebowanie na energi¢ elektryczna. Znaczaca czg$¢ tej energii bedzie wytwarzana w elek-
trowniach weglowych. W 2016 roku import do krajow azjatyckich ma osiagnac 651 min ton
(o 140 mln ton wigcej niz w 2010 r.).

Inaczej przedstawia si¢ sytuacja w tradycyjnych regionach importu wegla (Japonia,
Europa): tutaj wzrost gospodarczy jest nizszy, a w wyniku polityki rzadéow — promujacych
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gaz i energi¢ ze zrodet odnawialnych (a do tragedii w Fukishimie rowniez energetyke
jadrowa) — wykorzystanie wegla w energetyce bedzie malec.

Na rysunku 6 zilustrowano rozwdj importu (w podziale na Azj¢ i Europg) oraz eksportu
wegla energetycznego na $§wiecie do 2016 roku w prognozie ABARE. Wzrost eksportu
bedzie mozliwy przede wszystkim dzigki rozwijaniu produkcji z przeznaczeniem na eksport
w Indonezji, Australii, Kolumbii i RPA. Dla Rosji wzrost potencjatu eksportowego oceniany
jest jako umiarkowany (z 87 mln ton w 2010 do 97 mln w 2016 r.).
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Rys. 6. Rozwoj importu (a) i eksportu (b) wegla energetycznego w swiecie do 2016 r.
Zrédlo: [7]

Fig. 6. Development of steam coal import (a) and export (b) in the world till 2016

W kolejnej krotkoterminowej prognozie ABARE z czerwca 2011 (na najblizsze 18
miesigcy) [7] dokonano pewnych korekt, obnizajac nieco prognozowane obroty na migdzy-
narodowych rynkach wegla energetycznego w 2011 roku — m.in. ze wzgledu na mniejszy
import do Japonii i mniejszy eksport z Australii. W roku 2012 natomiast zapotrzebowanie na
wegiel w japonskiej energetyce powinno si¢ odrodzié¢, a nawet wzrosnaé (w poréwnaniu do

243



poprzednich prognoz), gdyz wytwarzanie elektryczno$ci w energetyce jadrowej bedzie
mniejsze.

Eksport z Australii w 2011 1 2012 roku (prognozowany teraz odpowiednio na 137 i 162
mln ton) — bedzie o kilka milionéw ton nizszy od przewidywanych wczesniej poziomow,
gdyz zniszczenia w kopalniach i infrastrukturze transportowej (na skutek wspomnianych juz
katastrofalnych powodzi) okazuja si¢ trudne do usunigcia w krotkim terminie. Jednakze
liczne nowe kopalnie, ktorych uruchomienie przewidywane jest na rok 2012, pozwola na
zwigkszenie eksportu o 25 mln ton w poréwnaniu z rokiem 2010 (142 min ton).

W ciagu najblizszych 18 miesigcy ABARE przewiduje, ze na rynku Azji i Pacyfiku
utrzyma si¢ wysoki poziom cen spot weggla energetycznego — powyzej 100 dolarow za tong.
Poziom $wiatowego handlu tym surowcem w 2011 r. oceniono na 790 mln ton, aw 2012 r. —
na 834 mln ton (w 2010 r. bylo to 771 mln ton).

5. Ceny wegla w prognozach bankéw

Analitycy bankowi §ledza i analizuja sytuacj¢ na rynkach surowcow, jak rowniez spo-
rzadzaja prognozy ich cen, gdyz banki udzielaja kredytow firmom dziatajacym w przemy-
stach wydobywczych i surowcowych.

W prognozach krotkoterminowych biezaca sytuacja na rynkach spot znajduje naj-
wigksze odwzorowanie. Tutaj licza si¢ m.in.: zaburzenia (nawet krotkotrwate) po stronie
podazy i/lub popytu, stan zapaséw w portach i u uzytkownikow, stan rynkoéw frachtowych,
przewidywane konsekwencje aktualnych warunkéw pogodowych itp.

W tabeli 6 zestawiono kilka prognoz cen wegla, jakie ukazaly si¢ w analizowanym
okresie w czasopismach branzowych [8, 17] oraz w zrodtach internetowych [10, 13, 20].
Ograniczono si¢ przy tym tylko do prognoz obejmujacych rok 2011 lub lata pdzniejsze
(pominigto te prognozy z 2010 roku, ktére podawaty przewidywana $rednia ceng roczng na
2010).

Najczgs$ciej prognozami objgte sa najpopularniejsze wskazniki cen wegla (tzw. indeksy
API): API 2 — odpowiadajacy cenie spot na warunkach CIF ARA oraz API 6 — odpo-
wiadajacy cenie FOB Newcastle. Niektore z bankow prognozuja warto$ci obu indeksow,
niektore — tylko jednego. Na koncu tabeli przytoczono dla poréwnania prognozowane
przez ABARE ceny wegla australijskiego FOB Newcastle w kolejnych prognozach kwar-
talnych.

Sledzac liczby przytoczone w tabeli 6 mozna zauwazy¢, jak z uptywem czasu zmieniato
si¢ podejscie do prognozowanych cen pod wplywem zmieniajacej si¢ sytuacji rynkowej —
w tym zdarzen opisanych w skrocie w punkcie 1 artykutu. W prognozach tych samych
instytucji przewidywane na rok 2011 ceny $rednie sukcesywnie rosty. Jesli jednak prog-
nozowano ceny na kilka nastgpnych lat, to w kolejnych latach ceny te maja tendencje
malejaca. Analitycy oceniaja wige, ze obecne ceny rynkowe sa na tyle wysokie, iz nie
powinny juz rosnac.
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TABELA 6. Wybrane prognozy cen wegla energetycznego [USD/tong]

TABLE 6. Selected forecasts of steam coal prices [USD/ton]

Data CIF ARA (API 2) FOB NEWC (API 6)
Nazwa banku opublikowania
prognozy narok 2011 |nanastgpne lata| narok 2011 |na nastgpne lata
Macq}larle (aust-ralljskl <10 103 N B B
bank inwestycyjny)
X’10 91 - - -
Barclays Capital
XII'10 99 - 100 -
e R 2012 r.—130;
Credit Suisse i1 120 2013 1. — 120 - -
11 122 2012 r.— 140 - -
2012 r. - 150;
Deutsche Bank Vi1 137 2013 r. — 125’ B B
2014 r. - 110;
2015 r.—105
il 115 126
Standard Chartered
V’11 119
AME Minaral VII'10 ok. 105
Economics
NAB — National s
Australia Bank VIII'10 ok. 105-106
s 2012 r. - 105;
nrit 115 20131 — 95
2012 r. - 110;
. s 2013 r.— 100;
Bank Swiatowy VI'l1 125 2014 1. - 90;
2015r. -85
IX’10 100
X110 100-105
2012 r. - 115;
ABARE — 125 2013 r.—110;
2014 r.—105;
2015r. -85
VIl 130 2012r.-117

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie [8, 10, 13, 17, 20].

Nalezy na koniec wspomnie¢, ze zaangazowanie niektoérych bankéw w rynki surowcowe
ma czesto takze inny charakter, albowiem uczestnicza one w operacjach finansowych na
rynkach instrumentéw pochodnych, gdzie przedmiotem transakcji jest obrét indeksami cen
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surowcow. Ten obrét (z natury rzeczy) ma charakter gry spekulacyjnej. W tej grze uczest-
nicza réznego rodzaju instytucje finansowe, banki i fundusze inwestycyjne. Uczestnicy
transakcji na rynkach finansowych (tzw. papierowych) najczgsciej inwestuja rowniez w inne
surowce. Doswiadczenia wyplywajace z analiz przyczyn kryzysu swiatowego z 2008 roku
potwierdzaja, ze dziatania spekulacyjne wypaczyly proporcje cen na rynkach wielu surow-
cOw (np. ropy naftowej). Zmiany cen wegla energetycznego powigzane sa w coraz wigk-
szym stopniu ze zmianami cen ropy naftowej czy gazu ziemnego, a nie wynikaja tylko
z klasycznych relacji podazy i popytu na rynkach wegla (np. [2]).

Podsumowanie

Wszelkie prognozy przedstawiaja obraz przysztosci widziany z perspektywy zdarzen
i stanu otoczenia wlasciwych dla momentu sporzadzania tych prognoz. Zaistnienie nowych
okolicznosci moze wplynaé na zmiany przyjmowanych zatozen.

W prognozowaniu dlugoterminowym wiele z uwarunkowan biezacych traci na zna-
czeniu i nie jest w ogdle brane pod uwagg. Sa one jednak istotne w podejmowaniu biezacych
decyzji o zaangazowaniu w operacje na rynku weglowym.

We wszystkich przytoczonych prognozach za kluczowe przyjmuje si¢ zapotrzebowanie
na wegiel w dynamicznie rozwijajacych si¢ wielkich krajach azjatyckich, jak Chiny i Indie.
Oba te kraje naleza do czotowych producentow, konsumentéw i importerow wegla ener-
getycznego.

Wisrdd eksporterow tego surowca przewodza Indonezja i Australia. W Australii zuzycie
krajowe wegla w energetyce nie bedzie raczej rosnaé. Inaczej niz w Indonezji, Chinach
i Indiach, a takze w RPA oraz w wielu innych krajach rozwijajacych sig¢, gdzie wegiel —
rodzimy lub importowany — bgdzie podstawowym no$nikiem energii pierwotne;j.

W najblizszych latach na rynkach moze pojawi¢ si¢ nowy eksporter — Mozambik, gdzie
odkryto bardzo duze zasoby wegla i rozpoczyna sig jego eksploatacje.

Unia Europejska — jako cato$¢ — jest wciaz najwigkszym importerem wegla energetycz-
nego na $wiecie (ok. 20% $wiatowego handlu). W krajach cztonkowskich produkcja wtasna
wegla zmniejsza sig. Niemcy maja zakonczy¢ wydobycie w 2018 roku. W Polsce (bgdace;j
najwigkszym producentem wegla kamiennego w UE) krajowa produkcja nie zaspokaja juz
potrzeb i ro$nie import (w ostatnich latach wielko$¢ importu przewyzsza poziom eksportu
wegla). Dla UE27 ABARE prognozuje import wegla energetycznego na poziomie 150170
mlin ton.

Poziom produkcji wiasnej wegla w UE (ale tez perspektywy jego przysztego wyko-
rzystywania w energetyce) zaleze¢ bedzie od dalszych dzialan i inicjatyw politycznych,
ktore przede wszystkim skierowane sa na redukcje¢ emisji gazow cieplarnianych i wzrost
udzialu energii ze zrdédet odnawialnych w unijnym bilansie paliwowo-energetycznym [1].
Przy deklarowanym przez nicktore kraje stopniowym odchodzeniu od energetyki jadrowe;j
podstawowym paliwem w energetyce stanie si¢ gaz ziemny (gltdéwnie pochodzacy z im-
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portu). Zwigkszony popyt na gaz moze spowodowac wzrost jego cen, szczeg6lnie ze liczba
dostawcow jest ograniczona [3]. W Polsce pewne nadzieje na przysztos¢ budzi mozliwosc
wykorzystania niekonwencjonalnych z16z gazu ziemnego, glownie tzw. gazu z tupkow
(shale gas), jest to jednak przysztos¢, ktorej nie mozna obecnie okresli¢ precyzyjnie.

Ceny rynkowe wegla energetycznego w handlu migdzynarodowym w okresie analizy
utrzymywaly si¢ na wysokim poziomie. Jednym z powodow takiego stanu jest deprecjacja
waluty amerykanskiej (w ktorej rozliczne sa kontrakty na rynkach swiatowych) w stosunku
do walut krajow eksporterow wegla. W prognozach przewiduje si¢ spadek cen wegla
energetycznego w najblizszych kilku latach — mniej wigcej do poziomu z 2010 roku (ok.
90-100 USD/tong dla CIF ARA).
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Urszula LORENZ

Forecasts for steam coal markets in the world

Abstract

Paper presents the changes of steam coal prices in the international spot markets in the period
between June 2010 and June 2011. Most important events of economic consequences, which occurred
in the world in this time have been described. On this background, selected forecasts have been
discussed: long term forecast of future position of coal in global energy balance, middle term outlook
for coal trade development and coal price forecasts (elaborated by banks).

KEY WORDS: steam coal, international markets, forecasts



	16
	pe-16-lorenz



