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Ceny energii elektrycznej w kontekscie wdrozenia
obligatoryjnego handlu na gietdzie energii

STRESZCZENIE. W Polsce w ostatnim okresie wystapily istotne zmiany w strukturze sprzedazy
energii elektrycznej. W wyniku wprowadzenia tzw. ,,obliga gietdowego” sposob ustalania cen
na rynku energii elektrycznej stal si¢ bardziej transparentny. Ten fakt oznaczal, ze wszyscy
wytworcy mieli obowiazek sprzedazy przynajmniej 15% wyprodukowanej energii na giet-
dach towarowych lub na rynku regulowanym. W I kw. 2011 roku 57% kontraktow na sprzedaz
energii byla realizowana za posrednictwem gietdy. Na TGE najdtuzej funkcjonujacym ryn-
kiem jest Rynek Dnia Nastgpnego. Rynek ten funkcjonuje od 30 czerwca 2000 roku i jest
fizycznym rynkiem spot dla energii elektrycznej. Ceny na tym rynku sa referencyjne (bazo-
wymi dla innych kontraktoéw zawieranych na hurtowym rynku energii w Polsce).
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Wprowadzenie

W drugiej potowie 2010 roku istotne zmiany nastapily w strukturze sprzedazy energii
elektrycznej w Polsce. Sytuacj¢ t¢ dobrze obrazuje poréwnanie przedstawione w tabeli 1.
W wyniku wprowadzenia tzw. ,,obliga gietdowego” sposob ustalania cen na rynku energii
elektrycznej stat si¢ bardziej transparentny. Do sierpnia 2010 r. struktura sprzedazy ksztat-
towala si¢ nastgpujaco: okoto 93% byta to sprzedaz do przedsigbiorstw obrotu na podstawie
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umoéw dwustronnych, okoto 6% to udzial rynku bilansujacego, pozostata czgs¢ stanowita
gietda energii. W 2009 roku umowy sprzedazy energii w ramach wilasnej grupy stanowily az
73% sprzedazy do przedsigbiorstw obrotu. Ta sytuacja ograniczata konkurencjg na rynku
energii i powodowala, ze brak bylo ceny energii elektrycznej, ktéra mozna byto uzna¢ za
referencyjna. Po wprowadzeniu zmian ustawowych struktura sprzedazy energii elektrycznej
ulegta zasadniczym zmianom. W tabeli 1 przedstawiono poréwnanie struktur sprzedazy
energii elektrycznej w 2009 1 2010 roku, a takze po I kw. roku 2010 i 2011 (z chwila
publikowania tych informacji nie byty jeszcze dostgpne dane za I potrocze 2011 r.). W tym
zestawieniu widaé, ze obecnie najwazniejszym rynkiem jest gietda energii. W prezen-
towanym okresie 57% kontraktow na sprzedaz energii byla realizowana za posrednictwem
gietdy. To spowodowato, ze obecnie na polskim rynku energii funkcjonuje cena energii
elektrycznej, ktora mozna uznaé za referencyjna.

TABELA 1. Porownanie struktury sprzedazy energii elektrycznej (elektrownie i elektrocieptownie)
rok 2009 do 2010 oraz I kw 2010 do I kw 2011 [%]

TABLE 1. Comparison of electricity sales structure (power plants and combined heat and power
plants), 2009 to 2010 and Q1 of 2010 to Q1 of 2011 [%]

Poréwnanie Poréownanie
Wyszczegolnienie rok do roku Tkwdol kw
2009 2010 2010 2011

Razem 100,0 100,0 100,0 100,0

PO 92,3 88,9 92,7 37,4
w tym | Odb. konc. — z wlasnej grupy 73,0 66,4 66,5 19,2
Odb. konc. — umowy sprzedazy 1.0, 0,6 0,5 0,3
w tym do: | Odb. konc. — umowy kompleksowe 0,2 0,3 0,2 0,2
Rynek gietdowy 0,2 43 0,5 57,0
w tym| Rynek Terminowy Towarowy (RTT) - - - 45,8
Rynek bilansujacy 6,2 6,0 6,0 3,9

Zrodto: [8]

1. Ceny energii elektryczne na gietdzie

Na rysunku 1 przedstawiono zmiany ceny energii elektrycznej (od I kwartalu 2008 r.) na
wybranych segmentach rynku: sprzedaz ogotem (sprzedaz przez wszystkie przedsigbiorstwa
wytworcze energetyki zawodowej), zakup przez przedsigbiorstwa obrotu (PO). Jak wida¢
z przedstawionego porownania zréznicowanie cen do potowy 2009 r. byto bardzo duze.
W tym okresie ceny energii elektrycznej na poszczegoélnych segmentach rynku energii
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Rys. 1. Kwartalne zmiany cen energii elektrycznej na wybranych segmentach rynku energii
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie [9]

Fig. 1. Quarterly changes in electricity prices with respect to selected market segments

roznity sig o ponad 100 zt/MWh. Strukturg sprzedazy energii elektrycznej w ostatnich trzech
latach przedstawiono w tabeli 2. W latach 2008-2010 energia elektryczna wytwarzana przez
elektrownie i elektrocieplownie byta niemal w calo$ci sprzedawana na rynku hurtowym [2,
7]. Gtéwna forma handlu byty kontrakty dwustronne. W ramach tych kontraktow sprzedaz
do przedsigbiorstw obrotu (PO) byla na poziomi 88-90% catosci sprzedazy, rynek bi-
lansujacy miat udziat na poziomie okolo 6%, a odbiorcy koncowi to okoto 1,5-2%. Udziat
gietdy byl niewielki i do czasu wprowadzenia tzw. ,,obliga gietldowego” nie przekraczat
0,5%. Sprzedaz pozostata to inni odbiorcy oraz eksport [3, 4, 5, 6].

TABELA 2. Kierunki sprzedazy energii elektrycznej — wytworcy

TABLE 2. Electricity sales with respect to market segments (power generation sector)

Rok | Odbiorcy koncowi PO Gielda Rynek bilansujacy Pozostate Razem

Struktura sprzedazy [TWh]

2008 2,6 1243 0,3 9.1 0,7 137,0
2009 3,0 126,1 0,3 8,5 2,0 139.9
2010 2,1 125,4 6,0 8,5 0,1 142,1

Struktura sprzedazy [%]

2008 1,9 90,7 0,2 6,6 0,5 100
2009 2,1 90,1 0,2 6,1 1,4 100
2010 1,5 88,2 4,2 6,0 0,1 100

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie [10]
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Gielda energii do potowy 2010 r. byta traktowana przez wytwdrcéw marginalnie — jej
udziat w obrocie energia elektryczna byt na tyle niski, ze cena z tego segmentu rynku nie
mogla by¢ traktowana jako cena referencyjna. Bardzo duzo zmienito sig¢ od sierpnia 2010 r.
na skutek zmian wprowadzonych w ustawie Prawo Energetyczne. W nowelizacji z dnia
8 stycznia 2010 r. wprowadzono m.in. tzw. ,,obligo gieldowe”. Ten fakt oznaczal, ze od
sierpnia 2010 r. wszyscy wytworcy mieli obowiazek sprzedazy przynajmniej 15% wypro-
dukowanej energii na gieldach towarowych (w rozumieniu ustawy z dnia 29.10.2000
o gietdach towarowych) lub na rynku regulowanym (w rozumieniu ustawy z dnia
29.07.2005) [1]. Przedsigbiorstwa wchodzace w sktad grup energetycznych i majace prawo
do otrzymywania srodkow na pokrycie kosztow osieroconych na podstawie ustawy o ,,li-
kwidacji KDT-6w” sa zobowiazane do sprzedazy 100% wytworzonej energii przez gielde
lub w drodze otwartego przetargu. Ustawa okreslita rowniez kilka wyjatkéw zwolnienia
z takiego handlu (np. energia wytworzona w zrédtach odnawialnych, w kogeneracji, na
potrzeby wilasne, w zrédtach matej mocy itp.).

Aby spetni¢ wymogi ustawy przedsigbiorstwa wytworcze byly zmuszone do zwigk-
szenia sprzedazy energii elektrycznej na gieldzie energii. Obecnie jedyna gielda tego typu
w Polsce jest Towarowa Gietda Energii (TGE). Gléwnymi udzialowcami TGE sa: Skarb
Panstwa —22,3%, PGE SA (wraz ze swoimi spotkami) —21%, spoiki kontrolowane przez
Zygmunta Solorza (Elektrim SA, ZE PAK SA, Elektrim Volt SA) -21,1%, E.ON -10%
i Vattenfal Poland Sp. z 0.0. —6,8%. W lipcu br. akcjonariusze posiadajacy 80% akcji TGE
podpisali list intencyjny w sprawie sprzedazy wspoélnej akcji spotki. Najwigksze zainte-
resowanie przejeciem TGE wyraza obecnie Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
(GPW) oraz skandynawska gietda energii Nord Pool.

Na Towarowej Gieldzie Energii najdtuzej funkcjonujacym rynkiem jest Rynek Dnia
Nastepnego (RDN). Rynek ten funkcjonuje od 30 czerwca 2000 r. i jest fizycznym rynkiem
spot dla energii elektrycznej. Ceny na tym rynku sa referencyjne (bazowe) dla innych
kontraktow zawieranych na hurtowym rynku energii w Polsce .

Dwa najwazniejsze kontrakty to Base oraz Peak, dla ktorego wskaznikowymi cenami sg
indeksy IRDN i sIRDN. TGE definiuje te indeksy w sposob nastepujacy [14]:
<> IRDN okreslany jest jako $redni wazony obrotem kurs ze wszystkich kontraktow o ter-

minie wykonania jedna godzina doby z rynkéw N-1 oraz N-2 dla tej samej daty dostawy,
<> sIRDN okreslany jest jako $redni wazony obrotem kurs ze wszystkich kontraktow o ter-

minie wykonania jedna godzina doby z godzin od 8 do 22 (tzw. szczyt europejski).

Drugim waznym rynkiem sa kontrakty terminowe (RTT). Rynek Terminowy To-
warowy zostal uruchomiony 19 listopada 2008 r.

Obecnie na RTT do obrotu wprowadzone zostaly cztery rodzaje instrumentow ze wzglg-
du na ich termin wykonania:
<> tygodniowy (BASE W) i (PEAKS W),
<> miesigczny (BASE_M) i (PEAKS M),
<> kwartalny (BASE_Q) i (PEAKS5_Q),
<> roczny (BASE_Y)i (PEAKS5 Y).

Obrot kontraktami prowadzony jest wylacznie w systemie notowan ciaglych. Kontrakty
terminowe realizowane na RTT pozwalaja wyznaczy¢ ceng energii elektrycznej w dtuzszym
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horyzoncie czasowym (na TGE do trzech lat do przodu), co stwarza istotne przestanki
cenowe dla inwestoroéw, ktorzy planuja budowg nowych mocy wytworczych. Sprzedawcom
energii 1 duzym odbiorcom pozwalaja prognozowaé ceny i optymalizowaé swoje koszty
sprzedazy/zakupu energii elektryczne;j.

Kolejnym rynkiem uruchomionym na TGE sa aukcje energii elektrycznej. Gtownym
celem wprowadzenia tego nowego segmentu jest umozliwienie zakupu badz sprzedazy
duzych wolumenow energii elektrycznej w dtuzszym okresie czasu (kwartat, rok). Wpro-
wadzenie tego instrumentu umozliwilo wytworcy spelnienie wymogu wynikajacego z nowe-
lizacji ustawy Prawo Energetyczne.

Ze wzgledu na bardzo znaczny wzrost obrotow na rynku aukcji energetycznych w drugiej
potowie 2010 r., transakcje te zostaty poddane kontroli Urzgdu Regulacji Energetyki (URE).
Celem byto sprawdzenie przejrzystosci transakcji. Wytworcy sprzedajac energi¢ elektryczna
musza bowiem zapewni¢ publiczny rowny dostgp wszystkim odbiorcom dziatajacym na
rynku. Ten fakt reguluje Prawo energetyczne. W przypadku aukcji moze si¢ okazaé, ze dla
jakiegos zlecenia ztozonego przez przedsigbiorstwo obrotu jedyna oferta jest ta ztozona przez
producenta z tej samej grupy energetycznej. Transakcja taka spelnialaby nowy wymog prawa,
ale tylko formalnie, gdyz obrét energia odbytby si¢ migdzy spotkami nalezacymi do tej grupy.
Nowe uregulowania zostaly wprowadzone miedzy innymi po to, aby zredukowaé handel
energia migdzy spotkami funkcjonujacymi w ramach tej samej grupy. Z o$wiadczenia Prezesa
TGE wynika jednak, ze do takich transakcji na gietdzie nie dochodzi.

Na TGE funkcjonuja rowniez inne rynki; do najwazniejszych z nich zaliczy¢ mozna:
Rynek Praw Majatkowych, Rynek Uprawnien do Emisji CO, i Rynek Dnia Biezacego.

Pod koniec 2010 r. nastapito polaczenie polskiego i skandynawskiego rynku energii
poprzez tzw. mechanizm ,,Market Coupling”, dzigki ktéremu moc dostgpna na polaczeniu
statopradowym 600 MW taczacym Polske i Szwecje¢ (SwePol Link) udostgpniona zostata
cztonkom Towarowej Gietdy Energii oraz skandynawskiej gietdy — Nord Pool.

Od 11 grudnia 2010 r. handel energia odbywa si¢ réwniez na Gieldzie Papierow
Wartosciowych. GPW odkupita bowiem udzialy w Platformie Obrotu Energia Elektryczna
(POEE) od Polskiej Grupy Energetycznej (a doktadniej: od nalezacej do grupy PGE spotki
Elbis). GPW dokonata tej transakcji (za 15 mln zt) wraz z Krajowym Depozytem Papierow
Warto$ciowych oraz spotka WSEInfoEngine SA.

Nowy rynek gieldowy, pod nazwa — POEE Rynek Energii GPW — jest miejscem zawie-
rania transakcji dla wszystkich kategorii uczestnikow rynku energii, w tym producentow,
spotek obrotu i odbiorcow koncowych. Ma on dawaé mozliwos¢ dokonywania zaréwno
biezacych zakupéw i sprzedazy energii elektrycznej z realizacja w krotkiej, 4-dniowej per-
spektywie na Rynku Dobowo-Godzinowym, jak tez zawierania transakcji z dluzszym ter-
minem realizacji (do roku) na Rynku Terminowym Energii Elektrycznej [15]. Docelowo
platforma umozliwi takze obrot prawami majatkowymi wynikajacymi ze $wiadectw po-
chodzenia energii odnawialnej oraz uprawnieniami do emisji CO,. Rozliczenia transakcji
zawieranych na POEE RE GPW prowadzone sa przez Gieldowa Izbg Rozrachunkowa Kra-
jowego Depozytu Papierow Wartosciowych (GIR KDPW). Nowa gietda jest konkurencja
wobec obecnie dziatajacej Towarowej Gieldy Energii. Warto wspomnieé, ze Polska jest
jedynym krajem w UE, w ktoérym dziataja dwie gietdy energii.
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Na rysunku 2 przedstawiono zmiany $rednich cen i obroty energia elektryczna w no-
towaniach dziennych (w okresie od 1 stycznia 2008 r. do konca czerwca 2011 r.), jak
i usrednionych (do tzw. $redniej 30-okresowej), co pozwala w bardziej czytelny sposéb
zilustrowaé wystgpujace tendencje zmian. Z kolei na rysunkach 3 i 4 pokazano notowania
i obroty (RDN) w ujgciu miesigcznym. Na rysunkach liniag pionowa zaznaczono okres od
kiedy weszlo w zycie tzw. ,,obligo gietdowe”. Ceny od kwietnia 2009 r. mimo okresowych
spadkow sa w tendencji wzrostowej. W ciggu ponad dwoch lat ceny na gieldzie wzrosty
z poziomu okoto 148 do prawie 210 zt/MWh w czerwcu 2011 r. Ceny w tym okresie wzrosty
o ponad 40%, a obroty prawie siedmiokrotnie.

cena zt/MWh
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Rys. 2. Dzienne ceny energii elektrycznej na gietdzie energii (TGE)

Fig. 2. Daily electricity prices in the Polish Power Exchange
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Rys. 3. Miesigczne ceny energii elektrycznej na gietdzie energii (TGE)

Fig. 3. Monthly electricity prices in the Polish Power Exchange
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Rys. 4 Obr6t na RDN na gietdzie energii (TGE — dane miesigczne)

Fig. 4. Day-Ahead-Market electricity trade in the Polish Power Exchange (monthly data)

Srednie ceny w kontraktach na 2012 r. (w Il kwartale 2011 r.) sa od okoto 4,6 zt/MWh do
8,8 zZt/MWh wyzsze od notowan biezacych na RDN, natomiast notowania na rok 2013
ksztattuja si¢ na poziomie wyzszym o okoto 12,8-16,1 zt/MWh. Te kontrakty obejmuja
dostawe energii we wszystkich godzinach doby w roku 2012 i 2013. Poréwnanie cen
w kontraktach terminowych na rok 2012 1 2013 na RTT w ostatnich 12 miesigcach przed-
stawiono na rysunku 5. Kontrakty base na 2013 r. notowane sa na TGE dopiero od wrze$nia
2010 r.
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Rys. 5. Srednie miesigczne ceny kontraktéw terminowych typu base na rok 2012 i 2013 notowanych na TGE

Fig. 5. Average monthly prices of the base-type future contracts for 2012 and 2013 (Polish Power Exchange)
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Koniec 2010 roku i rok 2011 to bardzo dynamiczny wzrost obrotow na TGE. W tabeli 3
zestawiono wielkos$ci obrotu na gietdzie w rozbiciu na rynek dnia nastgpnego (RDN) oraz
rynek terminowy towarowy (RTT) w TWh w 2011 r.

TABELA 3. Wielkos$¢ obrotu na gietdzie w rozbiciu na rynek dnia nast¢pnego (RDN) oraz rynek
terminowy towarowy (RTT) [TWh]

TABLE 3. Trade of electricity with respect to the Day-Ahead-Market and Commodity Derivatives
Market [TWh]

Rok 2011 Obrot ogoétem RDN RTT
Styczen 2,25 1,47 0,78
Luty 3,21 1,36 1,84
Marzec 10,96 1,65 9,31
Kwiecien 13,75 1,78 11,97
Maj 11,92 1,90 10,02
Czerwiec 13,35 1,70 11,65

Zrodio: opracowanie wiasne na podstawie [12, 14]

W ocenie gietdy (TGE), wzrost obrotow przyczynia si¢ do zwigkszenia znaczenia tego
rynku w kreowaniu cen na polskim rynku energii elektrycznej. Indeks bazowy tworzony jest
na podstawie coraz wigkszego wolumenu i coraz wigkszej liczby transakcji. Ma to istotne
znaczenie w zwiazku z planem uruchomienia rynku finansowego, dla ktorego instrumentem
bazowym bedzie cena kreowana na RDN. Warto zaznaczy¢, ze w potowie 2011 r. udziat
wszystkich kontraktow zawieranych na TGE ($rednia) stanowi juz okoto 70% w tacznym
godzinowym zapotrzebowaniu Krajowego Systemu Elektroenergetycznego (KSE) na ener-
gi¢ elektryczng. Rynek RDN caty czas umacnia swoja pozycje i jego $redni miesigczny
udzial ksztattuje si¢ na poziomie okoto 15% w godzinowym zapotrzebowaniu na energi¢
elektryczna KSE.

W tabeli 4 zestawiono pordwnanie $redniej ceny spot energii elektrycznej (w EUR/MW-h)
na rynku polskim, niemieckim, czeskim i skandynawskim w 2011 r.

2. Ceny energii elektrycznej u odbiorcéw koncowych

Poziom cen energii u odbiorcéw koncowych jest oczywiscie inny niz na gietdzie. Na
rysunku 6 przedstawiono poréwnanie zmian cen sprzedazy energii odbiorcom koncowym
w okresie I kwartat 2008 do I kwartat 2011 r., natomiast w tabeli 5 pokazano udziaty optaty
za energig elektryczna i optaty dystrybucyjnej w cenie energii dla odbiorcow koncowych
w 2010 r. oraz zmiang tych cen w porownaniu do 2009 roku.
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TABELA 4. Poréwnanie cen spot energii elektrycznej (w EUR/MW-h) w 2011 r.

TABLE 4. Comparison of electricity spot prices (EUR/MWh), 2011

Rynek 11 11 111 Iv’11 V11 VI'll
Polski 48,8 48,3 49,9 51,7 54,2 52,8
Niemiecki ok. 50,1 50,9 54,5 51,6 56,8 52,3
Czeski ok. 47,8 50,0 53,1 52,4 56,6 52,4
Skandynawski 70 64,5 - 53,9 54,5 48,4

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie [11]
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Rys. 6. Kwartalne zmiany cen energii elektrycznej u odbiorcow koncowych (bez VAT)
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie [8]

Fig. 6. Quarterly changes of final consumers electricity prices (excluding VAT)

Ceny sprzedazy na rynku detalicznym sa $ci$le powiazane z cenami hurtowymi. Na ceng
dla odbiorcy koncowego istotny wptyw maja takze systemy wsparcia dla energii pocho-
dzacej z OZE i wysokosprawnej kogeneracji. W 2010 r. nastapito zré6znicowanie dynamiki
zmian cen i oplat energii u odbiorcow. Srednia cena sprzedazy energii i ushug dystry-
bucyjnych dla odbiorcéw koncowych, posiadajacych umowy kompleksowe, wzrosta
w 2010 r. 0 3,4%. W tej cenie wzrost optat za energi¢ wynidst tylko 0,7%, natomiast optata
dystrybucyjna wzrosta o 8,2%. Najwigksze wzrosty dotyczyly cen sprzedazy dla odbiorcow
grupy G (0 6,2%) i grupy C (o 2,5%). W przypadku gospodarstw domowych gtownym
czynnikiem wplywajacym na wzrost cen byl wzrost oplat za energi¢ o 8%. Dla duzych
odbiorcéw (WN i SN) w tym czasie nastapit spadek cen, ktory byt wynikiem spadku cen
sprzedazy energii elektryczne;j.

W 2010 roku dla wszystkich odbiorcéw koncowych optata dystrybucyjna stanowita
okoto 1/3 kosztow zakupu energii elektrycznej. W przypadku gospodarstw domowych
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TABELA 5. Udziat optaty za energig elektryczna i optaty dystrybucyjnej w cenie energii dla
odbiorcéw koncowych

TABLE 5. The shares of electricity price and distribution charge in the total electricity payments

Udzal chzglleosfrzedazy Zmiana cen 2009/2010
Odbiorcy energii elektrycznej oplata za
. optata , . oplata za optata
energig .| $rednia cena . .
elektryczna dystrybucyjnal energi¢ e. |dystrybucyjnal
Ogotem odbiorcy 62,8% 37,2% 3,4% 0,7% 8,2%
odbiorcy na WN (grupy A) 78,3% 21,7% —4.2% -5,1% -0,8%
odbiorcy na SN (grupy B) 74,0% 26,0% -1,5% -3,1% 3,2%
2 tego: odbiorcy na nN (grupy C) 58,9% 41,1% 2,5% -0,2% 6,5%
odbiorcy grup G 55,7% 44.3% 6,2% 8,0% 4,0%
w tym: gz;f;’;imwa 55.6% 44.4% 6,4% 8,2% 4,1%

dystrybucja stanowi prawie potow¢ kosztow w cenie energii elektrycznej. W dalszym ciagu
energia dla tego sektora odbiorcow jest taryfowana, w zwiazku z czym ceny musza by¢
zatwierdzane przez Prezesa URE.

3

. Porébwnanie cen energii elektrycznej w wybranych krajach UE

Ponizej na wykresach zilustrowano poréownanie $rednich cen energii elektrycznej dla

wybranych grup odbiorcow w krajach Unii Europejskiej. Do poréwnania wybrano dwie
grupy odbiorcow finalnych, dla ktérych sa juz dostgpne dane za caty rok 2010: $redniej
wielko$ci odbiorcow przemystowych oraz gospodarstwa domowe.

<>

Eurostat nast¢pujaco definiuje te grupy odbiorcéw oraz sposdb doboru danych o cenach:
sredniej wielkosci odbiorcy przemystowi (grupa Ic) — odbiorcy o rocznym zuzyciu
energii w zakresie 500-2000 MW-h; srednie ceny dla danego roku przyjmuje si¢ na
podstawie $rednich dla danego kraju za pierwsze potrocze, ceny w EUR/kW-h bez
podatkow (przed 2007 rokiem jako statystyczne ceny roczne przyjmowano ceny krajowe
z 1 stycznia, a do grupy ,,$redniej wielkosci odbiorcy przemystowi” zaliczano odbiorcow
o rocznym zuzyciu energii 2000 MW-h — wowczas grupa ta nosita symbol Ie),

gospodarstwa domowe $redniej wielkosci (grupa Dc) — odbiorcy o rocznym zuzyciu
energii w zakresie 2500-5000 kW-h; srednie ceny dla danego roku przyjmuje si¢ na
podstawie $rednich dla danego kraju za pierwsze potrocze, ceny w EUR/kW-h bez
podatkéw (przed 2007 rokiem jako statystyczne ceny roczne przyjmowano ceny krajowe
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z | stycznia, a do grupy ,,Sredniej wielkosci gospodarstwa domowe” zaliczano od-
biorcow o rocznym zuzyciu energii 3500 kW-h).
Na rysunkach 7 i 8 pokazano zmienno$¢ cen energii dla omawianych grup odbiorcow
w ostatnich dziewigciu latach (2002—-2010) — dla kilku wybranych krajow. Przedstawiono
ceny dla Polski oraz dla najblizszych krajow sasiedzkich, §rednia UE 27, a dla krajow
o najwyzszych w UE cenach dla danych grup odbiorcéw (odpowiednio byty to: Cypr

i Irlandia).

EURKWh
o
S

Polska

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

== Polska =Q=UE 27 =O= Cypr == Czechy == Niemcy =—QO- Slowacja

Rys. 7. Srednie ceny energii elektrycznej dla $rednich odbiorcow przemystowych w wybranych krajach Unii

Europejskiej w latach 2002-2010
Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie [13]

Fig. 7. Average electricity prices for the medium industrial consumers (selected EU countries), 2002-2010
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Rys. 8. Srednie ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych w wybranych krajach Unii Europejskiej

Fig. 8. Average electricity prices for households (selected EU countries), 2002-2010

w latach 2002-2010
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie [13]
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Na rysunku 9 zaprezentowano poréwnanie srednich cen energii elektrycznej w 2010 r.
dla $rednich odbiorcow przemystowych w krajach Unii Europejskiej, dla ktorych byty
dostepne dane.
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Rys. 9. Porownanie $rednich cen energii elektrycznej dla $rednich odbiorcéw przemystowych w krajach Unii
Europejskiej w 2010
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie [13]

Fig. 9. Comparison of average electricity prices for the medium industrial consumers (EU countries), 2010

Podsumowanie

W 2011 r. nastapita zmiana w strukturze sprzedazy energii elektrycznej. Do potowy
2010 r. wigkszos¢ energii elektrycznej byta sprzedawana na podstawie kontraktow dwu-
stronnych, z ktérych wigkszos¢ byta zawierana w ramach tej samej grupy energetyczne;j.
Dzigki nowelizacji prawa energetycznego wytworcy zostali zobowiazani do sprzedazy
czesci energii elektrycznej na gieldach towarowych, na rynku regulowanym. Ta sytuacja
spowodowala zwigkszenie ptynnosci rynku energii oraz zdecydowang poprawe przejrzy-
stosci zawieranych transakcji. Glownym miejscem w Polsce, ktore spetnia wymogi formalne
nowelizacji Prawa energetycznego jest Towarowa Gietda Energii. Obrot na gieldzie jeszcze
w 2009 r. byt na poziomie 0,3%, w 2010 byt to juz poziom 4,3%, natomiast po I kwartale
2011 r. transakcje sprzedazy na gietdzie stanowia juz 57% cato$ci obrotow na rynku energii
elektrycznej. Dwa najwazniejsze rynki na TGE to rynek dnia nastgpnego oraz rynek ter-
minowy towarowy. Obecnie indeksy gieldowe na najwazniejszych rynkach — dzigki znacz-
nemu zwigkszeniu obrotéw — moga spetniac¢ kryteria cen referencyjnych dla catego rynku
energii.

Od kwietnia 2009 r. ceny energii na gietdzie caly czas sa w tendencji wzrostowej, mimo
sporadycznych spadkow cen. Ceny w tym okresie wzrosly o ponad 40%. Rozpigto$¢ cen
energii elektrycznej miedzy poszczegdlnymi segmentami bardzo zmalala. Obecnie naj-
wyzsze ceny sa na rynku bilansujacym. Podstawowym czynnikiem ksztaltujacym poziom
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cen sg popyt 1 podaz, ktére w przypadku energii elektrycznej podlegaja duzej sezonowosci.
Produkcja energii elektrycznej w Polsce obecnie drugi rok z rzedu ro$nie po trzyletnich
spadkach w latach 2007-2009.

W 2010 roku produkcja byta o 2,6% nizsza od produkcji w roku 2006, ktéra wyniosta
161,7 TWh [16]. W pierwszym potroczu roku 2011 notowany jest wzrost produkcji energii
0 5% 1 zuzycia o 2,1% przy wzroscie PKB okoto 4,2%. Gtéwnym czynnikiem sprzyjajacym
wzrostowi produkcji w 2011 r. jest znaczny wzrost eksportu o prawie 9%, przy réwno-
czesnym spadku importu energii o 36%. Czynnikiem sprzyjajacym byt poziom cen na
polskiej gietdzie, ktory w pordwnaniu z rynkiem czeskim, niemieckim i skandynawskim
oferowal nizsze ceny energii.

Ceny energii u odbiorcow koncowych najbardziej wzrosty w gospodarstwach domo-
wych, dla odbiorcéw na wysokim i $rednim napigciu w tym okresie ceny spadty. W 2010 r.
ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych byly jedne z najnizszych w UE,
natomiast ceny energii elektrycznej dla sredniego przemystu sa bardzo zblizone do poziomu
cen $rednich w UE 27.
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Zbigniew GRUDZINSKI

Electricity prices: the obligatory trade via power exchange
context

Abstract

In the recent years the structure of electricity sales in Poland has changed significantly. As a result
of the introduction of the obligatory sales of certain share of electricity via commodity exchange
scheme, the electricity price creation process has become more transparent. In fact, all power
producers are obliged to sell at least 15% of their production via commodity exchanges or on the
regulated market. In the 1st quarter of 2011, 57% of contracts for electricity sales were made via the
power exchange. The longest running market in the TGE is the Day-Ahead Market. This market is
a physical spot market for electricity and has been functioning since the 3oth of June 2000. Prices in
this market are the reference (base) prices for other contracts concluded in the Polish wholesale
electricity market.

KEY WORDS: electricity prices, power exchange, final consumers, electricity prices in EU
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