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Streszczenie: W artykule przeanalizowano ksztattowanie sie cen sortymentéw miatowych wegla energetycznego

Stowa

The

importowanego do Unii Europejskiej dla transakcji dtugo- i krétkoterminowych oraz cen tych samych sor-
tymentéw wegla energetycznego z polskich kopalr przeznaczonego na eksport. Analizie poddano wszystkie
korelacje miedzy cenami franco granica UE, CIF porty Amsterdam, Rotterdam, Antwerpia oraz loco kopalnia.
Wykazano, ze wahania cen dla transakc;ji krétkoterminowych typu spot w poréwnaniu do zmian cen dla tran-
sakcji dlugoterminowych wegla importowanego do Unii Europejskiej sg bardziej dynamiczne. Ceny polskiego
wegla energetycznego przeznaczonego na eksport zmieniajg sie proporcjonalnie do cen dla transakcji dtugo-
terminowych wegla importowanego do Unii Europejskiej.

kluczowe: ceny sortymentéw miatowych wegla energetycznego na granicy UE, ceny eksportowe polskiego
wegla energetycznego

relationship of prices on the market of long-term and short-term

contracts of coal imported into the European Union and the export prices
of Polish steam coal in 2003—2009

Abstract: The paper examines the prices of steam coal fines imported into the European Union in long-term and short-term

transactions and prices of similar size grades of steam coal from Polish coal mines destined for export. The
correlations between the EU’s border prices, CIF ARA indices and the ex-mine prices have been subjected to
analysis. It has been shown that fluctuations in prices for short-term spot transactions compared to changes in prices
for long term transactions of coal imported into the European Union are more dynamic. Prices of Polish steam export
coal change proportionally with the prices in long term transactions of coal imported into the European Union.
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Wprowadzenie

Ceny wegla kamiennego na rynkach $wiatowych — a w szczegdlnosci wegla importo-
wanego do najwigkszych portow weglowych Europy Zachodniej: Amsterdamu, Rotterdamu
i Antwerpii — oddziatuje na poziom cen wegla w krajach nalezacych do Unii Europejskie;j,
w tym réwniez Polski.

W niniejszym artykule przedstawiono relacje cen weggla energetycznego, glownie sorty-
mentoéw miatowych, ktore sa przedmiotem transakcji dtugo- oraz krotkoterminowych dla
wegla kamiennego importowanego do Unii Europejskie;j.

Ksztattowanie si¢ poziomu cen dla transakcji:

— dlugoterminowych — okre$lono wedtug rozporzadzenia Rady (WE) Nr 405/2003

z dnia 27 lutego 2003 r., ktére dotyczy wspolnotowego monitorowania przywozu
wegla kamiennego pochodzacego z panstw trzecich,
— krotkoterminowych — okreslono wedtug notowan indeksu weglowego CIF ARA
w portach Europy Potnocnej: Amsterdam, Antwerpia, Rotterdam.

Badanie relacji cenowych przeprowadzono w latach 2003—-2009:

— w pierwszym roku obowiazywania rozporzadzenia Rady (WE) nr 405/2003 oraz
okresu bezposrednio poprzedzajacego akcesj¢ Polski do UE (2003 r.),

— w latach przynaleznoéci Polski do struktur Unii Europejskiej (20042009 r.).

1. Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 405/2003 z dnia 27 lutego 2003 r.
dotyczace wspolnotowego monitorowania przywozu wegla kamiennego
pochodzacego z panstw trzecich

W zwiazku z coraz wigksza zaleznoscia Unii Europejskiej od zewngtrznych zrodet
energii, dla wlasciwego funkcjonowania rynku wewngtrznego — w szczegdlnosci dla kontroli
pomocy panstwa udzielanej przemystowi weglowemu Wspolnoty — niezbgdnym stato si¢
uruchomienie procedur zwigzanych z posiadaniem informacji o cenach wegla pochodzacego
7 panstw trzecich.

Zgodnie z postanowieniami rozporzadzenia Rady (WE) Nr 405/2003 dotyczacego wspol-
notowego monitorowania przywozu wegla kamiennego, zebrane informacje o cenach wegla
importowanego do Unii Europejskiej musza by¢ publikowane na poziomie wspolnotowym
bez mozliwosci identyfikacji poszczegoélnych ,,przywozéw” lub poszczegolnych spolek.

Przez ,,przywéz” wegla nalezy rozumie¢ kazda przesytke produktow weglowych pocho-
dzacych z panstw trzecich, wwozonych na obszar celny Wspolnoty, poza przesytkami tran-
zytowymi.

Zgodnie z tymi procedurami panstwa czlonkowskie zostaty zobowiazane do dostarczania
Komisji d/s Energii informacji o przywozie we¢gla kamiennego. Informacje te powinny
zawiera¢ dane dotyczace:

— ilosci przywozonego wegla w tonach metrycznych,

— parametrow jakos$ciowych,

— cen importowych
i powinny by¢ dostarczane w terminie dwdch miesigcy po kazdym poétrocznym okresie
sprawozdawczym.
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»Cena importowa” zostala okreslona jako cena franco granica dla produktow weglo-
wych, a dla wegla przeznaczonego do produkcji energii elektrycznej lub do polaczonej
produkcji ciepta i energii elektrycznej, wwozonego na obszar celny Wspoélnoty, jest wy-
razana w oparciu o tong ekwiwalentu wegla (tew).

Komisja d/s Energii na podstawie zebranych danych publikuje co p6t roku informacje do-
tyczace zagregowanych cen wegla — z wylaczeniem naleznosci celnych i podatkow — wszyst-
kich przywozéw wegla na poziomie Wspolnoty.

TABELA 1. Przywdz, ceny wegla energetycznego (przeznaczonego do produkcji energii elektrycznej lub do potaczonej
produkcji ciepta i energii elektrycznej) z krajéw trzecich do Unii Europejskiej w okresach pétrocznych lat
2003-2009

TABLE 1. Delivery, steam coal prices (for the production of electricity, or for combined production of heat and
electricity), from third countries into EU in semi-annual periods of 2003-2009

Okres Tony Cena
Tony ekwi- Cena Kurs* im oertowa Wartosé Cena Kurs** Cena
of metryczne | walentu |importowa| [EUR/ [pU SD/ opalowa |importowa| [PLN/ |importowa
rok | P [ton] wegla  [[EUR/tew]| /USD] [ki/kg] |[USD/GJ]| /USD] |[PLN/GI]]
rocze /tong]
[tew]
I | 647630564175 38,78 1,104893 | 37,33 25 526 1,46 3,8673 5,66
2003 .
II | 69 757,7 | 61290,9 | 40,75 1,156860 | 41,42 25 745 1,61 3,9109 6,29
I | 66044,8 | 57 340,7 51,50 | 1,227500 | 54,88 25 440 2,16 3,8587 8,32
2004 r.
II | 66408,4 | 56 780,2 60,31 1,259150 | 64,93 25 054 2,59 3,4512 8,94
I | 647932 | 56026,2 62,86 | 1,285517 | 69,87 25337 2,76 3,1742 8,75
2005 .
II | 70 604,7 | 60 855,1 60,86 | 1,204000 | 63,16 25256 2,50 3,2934 8,24
I 73 389,5 | 63 287,7 59,56 | 1,229200 | 63,14 25269 2,50 3,1626 7,90
2006 r.
II | 77 030,9 | 66 031,7 61,27 |1,282100 | 67,33 25118 2,68 3,0437 8,16
I |62001,4 | 532158 63,10 | 1,329350 | 72,00 25150 2,86 2,8946 8,29
2007 r.
II | 594363 | 50827,0 | 72,49 |1,411900| 87,53 25058 3,49 2,6413 9,23
I | 691045 | 58 884,2 95,30 | 1,530900 | 124,32 24 968 4,98 2,2851 11,38
2008 .
II | 68066,0 | 58262,2 | 119,14 |1,410200 | 143,81 25082 5,73 2,5334 14,53
I | 65180,6 | 55666,7 84,96 | 1,332160 | 96,66 25025 3,86 3,3568 12,97
2009 r.
II | 57694,0 | 494954 | 70,65 1,453600 | 88,10 25138 3,51 2,8826 10,10

* Kurs EUR/USD podawany przez Komisje¢ d/s Energii jako informacja dodatkowa
** Wedhug kursu USD/PLN Narodowego Banku Polskiego

157




Przywéz, ceny wegla energetycznego z krajow trzecich do Unii Europejskiej
okre$lone wedtug rozporzgdzenia Nr 405/2003 oraz ich zmiany
w latach 2003—-2009

Podstawowe dane dotyczace importu wegla energetycznego, przeznaczonego do pro-
dukcji energii elektrycznej oraz potaczonej produkcji ciepta i energii elektrycznej, publiko-
wane przez Europejska Komisje d/s Energii na stronie internetowej Statystyki Miedzy-
narodowej Unii Europejskiej EUROSTAT, w poszczegolnych okresach potrocznych lat
2003-2009 przedstawiaty si¢ nastgpujaco (tab. 1 i 2).

TABELA 2. Przywdz, ceny wegla energetycznego (przeznaczonego do produkcji energii elektrycznej
lub do potaczonej produkcji ciepta i energii elektrycznej) z krajow trzecich do Unii Europejskiej w latach
2003-2009

TABLE 2. Delivery, steam coal prices (for the production of electricity, or for combined production of heat
and electricity), from third countries into EU in 2003-2009

Tony Tony Cena Cena Warto$é Cena Cena
ekwiwalentu| . . . Kurs* .
Rok metryczne weela importowa | importowa | opalowa | importowa [PLN/USD] importowa
[ton] [tzi | | [BURMew] | [USD/one] | [Ki/ke] | [USD/GI] [PLN/GJ]
2003 1. | 1345208 | 1177084 | 39,81 39,45 25 640 1,54 3,8891 5,98
2004 1. | 1324532 | 1141209 | 55,88 59,92 25 246 2,37 3,6550 8,68
2005t | 1353980 | 116 881,3 | 61,82 66,37 25 295 2,62 3,2338 8,49
2006 . | 1504205 | 1293194 | 60,43 65,28 25 191 2,59 3,1032 8,04
20071, | 1214377 | 104042,8 | 67,69 79,60 25 105 3,17 2,7680 8,78
2008 1. | 1371704 | 1171463 | 107,16 133,99 25025 5,35 2,4093 12,90
2009 1. | 1228746 | 105162,0 | 78,22 92,64 25078 3,69 3,1197 11,53

* Wedtug kursu USD/PLN Narodowego Banku Polskiego

Wielkos¢ przywozu wegla energetycznego z krajow trzecich do Unii Europejskiej w 2003 r.
wyniosta 134,5 mln ton (117,7 mln ton ekwiwalentu weggla—tew), a cena w przeliczeniu na tong
ekwiwalentu wegla wyniosta 39,81 EUR/tew. W 2004 r. mimo obnizenia ilo$ci przywozu
wegla do poziomu 132,5 min ton (114,1 mln tew), cena wzrosta do 55,88 EUR/tew tj. 0 40,4%.
W latach 2005-2006 nastapit wzrost przywozu wegla energetycznego do Unii Europejskiej
i osiagnal w 2006 r. wielko§¢ 150,4 min ton (129,3 miln tew), przy wzroscie ceny do
61,82 EUR/tew w 2005 r., a nastgpnie (w 2006 r.) jej obnizeniu do 60,43 EUR/tew.

W latach 2006-2008, przy obnizeniu przywozu weggla energetycznego do poziomu
137,2 min ton (117,1 mln tew) w 2008 r., cena wzrasta z 60,43 EUR/tew (w 2006 r.) do
107,16 EUR/tew tj. 0 77,3%.

W 2009 r. w okresie §wiatowego kryzysu finansowego, ktory zostal zapoczatkowany
w 2008 r., nastapilo obnizenie ilo$ci przywozu wegla energetycznego do 122,9 min ton
(105 mln tew), przy znacznym zmniejszeniu cen do poziomu 78,22 EUR/tew tj. 0 27%
w porownaniu do poziomu z 2008 r.
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W dalszej czg$ci artykutu wszystkie analizowane ceny przeliczono na PLN/GJ. Umoz-
liwito to badanie relacji pomigedzy cenami wegla energetycznego, podawanymi (w zrédtach
zagranicznych i krajowych) w réznych jednostkach miary oraz w réznych walutach. Takie
podejscie, zdaniem autoréw, daje odpowiedni poziom poréwnywalno$ci danych z uwzgled-
nieniem jakosci wegla (jego wartosci opatowej).

W tabeli 3 przedstawiono dynamike zmian cen weggla importowanego do krajow UE,
w kolejnych fazach przeliczen poczawszy od EUR/tew do PLN/GJ.

TABELA 3. Dynamika cen wegla energetycznego przywozonego do Unii Europejskiej, okreslonych wedtug
rozporzadzenia Nr 405/2003 w latach 2003-2009

TABLE 3. The dynamic of steam coal prices delivered into UE determined according to Regulation No 405/2002

in 2003-2009
Lata
Cena importowa

2003 r. | 2004 r. | 2005r. | 2006 r. | 2007 r. | 2008 r. | 2009 r.
EUR/tew 39,81 55,88 61,82 60,43 67,69 107,16 78,22

% — okres poprzedni = 100 - 140,4 110,6 97,8 112,0 158,3 73,0
USD/tong 39,45 59,92 66,37 65,28 79,60 133,99 92,64

% — okres poprzedni = 100 - 151,9 110,8 98,4 121,9 168.3 69,1
USD/GJ 1,54 2,37 2,62 2,59 3,17 5,35 3,69

% — okres poprzedni = 100 - 154,2 110,6 98,8 1223 168,8 69,0
PLN/GJ 6,0 8,7 8,5 8,0 8,8 12,9 11,5

% — okres poprzedni = 100 - 145,0 97,8 94,8 109,1 147,0 89,3

Dynamiki zmian cen w poszczeg6lnych latach okresu 2003-2009 dla wegla energe-
tycznego przywozonego z krajow trzecich do UE — okreslonych wedlug rozporzadzenia
Nr 405/2003 i wyrazonych w EUR/tew, USD/tong oraz USD/GJ — sa bardzo do siebie
zblizone, natomiast dynamika zmian ceny wyrazonej w PLN/GJ nieznacznie odbiega od
wczesniej wspomnianych. Powodem tego jest zmienno$é kursu USD/PLN w czasie (kurs
przyjeto wedtug Narodowego Banku Polskiego). Jest to jednak warunek konieczny, ktory
umozliwia przeprowadzenie badania relacji pomi¢dzy cenami okreslonymi w r6znych jed-
nostkach, w zaleznosci od miejsca ich odnotowywania.

2. Wskazniki cen wegla stosowane w portach Europy Péinocnej

W zwiazku z prowadzeniem wigkszosci transakcji kupna lub sprzedazy w handlu mig-
dzynarodowym droga elektroniczna, istotnym stato si¢ postugiwanie w tych transakcjach
wskaznikami cen wraz z przyjmowaniem okreslonych wzorcow jako$ciowych dla tych
wskaznikow. Wskazniki okreslane sa dla podstawowych rynkow: po stronie eksporterow sa
to wskazniki FOB w najwazniejszych portach wysytkowych wegla energetycznego, a po
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stronie importerow wskazniki CIF dla najwazniejszych punktéw odbioru. W przypadku
Europy Poéinocnej sa to porty: Amsterdam, Rotterdam, Antwerpia [4].

Dla rynku europejskiego najwigksze znaczenie maja wskazniki okreslane na bazie CIF
ARA oraz FOB RB (dla wegla z Republiki Potudniowej Afryki w porcie Richard Bay).
Wymienione wskazniki cen bazuja na cenach rzeczywistych i opracowywane sg przez grupy
ckspertow, a nastgpnie publikowane w specjalistycznych wydawnictwach. Specyfikacja
jakosciowa odnosi si¢ do stanu roboczego i jest jednakowa dla powyzszych wskaznikow:
warto$¢ opatowa $rednio 6000 kcal/kg (tj. ok. 25,1 MJ/kg) (minimum 5850 kcal/kg; tj. ok.
24,5 MJ/kg), zawartos¢ wilgoci 12—15%, zawartos¢ popiotu 11-15%, zawarto$¢ siarki
maksymalnie 1%, zawarto$¢ czgsci lotnych 22-37%. Ceny podawane sa w dolarach ame-
rykanskich za jedna tong metryczna przy podanej powyzej jakosci wegla.

Indeks weglowy CIF ARA oraz jego zmiany w zaleznosci od sytuacji na
miedzynarodowych rynkach wegla energetycznego w latach 2003—2009

Srednie warto$ci indeksu weglowego CIF ARA dla wegla energetycznego w portach
Europy Zachodniej w poszczegolnych okresach potrocznych lat 2003—2009 przedstawiaty
si¢ nastgpujaco:

TABELA 4. Indeks CIF ARA cen wegla energetycznego w portach Amsterdam, Rotterdam, Antwerpia
w okresach poétrocznych lat 2003-2009

TABLE 4. CIF ARA indices of steam coal prices in ARA ports in semi-annual periods of 2003-2009

Okres Indeks CIF Wartos¢ Indeks CIF Kurs ** Indeks CIF
ARA opatowa* ARA [PLN/USD] ARA
rok potrocze [USD/tong] [MI/kg] [USD/GJ] [PLN/GJ]
I 35,07 1,40 3,8673 5,40
2003 r.
I 52,13 2,08 3,9109 8,12
I 68,33 2,72 3,8587 10,50
2004 r.
11 76,04 3,03 3,4512 10,45
I 65,22 2,60 3,1742 8,24
2005 r.
Il 56,04 2,23 3,2934 7,35
I 60,84 2,42 3,1626 7,66
2006 . 25,121
11 66,97 2,67 3,0437 8,11
I 71,80 2,86 2,8946 8,27
2007 r.
I 105,23 4,19 2,6413 11,06
I 149,50 5,95 2,2851 13,60
2008 r.
11 145,00 5,77 2,5334 14,62
I 68,00 2,71 3,3568 9,09
2009 r.
I 73,07 2,91 2,8826 8,38

* Wartos$¢ opatowa 6000 kcal/kg =25 121 kJ/kg = 25,121 MJ/kg
** Wedhug Narodowego Banku Polskiego
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TABELA 5. Indeks CIF ARA cen wegla energetycznego w portach Amsterdam, Rotterdam, Antwerpia
w latach 2003-2009

TABLE 5. The CIF ARA indices of steam coal prices in ARA ports in 2003-2009

Rok Indeks CIF ARA | Wartos¢ opatowa* | Indeks CIF ARA Kurs** Indeks CIF ARA
[USD/tong] [MJ/kg] [USD/GJ] [PLN/USD] [PLN/GJ]
2003 r. 43,60 25,121 1,74 3,8891 6,75
2004 r. 72,18 2,87 3,6550 10,50
2005 r. 60,63 2,41 3,2338 7,81
2006 . 63,90 2,54 3,1032 7,89
2007 r. 88,52 3,52 2,7680 9,75
2008 r. 147,22 5,86 2,4093 14,12
2009 r. 70,30 2,81 3,1197 8,76

* Wartos¢ opatowa 6000 kcal/kg = 25 121 kJ/kg = 25,121 MJ/kg
** Wedlug Narodowego Banku Polskiego

Na ksztattowanie si¢ cen na $wiatowym rynku wegla w 2003 r., w tym rowniez w Europie
Zachodniej, wplywaly w gtownej mierze:

— napigta sytuacja po stronie podazy,

— stale rosnace stawki przewozowe na rynku frachtowym,

— wzrastajace ceny energii elektrycznej,

— wysokie ceny gazu.

Najwigksze wzrosty cen nastapily w II poiroczu 2003 r. (w pazdzierniku i listopadzie), co
spowodowalo, ze indeks weglowy CIF ARA w II pdtroczu 2003 r. (52,13 USD/tong)
w porownaniu do I potrocza 2003 r. (35,07 USD/tong) wzrdst o okoto 49%.

Srednia warto$é indeksu weglowego CIF ARA w 2003 r. wyniosta 43,60 USD/tong.

W 2004 r. po okresie stagnacji w ciagu pierwszych miesigcy, w czerwcu zainteresowanie
odbiorcow wegla niecoczekiwanie wzrosto. Znalazto to swoje odbicie we wzroscie cen
w portach wytadowczych Europy Zachodniej. O ile w kwietniu $redni indeks weglowy
CIF ARA wyniost 65,50 USD/tong, to w lipcu wzrdst do 77,56 USD/tong tj. o 18,4%.

Pod koniec okresu letniego ceny nieznacznie spadly, a w listopadzie i grudniu usta-
bilizowaly si¢ na wysokim poziomie 77 USD/tong. Do zwigkszenia cen w portach Europy
Zachodniej przyczynity si¢ wzrastajace stawki frachtowe, co zwiazane bylto ze zwigkszonym
popytem na przewozy w rejonie basenu Atlantyku oraz Pacyfiku.

Srednia warto$¢ indeksu weglowego CIF ARA w 2004 r. wyniosta 72,18 USD/tong i byta
wyzsza od wartosci indeksu w 2003 r. o 28,58 USD/tong, tj. 0 65,6%.

Poczatek 2005 r. charakteryzowatl si¢ spadkiem zapotrzebowania na weggiel w Europie,
co wptyneto na obnizenie cen.

Na przetomie I i II kwartatu poziom cen $wiatowych na rynku wegla wyznaczany byt
przez wysokos$¢ stawek frachtowych, ktore po poczatkowym wzroscie w lutym zaczgly
gwaltownie si¢ obniza¢. W sierpniu nastapit dalszy spadek cen w portach wytadowczych,
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a przyczyna bylo pojawienie si¢ wigkszej ilosci ofert na dostawy wegla z odleglejszych
zrddel zaopatrzenia, takich jak Australia i Indonezja. W listopadzie i grudniu, przy znacz-
nych zapasach wegla w portach, spadek cen poglebit sig, a elektrownie skupialy swoje
zainteresowanie na dostawach przewidzianych na 2006 r.

Srednia warto$¢ indeksu weglowego CIF ARA w 2005 r. wyniosta 60,63 USD/tong i byta
nizsza od wartosci indeksu w 2004 r. o 11,55 USD/tong, tj. o 16,0%.

W 2006 r. duze zapasy wody zgromadzone w okresie zimowym w zbiornikach wigk-
szosci hydroelektrowni w Europie przyczynity si¢ do ograniczenia popytu na wegiel, co
znalazto odbicie w wysokos$ci poziomu cen wegla w 1 potroczu 2006 r.

Przetom czerwca przyniost wyrazny wzrost ozywienia na rynku wegla. Zasadniczy
wplyw na tg sytuacje wywarto ograniczenie podazy wegla z RPA oraz Rosji. Dodatkowym
czynnikiem wptywajacym na wzrost popytu na rynku europejskim byt rosnacy poziom cen
energii elektrycznej w Niemczech.

Srednia warto$¢ indeksu weglowego CIF ARA w 2006 r. wyniosta 63,90 USD/tong
i w porownaniu do wartosci $redniej 2005 r. wzrosta o 3,27 USD/tong, tj. o 5,4%.

Poczatek 2007 r. w portach wyladowczych Europy Zachodniej charakteryzowat si¢ —
przy ograniczonej podazy — duzym zainteresowaniem zaréwno wsrod odbiorcéw finalnych,
jak rowniez dostawami na rynku dostaw natychmiastowych.

W okresie 2007 r. nastgpowal systematyczny wzrost stawek frachtowych. Przykta-
dowo, stawka frachtu z RPA do portéw ARA wzrosta z 22,56 USD/tong w styczniu do
44,67 USD/tong w grudniu, tj. okoto dwukrotnie. Czynniki wymienione powyzej wply-
ngly na dynamiczny wzrost indeksu weglowego CIF ARA, ktory wzrost w 2007 r.
768,52 USD/tong w styczniu do 127,63 USD/tong w grudniu, 0 59,11 USD/tong, tj. 0 86,3%.

Srednia warto$¢ indeksu weglowego CIF ARA w 2007 r. wyniosta 88,52 USD/tong
i w poréwnaniu do wartosci $redniej 2006 r. wzrosta o 38,5%.

Rok 2008 r. to okres bardzo znaczacych zmian na rynku wegla kamiennego w Europie.
W koncowych miesiagcach 2008 r. §wiatowy kryzys finansowy odczuwany byt réwniez na
rynku europejskim. Jego skutki determinowaly sytuacj¢ na rynkach zbytu wegla rowniez
w I potowie 2009 r.

Przez 7 miesigcy 2008 r. ceny wegla energetycznego na rynku spot w portach ARA miaty
silng tendencj¢ zwyzkowa. W styczniu 2008 r. ceny te osiagngty poziom 130,22 USD/tong.
Okres od lutego do kwietnia charakteryzowat si¢ stabilizacja cen wegla na poziomie
140 USD/tong, natomiast w maju problemy z podaza, wystepujace jednoczes$nie w roznych
rejonach produkcyjnych, niestabnace zainteresowanie ze strony nabywcoéw oraz bardzo
wysoki poziom stawek frachtowych, spowodowaty dynamiczny wzrost indeksu weglowego
CIF ARA, ktory osiagnal srednig wartos¢ 158,74 USD/tong. Kolejny wzrost indeksu weg-
lowego (do 185,90 USD/tong) nastapit w czerwcu, mimo Ze sytuacja podazowa oraz
zainteresowanie odbiorcéw nie uzasadnialy tak wysokiego wzrostu cen. Do zwigkszenia
warto$ci indeksu weglowego przyczynit si¢ jednak rekordowy wzrost cen ropy naftowej —
pod koniec czerwca cena barytki ropy Brent w Londynie po raz pierwszy w historii
przekroczyla poziom 143 USD. Biorac pod uwage fakt, ze sektor energetyczny w Europie
W znacznej mierze oparty jest wlasnie na tym surowcu, tak dynamiczny wzrost cen ropy
znalazt odbicie w notowaniach cen paliw alternatywnych, w tym tez wggla kamiennego.
Lipcowe uwarunkowania ksztattujace sytuacj¢ na rynku w ciagu ostatnich kilku miesigcy nie
ulegly zmianie. Mimo to, Sredniomiesigczna warto$¢ indeksu weglowego osiagneta wartosé
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210,39 USD/tong. W kolejnych dwoch miesiacach uwydatnita si¢ spadkowa tendencja
wartosci indeksu weglowego — w sierpniu miesigczna warto$¢ indeksu obnizyla si¢ o 8,1%
(o 17 USD/tong) w poréwnaniu do lipca 2009 r., a we wrzesniu o kolejne 10,9%
(o 21 USD/tong).

W pazdzierniku 2008 r. (ostatnie notowanie — 98,87 USD/tong), po raz pierwszy od
sierpnia 2007 r., ceny wegla energetycznego w portach Europy Zachodniej spadty ponizej
poziomu 100 USD/tong. W pazdzierniku 2008 r. §redniomiesigczna wartos¢ indeksu weglo-
wego wyniosta 120,73 USD/tong i byta nizsza niz w lipcu o ponad 40%. W ostatnich dwoch
miesiacach 2008 r. spadek cen poglebial sig, a warto$¢ indeksu weglowego byta coraz nizsza
(w listopadzie o 56% w odniesieniu do lipca 2008 r., w grudniu o 61,5%).

Wisréd gtéwnych czynnikdéw drastycznego zatamania si¢ rynkéw zbytu wegla kamien-
nego nalezy wymieni¢:

— efekt globalnego kryzysu finansowego, ktory uwidocznit si¢ w spadku popytu oraz

cen na surowce konkurencyjne, przede wszystkim rop¢ naftowa,

— niski poziom zapotrzebowania wsrdd odbiorcéw europejskich, z uwagi na tagodne
warunki pogodowe, co powodowato zwigkszenie zapasow wegla kamiennego u od-
biorcow.

Srednia warto$é indeksu weglowego CIF ARA w 2008 r. wyniosta 147,22 USD/tong

i w poréownaniu do 2007 r. wzrosta o 58 USD/tong, tj. 0 65,0%. Jednak, jak przedstawiono
powyzej, rok ten charakteryzowal si¢ dwojakiego rodzaju sytuacja. W pierwszej potowie
roku $rednia wartos$¢ indeksu weglowego w portach ARA wyniosta 149,5 USD/tong i w po-
rownaniu do analogicznego okresu 2007 r. wzrosta ponad dwukrotnie, tj. o 77,5 USD/tong,
drugie natomiast potrocze 2008 r. charakteryzowato si¢ gieboka tendencja spadkowa tego
indeksu.

Skutki $wiatowego kryzysu finansowego z 2008 r. byly odczuwane réwniez w 2009 r.
i wplywatly na sytuacj¢ rynkow zbytu wegla.

Na poczatku 2009 r. sytuacja na europejskim rynku wegla byta determinowana przez
duza ilo$¢ ofert sprzedazy wegla rosyjskiego oraz duzymi zapasami wegla nagromadzonymi
przez elektrownie i ograniczonym popytem wsrdd odbiorcow. Konsekwencja byt dalszy
spadek cen wegla — w styczniu wartos¢ indeksu weglowego CIF ARA w pordwnaniu
do grudnia 2008 r. zmniejszyta si¢ o 3,7% (o 3 USD/tong), a w lutym o kolejne 7,7%
(o 6 USD/tong), do poziomu 72 USD/tong. W kolejnych miesiacach nast¢gpowat stopniowy
(nieznaczny) wzrost wartosci indeksu, ktora w grudniu osiagneta poziom 78,65 USD/tong.

W 2009 r. poziom cen w portach wyladowczych Europy Potnocnej determinowany byt
przez nastgpujace gtéwne czynniki:

— globalne spowolnienie gospodarcze, przy rownoczesnym wystapieniu recesji gospo-
darczej w najwigkszych gospodarkach europejskich: Niemczech, Francji, Wielkiej
Brytanii,

— spadek udziatlu wegla w strukturze wytwarzania energii, ktory w Hiszpanii byt
najnizszy od 2004 r., a w Wielkiej Brytanii obnizyt si¢ o 25%,

— wysokie stany zapaséw wegla w elektrowniach krajow europejskich, utrzymujace si¢
w catym okresie 2009 r.,

— wysokie stany zapaséw wegla w Rotterdamie (w pazdzierniku zapasy wegla kamien-
nego wzrosty do ponad 4 mln ton) ograniczyly transakcje typu spot, a odbiorcy
koncentrowali si¢ na dostawach z dtugoterminowym wyprzedzeniem.
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Rownoczesnie od kwietnia 2009 r. nastgpowaly zmiany czynnikéw makroekonomicz-
nych, takie jak:
— umacnianie si¢ cen ropy naftowej,
— wzrost cen energii na rynku niemieckim,
— relatywnie niski kurs dolara w stosunku do euro.
W 2009 r. $rednia warto$¢ indeksu weglowego CIF ARA wyniosta 70,30 USD/tong
i w porownaniu do 2008 r. obnizylta si¢ o 73,92 USD/tong, tj. 0 52,2%.

TABELA 7. Eksport wegla kamiennego oraz jego struktura wedtug rodzajéw, grup sortymentowych i typéw w latach

2003-2009 [tys. ton]

TABLE 7. The hard coal export and its structure by types and groups of coal sizes in 2003-2009

z tego:
z tego: z tego:
Wegiel .
Lp. Okres ogotem wegicl sorty- wegiel
energe- | Ssorty- pozostate
tyczn menty menty mialy | sorty- koksowy typ 34 | typ 35 yp
yezny ube $rednie ment 35.2B
& i drobne Y
1 2003 20 023,6 | 17 268,9| 4529 908,4 | 15883,8] 23,7 | 2754,8| 459,4 | 1503,0| 7923
2 2004 20 791,6 | 17 490,4| 533,2 | 1418,9|15517,1] 21,1 3301,2 1113,9| 1567,0| 620,3
3 2005 19 549,8 | 16 392,7| 447,5 728,0 |15200,6/ 16,6 | 3157,1| 9143 | 1740,1| 502,7
4 2006 15 770,8 | 12 049,8| 468.,8 642,1 |10916,5 22,4 | 3721,1| 1012,9| 2011,4| 696,7
5 2007 12078,9 | 9799,7| 432,0 507,4 | 8836,6| 23,7 | 2279,2| 889,0 | 11550]| 235,11
6 2008 8314,6 | 6710,8| 484,6 552,3 | 5659,4| 14,5 | 1603,8| 5684 784,0 251,5
7 2009 8737,8 | 66673 4154 177,0 | 6 069,0 59 2070,4| 563,5 | 11756 331,3
Dyna- [2009/2003 43,6 38,6 91,7 19,5 38,2 24,9 75,2 122,7 78,2 41,8
mika
%] [2009/2008| 105,1 99,4 85,7 32,1 107,2 40,7 129,1 99,1 150,0 131,7
2003 100,0 86,2 2,6 5,3 92,0 0,1 13,8 16,7 54,6 28,8
2004 100,0 84,1 3,0 8,1 88,7 0,1 15,9 33,7 47,5 18,8
2005 100,0 83,9 2,7 4,4 92,7 0,1 16,1 29,0 55,1 15,9
Struk-
tura 2006 100,0 76,4 3,9 53 90,6 0,2 23,6 27,2 54,1 18,7
[%]
2007 100,0 81,1 4,4 5,2 90,2 0,2 18,9 39,0 50,7 10,3
2008 100,0 80,7 7,2 8,2 84,3 0,2 19,3 35,4 48,9 15,7
2009 100,0 76,3 6,2 2,7 91,0 0,1 23,7 27,2 56,8 16,0
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3. Eksport polskiego wegla w latach 2003—-2009

Okres 0d 2003 r. do 2009 r. w polskim gornictwie wegla kamiennego charakteryzowat sig
stale obnizajacym si¢ zapotrzebowaniem krajowym na ten nosnik energii.

Szybkos¢ malejacego zapotrzebowania na wegiel kamienny w kraju znacznie wyprze-
dzata mozliwosci likwidacji zdolnosci produkeyjnych kopaln. Kopalnie, majac na uwadze
uzyskanie mozliwie najnizszych kosztoéw wydobycia wegla, dazyly do optymalnego wy-
korzystania posiadanych mocy produkcyjnych (z uwagi na wysoki udzial kosztow statych
w ogdlnym koszcie wydobycia wegla), co doprowadzito do wystapienia na rynku krajowym
nadwyzek wegla. ,,Uplynnianie” nadwyzek weggla kamiennego mozliwe bylo wylacznie
poprzez jego eksport.

Wielkosci wydobycia wegla handlowego oraz zmieniajaca sig strukturg sprzedazy wegla
w kraju oraz wegla przeznaczonego na eksport, przedstawiono w tabeli 6.

Wydobycie wegla kamiennego w Polsce w latach 2003-2009 obnizyto si¢ z 100,4 min
ton do 77,4 mln ton, a wigc 0 23,0 mln ton. Sprzedaz wegla w kraju w tych latach obnizyta sig
0 14,3 mln ton. Wielkos¢ eksportu polskiego wegla ulegata statemu obnizaniu z 20,0 mln ton
w 2003 r. do 8,3 mln ton w 2008 r. (o 11,7 mln ton). Udzial eksportu wegla w sprzedazy
ogblem obnizyt si¢ z 20,3% w 2003 r. do okoto 10% w 2008 r. i 2009 r. [1, 2].

Przy statym obnizaniu sig¢ eksportu polskiego wegla ogotem, eksport wegla energetycz-
nego w latach 2003-2009 obnizyt si¢ o 10,6 mIn ton, tj. o 61,4%, natomiast wegla
koksowego o0 0,7 mln ton tj. 0 24,8%. Udziat sortymentéw miatowych w eksporcie wegla
energetycznego ogoétem utrzymywat si¢ w tych latach na niezmienionym poziomie okoto
90%.

Ceny polskiego wegla energetycznego przeznaczonego na eksport
w latach 2003—-2009

Przy okreslaniu poziomu eksportu, jego struktury oraz cen korzystano z danych zréd-
lowych Gtownego Urzedu Statystycznego — sprawozdania G-09.1 ,,0 obrocie weglem ka-
miennym”. Sprawozdanie to, miedzy innymi, znajduje si¢ w corocznym Programie Badan
Statystyki Publicznej, a szersza informacj¢ o tym sprawozdaniu mozna znalez¢ w zataczniku
do tego Programu oraz — roéwniez corocznym — rozporzadzeniu Prezesa Rady Ministrow
,»W sprawie okreslania wzoréw formularzy sprawozdawczych, objasnien co do sposobdw ich
wypelniania oraz wzoré6w kwestionariuszy i ankiet statystycznych stosowanych w badaniach
statystycznych ustalonych w programie badan statystyki publiczne;j”.

Ponizej przedstawiono ceny (loco kopalnia) sortymentéw mialowych wegla energe-
tycznego przeznaczonego na eksport [3].

Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze do 2003 r. sprzedaz wegla na eksport ,,musiata” by¢
realizowana przez kopalnie, pomimo uzyskiwania w nim cen zbytu nizszych od cen na rynku
krajowym. Wynikalo to z koniecznosci niedopuszczenia do wyzszych strat w przypadku
pozostawienia wggla na sktadowiskach kopalnianych.

0Od 2004 do 2009 r. mieli$my do czynienia z faktem wyzszej ceny zbytu wegla ogélem
(energetycznego i koksowego) w eksporcie w porownaniu do kosztu sprzedanego wegla oraz
do ceny wegla ogdétem sprzedawanego w kraju [3].
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TABELA 8. Ceny (loco kopalnia) polskiego wegla energetycznego przeznaczonego na eksport w okresach

poétrocznych lat 2003-2009

TABLE 8. Ex-mine prices of Polish steam export coal in semi-annual periods of 2003—-2009

Okres Cena eksportowa ‘s Cena eksportowa
) Warto$¢ opatowa .
polskiego wegla polskiego wegla*

rok polrocze [PLN/tone] [MJ/kg] [PLN/GJ]

1 81,15 26,209 3,10
2003

11 97,59 25,752 3,79

1 162,33 26,150 6,21
2004

11 180,97 26,382 6,86

1 166,89 26,946 6,19
2005

11 159,24 26,738 5,96

1 138,34 27,085 5,11
2006

11 162,93 26,870 6,06

1 163,81 26,882 6,09
2007

11 172,53 26,610 6,48

1 253,97 27,489 9,24
2008

11 326,53 27,318 11,95

1 260,07 28,387 9,16
2009

11 185,94 27,313 6,81

* Sortymenty miatowe wegla energetycznego

TABELA 9. Ceny (loco kopalnia) polskiego wegla energetycznego przeznaczonego na eksport
w latach 2003-2009

TABLE 9. Ex-mine prices of Polish steam export coal in 2003-2009

Rok Cena eksportowa polskiego Warto$¢ opatowa Cena eksportowa polskiego
wegla [PLN/tong] [MJ/kg] wegla* [PLN/GJ]
2003 87,96 26,020 3,38
2004 170,89 26,257 6,51
2005 163,33 26,849 6,08
2006 148,47 26,997 5,50
2007 167,60 26,764 6,26
2008 288,93 27,407 10,54
2009 218,49 27,785 7,86

* Sortymenty miatowe wegla energetycznego
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4. Relacje cen wegla importowanego do Unii Europejskiej oraz polskiego
wegla energetycznego przeznaczonego na eksport

Przedstawione w opracowaniu zmiany w ksztattowaniu si¢ cen wegla energetycznego
wskazuja, ze istnieja zaleznosci pomigdzy cenami wegla importowanego do Unii Euro-
pejskiej a cenami polskiego wegla energetycznego przeznaczanego na eksport. Jednak
powstaje pytanie, jakiego rodzaju sa to korelacje.

W celu zbadania zalezno$ci pomigdzy cenami:

— przeprowadzono analizg tych cen w okresie od 2003 r. do 2009 r.,

— sprowadzono ceny do warunkow porownywalnych, wyrazajac je w jednakowe;j

jednostce — PLN/GJ,

— zuwagi na fakt, Zze ceny wegla importowanego do Unii Europejskiej, okreslane zgod-
nie z rozporzadzeniem 405/2003, prezentowane sa w okresach potrocznych, wszyst-
kie zaleznos$ci dla poszczegdlnych lat badano réwniez w okresach poétrocznych.

Celem tej analizy byto stwierdzenie, jak w sytuacji dynamicznie zmieniajacych si¢ cen
w transakcjach krotkoterminowych na rynku spot, zmieniaja si¢ ceny w transakcjach dtugo-
terminowych dla wegla energetycznego importowanego do Unii Europejskie;j.

Dodatkowym elementem analizy staty si¢ ceny (loco kopalnia) polskiego wegla ener-
getycznego przeznaczanego na eksport.

Przeanalizowano wszystkie korelacje miedzy cenami (franco granica, CIF ARA, loco
kopalnia) sortymentéw miatlowych wegla energetycznego.

Na podstawie przeprowadzonej analizy mozna sformutowa¢ nastgpujace wnioski:

— w latach 2003-2009 mozna wyrdzni¢ cztery okresy, w ktorych nastgpowaty zmia-

ny cen:

— okres pierwszy (od 2003r do 2004 r.),

— okres drugi (od 2005 r. do 2006 r.),

— okres trzeci (od 2007 r. do 2008 r.),

— okres czwarty (2009 r.).

Okresy te byty bezposrednio zwiazane ze zmianami sytuacji na §wiatowych rynkach
wegla, w tym réwniez na rynku europejskim;

— w pierwszym oKresie napigta sytuacja po stronie podazy, stale rosnace stawki prze-
wozowe na rynku frachtowym, wzrastajace ceny energii elektrycznej i gazu wplynety
na wzrost cen zarowno wedhug rozporzadzenia 405/2003 jak i cen wedtug indeksu
weglowego CIF ARA, ktore w tym czasie byly wyzsze $rednio o 1,32 PLN/GJ;

— w drugim okresie charakteryzujacym si¢ spadkiem zapotrzebowania na wegiel
w Europie, pojawita si¢ wigksza ilosci ofert dotyczacych dostaw wegla z takich zrodet
zaopatrzenia jak Australia i Indonezja oraz znacznie wzrosty zapasy wegla w por-
tach wyladowczych. Z koncem czerwca 2006 r. nastapito ozywienie rynku wywotane
ograniczeniem podazy wegla z RPA i Rosji oraz wzrostem cen energii elektryczne;j
w Niemczech. W okresie tym nastapito obnizenie cen zaréwno wedlug rozporza-
dzenia 405/2003 jak i cen wedtug indeksu weglowego CIF ARA, ktére w tym czasie
byty nizsze $rednio o 0,42 PLN/GJ;

— w trzecim okresie ozywienie na rynku wegla, ktore wystapito w koncowych mie-
sigcach drugiego okresu, przy systematycznym wzroscie stawek frachtowych oraz
ograniczonej podazy wegla, w 2007 r. byto kontynuowane. W 2008 r. nastgpowaty
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bardzo znaczace zmiany na rynku wegla kamiennego w Europie wywotane $wiato-
wym kryzysem gospodarczym. Do bardzo dynamicznego wzrostu cen wegla w I pot-
roczu 2008 r. przyczynit si¢ rekordowy wzrost cen ropy naftowej. W II potroczu
2008 r. uwidocznity sig skutki globalnego kryzysu finansowego, co wiazato si¢ ze
spadkiem popytu i cen na ropg naftowa oraz — z uwagi na lagodne warunki po-
godowe — niskim poziomem zapotrzebowania na wegiel. Pomimo tak znacznych
zmian nastapit w tym czasie zard6wno wzrost cen w imporcie do UE (wedtug roz-
porzadzenia 405/2003), jak i wzrost indeksu weglowego CIF ARA — $rednio
o 1,03PLN/GJ,

— w czwartym okresie nadal miatlo miejsce globalne spowolnienie gospodarcze.

W elektrowniach krajow europejskich utrzymywaty si¢ wysokie stany zapasoéw
wegla. Wysokie zapasy wegla w portach wytadowczych ograniczyly transakcje typu
spot. W okresie tym nastapit spadek cen zaréwno wedlug rozporzadzenia 405/2003,
jak i cen spot CIF ARA, ktore byty nizsze $rednio o 2,80 PLN/GJ,

Ceny loco kopalnia polskiego wegla energetycznego przeznaczonego na eksport w od-
niesieniu do cen zgodnych z rozporzadzeniem 405/2003 we wszystkich analizowanych
okresach zmienialy si¢ proporcjonalnie.

zZ

dodatkowej analizy wynika, ze gdyby ceng loco kopalnia polskiego wegla przez-

naczonego na eksport zwigkszy¢ o srednie koszty frachtu kolejowego z kopaln GZW do

[PLN/GJ ]

16,00

14,00

12,00

10,00

8,00

6,00

4,00

2,00,

I pot. ‘ Il pét. ‘ | pot. ‘ Ilpbl.‘ 1 pot. ‘ 1l pét. ‘ 1 pot. ‘Ilpél. ‘ I pot. ‘ Il pét. ‘ I pot. ‘Ilpé{. ‘ I pot. ‘ Il pot.
2003 r. 2004 r. 2005r. 2006 r. 2007 r. 2008 r. 2009 r.
—4~-rozporzadzenia 405/2003 (franco granica) ~—4-indeksu weglowego CIF ARA ——GUS, polskiego wegla na eksport (loco kopalnia)

miatowe wegla [PLNIGJ]
Lp. Cena wedtug 2003r. 2004r. 2005r. 2006, 2007, 2008 . 2009,
Ipol. | Mpet | 1pot | Itpet | Ipol | Npol | Ipot | Wpot | Ipet | lpst | Ipot | Npdt | Ipet | Ilpo
1. | Rozporzadzenia 405/2003 (franco granica) 5,66 6,29 832 894 875 824 790 8,16 829 923 | 138 | 1453 | 1297 | 10,10
2. | Indeksu weglowego CIF ARA 540 | 812 | 1050 | 1045 | 824 | 735 | 766 | 811 827 | 1106 | 1360 | 1462 | 909 | 838
3. | GUS, polskiego wegla na eksport (loco kopalnia) 3,10 379 6,21 6,86 6,19 596 511 6,06 6,09 6,48 9,24 11,95 9,16 6,81

Rys. 1. Relacje cen wegla importowanego do Unii Europejskiej oraz ceny polskiego wegla przeznaczonego

na eksport w okresach potrocznych lat 20032009

Fig. 1. The prices relationship of coal imported into EU and Polish export coal in semi-annual periods

of 2003-2009
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TABELA 10. Ceny wegla importowanego do Unii Europejskiej oraz ceny polskiego wegla przeznaczonego
na eksport w okresach poétrocznych lat 2003—2009 [PLN/GJ]

TABLE 10. The prices of coal imported into EU and prices of Polish export coal in semi-annual periods

of 2003-2009

Okres Cena Indeks |Cena eksportowa Réznice
rok | potrocze | importowa | CIF ARA | polskiego wegla | 1 4~ k013 | kol.5 — kol.3 | kol.5 — kol.4
I 5,66 5,40 3,10 0,26 2,56 2,30
2003
11 6,29 8,12 3,79 1,83 2,50 433
I 8,32 10,50 6,21 2,18 2,11 4,29
2004
11 8,94 10,45 6,86 1,51 2,08 3,59
I 8,75 8,24 6,19 0,51 2,56 2,05
2005
11 8,24 735 5,96 0,89 228 139
I 7,90 7,66 5,11 0,24 2,79 2,55
2006
11 8,16 8,11 6,06 0,05 2,10 2,05
I 8,29 8,27 6,09 0,02 220 2,18
2007
11 9,23 11,06 6,48 1,83 2,75 458
1 11,38 13,60 9,24 2,22 2,14 436
2008
11 14,53 14,62 11,95 0,09 2,58 2,67
1 12,97 9,09 9,16 3,88 3,81 0,07
2009
11 10,10 8,38 6,81 1,72 3,29 1,57

TABELA 11. Ceny wegla importowanego do Unii Europejskiej oraz ceny polskiego wegla przeznaczonego
na eksport w latach 2003—-2009 [PLN/GJ]

TABLE 11. The prices of coal imported into EU and prices of Polish export coal in 2003—2009

Rok ' Cena Indeks Cena ?:ksportowa Réznice
importowa | - CIF ARA | polskiego wegla | o} 3 _ kol 2 | kol. 4 — kol. 2 | kol. 4 — kol. 3

2003 5,98 6,75 3,38 0,77 -2,60 -3,37
2004 8,68 10,50 6,51 1,83 -2,17 -3,99
2005 8,49 7,81 6,08 -0,68 -2,41 -1,73
2006 8,04 7,89 5,50 0,15 -2,54 -2,39
2007 8,78 9,75 6,26 0,98 -2,52 -3,49
2008 12,90 14,12 10,54 1,22 -2,36 -3,58
2009 11,53 8,76 7,86 -2,77 -3,67 —-0,90
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portow polskich (zaktadajac, ze caty eksport polskiego wegla odbywatby si¢ droga morska),
to uzyskana cena wegla na granicy Unii Europejskiej pokrywataby si¢ z cena wedtug
rozporzadzenia 405/2003.

Wynika to z faktu, ze — dla okresu lat 2003—-2009 — $rednia réznica migdzy cenami
wedlug rozporzadzenia 405/2003 a cenami polskiego wegla przeznaczonego na eksport
wyniosta 2,55 PLN/GJ, co przy uwzglednieniu $redniej wartosci opatowej polskiego wegla
przeznaczonego na eksport (26,867 Gl/tong) daje wynik 68,51 PLN/tong. W tym samym
okresie $rednie koszty frachtu z kopalh GZW do portéw polskich wedtug danych PKP
CARGO wraz z upustami wyniosty 65,0 PLN/tong.

Oznacza to réwniez, ze poziom cen polskiego wegla przeznaczonego na eksport byt
w latach 2003-2009 ustalany prawidlowo i nie odbiegal od poziomu cen wggla importo-
wanego do Unii Europejskie;.

Szczegoélowe relacje cen wegla importowanego do Unii Europejskiej oraz polskiego
wegla energetycznego przeznaczonego na eksport przedstawiono na rysunku 1 oraz w ta-
belach 10, 11, 12.

Podsumowanie

1. Okresy kryzysowe wprowadzaja gospodarke §wiatowa w stan duzej niepewnosci, co
w sposéb zasadniczy wplywa na poziom cen surowcoOw energetycznych.

2. Obecnie narynkach wegglowych zmiany cen w transakcjach krotkoterminowych typu spot
W coraz mniejszym stopniu wynikaja z relacji podazowo-popytowej, a uzaleznione sa od
sytuacji na catym rynku surowcoOw energetycznych, w tym gltéwnie ropy naftowe;j.

3. Handel weglem, gltéwnie weglem energetycznym, charakteryzowany jest wskaznikami
cenowymi, ktore w sposdb zobiektywizowany — przy pewnych standardach jakos$cio-
wych — obrazuja tendencje rynkowe.

4. Korelacja poziomu cen migdzy transakcjami dfugoterminowymi (wedtug rozporzadzenia
405/2003) a transakcjami krétkoterminowymi typu spot (indeks weglowy CIF ARA)
dla wegla energetycznego importowanego do Unii Europejskiej wskazuje, ze przy bardzo
zblizonych warto$ciach opatowych wahania zmian poziomu cen wegla dla transakcji
typu spot sa bardziej dynamiczne niz cen dla transakcji dlugoterminowych.

5. Korelacja poziomu cen miedzy transakcjami dtugoterminowymi dla wegla energetycz-
nego importowanego do Unii Europejskiej a cenami polskiego wegla energetycznego
przeznaczonego na eksport wskazuje, ze przy wyzszej wartosci opatowej polskiego
wegla o okoto 2,0 GJ/tong, wahania zmian poziomu cen sa proporcjonalne.

6. Zwigkszenie ceny polskiego wegla energetycznego przeznaczonego na eksport o koszty
frachtu kolejowego z kopalh GZW do portéw polskich wskazuje na réwnowage w od-
niesieniu do cen dla transakcji dtugoterminowych dla wegla energetycznego impor-
towanego do Unii Europejskie;j.
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