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Streszczenie: W artykule przeanalizowano kszta³towanie siê cen sortymentów mia³owych wêgla energetycznego
importowanego do Unii Europejskiej dla transakcji d³ugo- i krótkoterminowych oraz cen tych samych sor-
tymentów wêgla energetycznego z polskich kopalñ przeznaczonego na eksport. Analizie poddano wszystkie
korelacje miêdzy cenami franco granica UE, CIF porty Amsterdam, Rotterdam, Antwerpia oraz loco kopalnia.
Wykazano, ¿e wahania cen dla transakcji krótkoterminowych typu spot w porównaniu do zmian cen dla tran-
sakcji d³ugoterminowych wêgla importowanego do Unii Europejskiej s¹ bardziej dynamiczne. Ceny polskiego
wêgla energetycznego przeznaczonego na eksport zmieniaj¹ siê proporcjonalnie do cen dla transakcji d³ugo-
terminowych wêgla importowanego do Unii Europejskiej.

S³owa kluczowe: ceny sortymentów mia³owych wêgla energetycznego na granicy UE, ceny eksportowe polskiego
wêgla energetycznego

The relationship of prices on the market of long-term and short-term

contracts of coal imported into the European Union and the export prices

of Polish steam coal in 2003–2009

Abstract: The paper examines the prices of steam coal fines imported into the European Union in long-term and short-term
transactions and prices of similar size grades of steam coal from Polish coal mines destined for export. The
correlations between the EU’s border prices, CIF ARA indices and the ex-mine prices have been subjected to
analysis. It has been shown that fluctuations in prices for short-term spot transactions compared to changes in prices
for long term transactions of coal imported into the European Union are more dynamic. Prices of Polish steam export
coal change proportionally with the prices in long term transactions of coal imported into the European Union.

Key words: EU’s cross-border prices of steam coal fines, export prices of Polish steam coal
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Wprowadzenie

Ceny wêgla kamiennego na rynkach œwiatowych – a w szczególnoœci wêgla importo-
wanego do najwiêkszych portów wêglowych Europy Zachodniej: Amsterdamu, Rotterdamu
i Antwerpii – oddzia³uje na poziom cen wêgla w krajach nale¿¹cych do Unii Europejskiej,
w tym równie¿ Polski.

W niniejszym artykule przedstawiono relacje cen wêgla energetycznego, g³ównie sorty-
mentów mia³owych, które s¹ przedmiotem transakcji d³ugo- oraz krótkoterminowych dla
wêgla kamiennego importowanego do Unii Europejskiej.

Kszta³towanie siê poziomu cen dla transakcji:
— d³ugoterminowych – okreœlono wed³ug rozporz¹dzenia Rady (WE) Nr 405/2003

z dnia 27 lutego 2003 r., które dotyczy wspólnotowego monitorowania przywozu
wêgla kamiennego pochodz¹cego z pañstw trzecich,

— krótkoterminowych – okreœlono wed³ug notowañ indeksu wêglowego CIF ARA
w portach Europy Pó³nocnej: Amsterdam, Antwerpia, Rotterdam.

Badanie relacji cenowych przeprowadzono w latach 2003–2009:
— w pierwszym roku obowi¹zywania rozporz¹dzenia Rady (WE) nr 405/2003 oraz

okresu bezpoœrednio poprzedzaj¹cego akcesjê Polski do UE (2003 r.),
— w latach przynale¿noœci Polski do struktur Unii Europejskiej (2004–2009 r.).

1. Rozporz¹dzenie Rady (WE) Nr 405/2003 z dnia 27 lutego 2003 r.

dotycz¹ce wspólnotowego monitorowania przywozu wêgla kamiennego

pochodz¹cego z pañstw trzecich

W zwi¹zku z coraz wiêksz¹ zale¿noœci¹ Unii Europejskiej od zewnêtrznych Ÿróde³
energii, dla w³aœciwego funkcjonowania rynku wewnêtrznego – w szczególnoœci dla kontroli
pomocy pañstwa udzielanej przemys³owi wêglowemu Wspólnoty – niezbêdnym sta³o siê
uruchomienie procedur zwi¹zanych z posiadaniem informacji o cenach wêgla pochodz¹cego
z pañstw trzecich.

Zgodnie z postanowieniami rozporz¹dzenia Rady (WE) Nr 405/2003 dotycz¹cego wspól-
notowego monitorowania przywozu wêgla kamiennego, zebrane informacje o cenach wêgla
importowanego do Unii Europejskiej musz¹ byæ publikowane na poziomie wspólnotowym
bez mo¿liwoœci identyfikacji poszczególnych „przywozów” lub poszczególnych spó³ek.

Przez „przywóz” wêgla nale¿y rozumieæ ka¿d¹ przesy³kê produktów wêglowych pocho-
dz¹cych z pañstw trzecich, wwo¿onych na obszar celny Wspólnoty, poza przesy³kami tran-
zytowymi.

Zgodnie z tymi procedurami pañstwa cz³onkowskie zosta³y zobowi¹zane do dostarczania
Komisji d/s Energii informacji o przywozie wêgla kamiennego. Informacje te powinny
zawieraæ dane dotycz¹ce:

— iloœci przywo¿onego wêgla w tonach metrycznych,
— parametrów jakoœciowych,
— cen importowych

i powinny byæ dostarczane w terminie dwóch miesiêcy po ka¿dym pó³rocznym okresie
sprawozdawczym.

156



„Cena importowa” zosta³a okreœlona jako cena franco granica dla produktów wêglo-
wych, a dla wêgla przeznaczonego do produkcji energii elektrycznej lub do po³¹czonej
produkcji ciep³a i energii elektrycznej, wwo¿onego na obszar celny Wspólnoty, jest wy-
ra¿ana w oparciu o tonê ekwiwalentu wêgla (tew).

Komisja d/s Energii na podstawie zebranych danych publikuje co pó³ roku informacje do-
tycz¹ce zagregowanych cen wêgla – z wy³¹czeniem nale¿noœci celnych i podatków – wszyst-
kich przywozów wêgla na poziomie Wspólnoty.
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TABELA 1. Przywóz, ceny wêgla energetycznego (przeznaczonego do produkcji energii elektrycznej lub do po³¹czonej
produkcji ciep³a i energii elektrycznej) z krajów trzecich do Unii Europejskiej w okresach pó³rocznych lat
2003–2009

TABLE 1. Delivery, steam coal prices (for the production of electricity, or for combined production of heat and
electricity), from third countries into EU in semi-annual periods of 2003–2009

Okres
Tony

metryczne
[ton]

Tony
ekwi-

walentu
wêgla
[tew]

Cena
importowa
[EUR/tew]

Kurs*
[EUR/
/USD]

Cena
importowa

[USD/
/tonê]

Wartoœæ
opa³owa
[kJ/kg]

Cena
importowa
[USD/GJ]

Kurs**
[PLN/
/USD]

Cena
importowa
[PLN/GJ]rok

pó³-
rocze

2003 r.
I 64 763,0 56 417,5 38,78 1,104893 37,33 25 526 1,46 3,8673 5,66

II 69 757,7 61 290,9 40,75 1,156860 41,42 25 745 1,61 3,9109 6,29

2004 r.
I 66 044,8 57 340,7 51,50 1,227500 54,88 25 440 2,16 3,8587 8,32

II 66 408,4 56 780,2 60,31 1,259150 64,93 25 054 2,59 3,4512 8,94

2005 r.
I 64 793,2 56 026,2 62,86 1,285517 69,87 25 337 2,76 3,1742 8,75

II 70 604,7 60 855,1 60,86 1,204000 63,16 25 256 2,50 3,2934 8,24

2006 r.
I 73 389,5 63 287,7 59,56 1,229200 63,14 25 269 2,50 3,1626 7,90

II 77 030,9 66 031,7 61,27 1,282100 67,33 25 118 2,68 3,0437 8,16

2007 r.
I 62 001,4 53 215,8 63,10 1,329350 72,00 25 150 2,86 2,8946 8,29

II 59 436,3 50 827,0 72,49 1,411900 87,53 25 058 3,49 2,6413 9,23

2008 r.
I 69 104,5 58 884,2 95,30 1,530900 124,32 24 968 4,98 2,2851 11,38

II 68 066,0 58 262,2 119,14 1,410200 143,81 25 082 5,73 2,5334 14,53

2009 r.
I 65 180,6 55 666,7 84,96 1,332160 96,66 25 025 3,86 3,3568 12,97

II 57 694,0 49 495,4 70,65 1,453600 88,10 25 138 3,51 2,8826 10,10

** Kurs EUR/USD podawany przez Komisjê d/s Energii jako informacja dodatkowa
** Wed³ug kursu USD/PLN Narodowego Banku Polskiego



Przywóz, ceny wêgla energetycznego z krajów trzecich do Unii Europejskiej

okreœlone wed³ug rozporz¹dzenia Nr 405/2003 oraz ich zmiany

w latach 2003–2009

Podstawowe dane dotycz¹ce importu wêgla energetycznego, przeznaczonego do pro-
dukcji energii elektrycznej oraz po³¹czonej produkcji ciep³a i energii elektrycznej, publiko-
wane przez Europejsk¹ Komisjê d/s Energii na stronie internetowej Statystyki Miêdzy-
narodowej Unii Europejskiej EUROSTAT, w poszczególnych okresach pó³rocznych lat
2003–2009 przedstawia³y siê nastêpuj¹co (tab. 1 i 2).

Wielkoœæ przywozu wêgla energetycznego z krajów trzecich do Unii Europejskiej w 2003 r.
wynios³a 134,5 mln ton (117,7 mln ton ekwiwalentu wêgla–tew), a cena w przeliczeniu na tonê
ekwiwalentu wêgla wynios³a 39,81 EUR/tew. W 2004 r. mimo obni¿enia iloœci przywozu
wêgla do poziomu 132,5 mln ton (114,1 mln tew), cena wzros³a do 55,88 EUR/tew tj. o 40,4%.
W latach 2005–2006 nast¹pi³ wzrost przywozu wêgla energetycznego do Unii Europejskiej
i osi¹gn¹³ w 2006 r. wielkoœæ 150,4 mln ton (129,3 mln tew), przy wzroœcie ceny do
61,82 EUR/tew w 2005 r., a nastêpnie (w 2006 r.) jej obni¿eniu do 60,43 EUR/tew.

W latach 2006–2008, przy obni¿eniu przywozu wêgla energetycznego do poziomu
137,2 mln ton (117,1 mln tew) w 2008 r., cena wzrasta z 60,43 EUR/tew (w 2006 r.) do
107,16 EUR/tew tj. o 77,3%.

W 2009 r. w okresie œwiatowego kryzysu finansowego, który zosta³ zapocz¹tkowany
w 2008 r., nast¹pi³o obni¿enie iloœci przywozu wêgla energetycznego do 122,9 mln ton
(105 mln tew), przy znacznym zmniejszeniu cen do poziomu 78,22 EUR/tew tj. o 27%
w porównaniu do poziomu z 2008 r.
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TABELA 2. Przywóz, ceny wêgla energetycznego (przeznaczonego do produkcji energii elektrycznej
lub do po³¹czonej produkcji ciep³a i energii elektrycznej) z krajów trzecich do Unii Europejskiej w latach
2003–2009

TABLE 2. Delivery, steam coal prices (for the production of electricity, or for combined production of heat
and electricity), from third countries into EU in 2003–2009

Rok
Tony

metryczne
[ton]

Tony
ekwiwalentu

wêgla
[tew]

Cena
importowa
[EUR/tew]

Cena
importowa
[USD/tonê]

Wartoœæ
opa³owa
[kJ/kg]

Cena
importowa
[USD/GJ]

Kurs*
[PLN/USD]

Cena
importowa
[PLN/GJ]

2003 r. 134 520,8 117 708,4 39,81 39,45 25 640 1,54 3,8891 5,98

2004 r. 132 453,2 114 120,9 55,88 59,92 25 246 2,37 3,6550 8,68

2005 r. 135 398,0 116 881,3 61,82 66,37 25 295 2,62 3,2338 8,49

2006 r. 150 420,5 129 319,4 60,43 65,28 25 191 2,59 3,1032 8,04

2007 r. 121 437,7 104 042,8 67,69 79,60 25 105 3,17 2,7680 8,78

2008 r. 137 170,4 117 146,3 107,16 133,99 25 025 5,35 2,4093 12,90

2009 r. 122 874,6 105 162,0 78,22 92,64 25 078 3,69 3,1197 11,53

* Wed³ug kursu USD/PLN Narodowego Banku Polskiego



W dalszej czêœci artyku³u wszystkie analizowane ceny przeliczono na PLN/GJ. Umo¿-
liwi³o to badanie relacji pomiêdzy cenami wêgla energetycznego, podawanymi (w Ÿród³ach
zagranicznych i krajowych) w ró¿nych jednostkach miary oraz w ró¿nych walutach. Takie
podejœcie, zdaniem autorów, daje odpowiedni poziom porównywalnoœci danych z uwzglêd-
nieniem jakoœci wêgla (jego wartoœci opa³owej).

W tabeli 3 przedstawiono dynamikê zmian cen wêgla importowanego do krajów UE,
w kolejnych fazach przeliczeñ pocz¹wszy od EUR/tew do PLN/GJ.

Dynamiki zmian cen w poszczególnych latach okresu 2003–2009 dla wêgla energe-
tycznego przywo¿onego z krajów trzecich do UE – okreœlonych wed³ug rozporz¹dzenia
Nr 405/2003 i wyra¿onych w EUR/tew, USD/tonê oraz USD/GJ – s¹ bardzo do siebie
zbli¿one, natomiast dynamika zmian ceny wyra¿onej w PLN/GJ nieznacznie odbiega od
wczeœniej wspomnianych. Powodem tego jest zmiennoœæ kursu USD/PLN w czasie (kurs
przyjêto wed³ug Narodowego Banku Polskiego). Jest to jednak warunek konieczny, który
umo¿liwia przeprowadzenie badania relacji pomiêdzy cenami okreœlonymi w ró¿nych jed-
nostkach, w zale¿noœci od miejsca ich odnotowywania.

2. WskaŸniki cen wêgla stosowane w portach Europy Pó³nocnej

W zwi¹zku z prowadzeniem wiêkszoœci transakcji kupna lub sprzeda¿y w handlu miê-
dzynarodowym drog¹ elektroniczn¹, istotnym sta³o siê pos³ugiwanie w tych transakcjach
wskaŸnikami cen wraz z przyjmowaniem okreœlonych wzorców jakoœciowych dla tych
wskaŸników. WskaŸniki okreœlane s¹ dla podstawowych rynków: po stronie eksporterów s¹
to wskaŸniki FOB w najwa¿niejszych portach wysy³kowych wêgla energetycznego, a po
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TABELA 3. Dynamika cen wêgla energetycznego przywo¿onego do Unii Europejskiej, okreœlonych wed³ug
rozporz¹dzenia Nr 405/2003 w latach 2003–2009

TABLE 3. The dynamic of steam coal prices delivered into UE determined according to Regulation No 405/2002
in 2003–2009

Cena importowa
Lata

2003 r. 2004 r. 2005 r. 2006 r. 2007 r. 2008 r. 2009 r.

EUR/tew 39,81 55,88 61,82 60,43 67,69 107,16 78,22

% – okres poprzedni = 100 – 140,4 110,6 97,8 112,0 158,3 73,0

USD/tonê 39,45 59,92 66,37 65,28 79,60 133,99 92,64

% – okres poprzedni = 100 – 151,9 110,8 98,4 121,9 168,3 69,1

USD/GJ 1,54 2,37 2,62 2,59 3,17 5,35 3,69

% – okres poprzedni = 100 – 154,2 110,6 98,8 122,3 168,8 69,0

PLN/GJ 6,0 8,7 8,5 8,0 8,8 12,9 11,5

% – okres poprzedni = 100 – 145,0 97,8 94,8 109,1 147,0 89,3



stronie importerów wskaŸniki CIF dla najwa¿niejszych punktów odbioru. W przypadku
Europy Pó³nocnej s¹ to porty: Amsterdam, Rotterdam, Antwerpia [4].

Dla rynku europejskiego najwiêksze znaczenie maj¹ wskaŸniki okreœlane na bazie CIF
ARA oraz FOB RB (dla wêgla z Republiki Po³udniowej Afryki w porcie Richard Bay).
Wymienione wskaŸniki cen bazuj¹ na cenach rzeczywistych i opracowywane s¹ przez grupy
ekspertów, a nastêpnie publikowane w specjalistycznych wydawnictwach. Specyfikacja
jakoœciowa odnosi siê do stanu roboczego i jest jednakowa dla powy¿szych wskaŸników:
wartoœæ opa³owa œrednio 6000 kcal/kg (tj. ok. 25,1 MJ/kg) (minimum 5850 kcal/kg; tj. ok.
24,5 MJ/kg), zawartoœæ wilgoci 12–15%, zawartoœæ popio³u 11–15%, zawartoœæ siarki
maksymalnie 1%, zawartoœæ czêœci lotnych 22–37%. Ceny podawane s¹ w dolarach ame-
rykañskich za jedn¹ tonê metryczn¹ przy podanej powy¿ej jakoœci wêgla.

Indeks wêglowy CIF ARA oraz jego zmiany w zale¿noœci od sytuacji na

miêdzynarodowych rynkach wêgla energetycznego w latach 2003–2009

Œrednie wartoœci indeksu wêglowego CIF ARA dla wêgla energetycznego w portach
Europy Zachodniej w poszczególnych okresach pó³rocznych lat 2003–2009 przedstawia³y
siê nastêpuj¹co:
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TABELA 4. Indeks CIF ARA cen wêgla energetycznego w portach Amsterdam, Rotterdam, Antwerpia
w okresach pó³rocznych lat 2003–2009

TABLE 4. CIF ARA indices of steam coal prices in ARA ports in semi-annual periods of 2003–2009

Okres Indeks CIF
ARA

[USD/tonê]

Wartoœæ
opa³owa*
[MJ/kg]

Indeks CIF
ARA

[USD/GJ]

Kurs **
[PLN/USD]

Indeks CIF
ARA

[PLN/GJ]rok pó³rocze

2003 r.
I 35,07

25,121

1,40 3,8673 5,40

II 52,13 2,08 3,9109 8,12

2004 r.
I 68,33 2,72 3,8587 10,50

II 76,04 3,03 3,4512 10,45

2005 r.
I 65,22 2,60 3,1742 8,24

II 56,04 2,23 3,2934 7,35

2006 r.
I 60,84 2,42 3,1626 7,66

II 66,97 2,67 3,0437 8,11

2007 r.
I 71,80 2,86 2,8946 8,27

II 105,23 4,19 2,6413 11,06

2008 r.
I 149,50 5,95 2,2851 13,60

II 145,00 5,77 2,5334 14,62

2009 r.
I 68,00 2,71 3,3568 9,09

II 73,07 2,91 2,8826 8,38

** Wartoœæ opa³owa 6000 kcal/kg = 25 121 kJ/kg = 25,121 MJ/kg
** Wed³ug Narodowego Banku Polskiego



Na kszta³towanie siê cen na œwiatowym rynku wêgla w 2003 r., w tym równie¿ w Europie
Zachodniej, wp³ywa³y w g³ównej mierze:

— napiêta sytuacja po stronie poda¿y,
— stale rosn¹ce stawki przewozowe na rynku frachtowym,
— wzrastaj¹ce ceny energii elektrycznej,
— wysokie ceny gazu.
Najwiêksze wzrosty cen nast¹pi³y w II pó³roczu 2003 r. (w paŸdzierniku i listopadzie), co

spowodowa³o, ¿e indeks wêglowy CIF ARA w II pó³roczu 2003 r. (52,13 USD/tonê)
w porównaniu do I pó³rocza 2003 r. (35,07 USD/tonê) wzrós³ o oko³o 49%.

Œrednia wartoœæ indeksu wêglowego CIF ARA w 2003 r. wynios³a 43,60 USD/tonê.
W 2004 r. po okresie stagnacji w ci¹gu pierwszych miesiêcy, w czerwcu zainteresowanie

odbiorców wêgla nieoczekiwanie wzros³o. Znalaz³o to swoje odbicie we wzroœcie cen
w portach wy³adowczych Europy Zachodniej. O ile w kwietniu œredni indeks wêglowy
CIF ARA wyniós³ 65,50 USD/tonê, to w lipcu wzrós³ do 77,56 USD/tonê tj. o 18,4%.

Pod koniec okresu letniego ceny nieznacznie spad³y, a w listopadzie i grudniu usta-
bilizowa³y siê na wysokim poziomie 77 USD/tonê. Do zwiêkszenia cen w portach Europy
Zachodniej przyczyni³y siê wzrastaj¹ce stawki frachtowe, co zwi¹zane by³o ze zwiêkszonym
popytem na przewozy w rejonie basenu Atlantyku oraz Pacyfiku.

Œrednia wartoœæ indeksu wêglowego CIF ARA w 2004 r. wynios³a 72,18 USD/tonê i by³a
wy¿sza od wartoœci indeksu w 2003 r. o 28,58 USD/tonê, tj. o 65,6%.

Pocz¹tek 2005 r. charakteryzowa³ siê spadkiem zapotrzebowania na wêgiel w Europie,
co wp³ynê³o na obni¿enie cen.

Na prze³omie I i II kwarta³u poziom cen œwiatowych na rynku wêgla wyznaczany by³
przez wysokoœæ stawek frachtowych, które po pocz¹tkowym wzroœcie w lutym zaczê³y
gwa³townie siê obni¿aæ. W sierpniu nast¹pi³ dalszy spadek cen w portach wy³adowczych,
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TABELA 5. Indeks CIF ARA cen wêgla energetycznego w portach Amsterdam, Rotterdam, Antwerpia
w latach 2003–2009

TABLE 5. The CIF ARA indices of steam coal prices in ARA ports in 2003–2009

Rok
Indeks CIF ARA

[USD/tonê]
Wartoœæ opa³owa*

[MJ/kg]
Indeks CIF ARA

[USD/GJ]
Kurs**

[PLN/USD]
Indeks CIF ARA

[PLN/GJ]

2003 r. 43,60 25,121 1,74 3,8891 6,75

2004 r. 72,18 2,87 3,6550 10,50

2005 r. 60,63 2,41 3,2338 7,81

2006 r. 63,90 2,54 3,1032 7,89

2007 r. 88,52 3,52 2,7680 9,75

2008 r. 147,22 5,86 2,4093 14,12

2009 r. 70,30 2,81 3,1197 8,76

** Wartoœæ opa³owa 6000 kcal/kg = 25 121 kJ/kg = 25,121 MJ/kg
** Wed³ug Narodowego Banku Polskiego



a przyczyn¹ by³o pojawienie siê wiêkszej iloœci ofert na dostawy wêgla z odleglejszych
Ÿróde³ zaopatrzenia, takich jak Australia i Indonezja. W listopadzie i grudniu, przy znacz-
nych zapasach wêgla w portach, spadek cen pog³êbi³ siê, a elektrownie skupia³y swoje
zainteresowanie na dostawach przewidzianych na 2006 r.

Œrednia wartoœæ indeksu wêglowego CIF ARA w 2005 r. wynios³a 60,63 USD/tonê i by³a
ni¿sza od wartoœci indeksu w 2004 r. o 11,55 USD/tonê, tj. o 16,0%.

W 2006 r. du¿e zapasy wody zgromadzone w okresie zimowym w zbiornikach wiêk-
szoœci hydroelektrowni w Europie przyczyni³y siê do ograniczenia popytu na wêgiel, co
znalaz³o odbicie w wysokoœci poziomu cen wêgla w I pó³roczu 2006 r.

Prze³om czerwca przyniós³ wyraŸny wzrost o¿ywienia na rynku wêgla. Zasadniczy
wp³yw na tê sytuacjê wywar³o ograniczenie poda¿y wêgla z RPA oraz Rosji. Dodatkowym
czynnikiem wp³ywaj¹cym na wzrost popytu na rynku europejskim by³ rosn¹cy poziom cen
energii elektrycznej w Niemczech.

Œrednia wartoœæ indeksu wêglowego CIF ARA w 2006 r. wynios³a 63,90 USD/tonê
i w porównaniu do wartoœci œredniej 2005 r. wzros³a o 3,27 USD/tonê, tj. o 5,4%.

Pocz¹tek 2007 r. w portach wy³adowczych Europy Zachodniej charakteryzowa³ siê –
przy ograniczonej poda¿y – du¿ym zainteresowaniem zarówno wœród odbiorców finalnych,
jak równie¿ dostawami na rynku dostaw natychmiastowych.

W okresie 2007 r. nastêpowa³ systematyczny wzrost stawek frachtowych. Przyk³a-
dowo, stawka frachtu z RPA do portów ARA wzros³a z 22,56 USD/tonê w styczniu do
44,67 USD/tonê w grudniu, tj. oko³o dwukrotnie. Czynniki wymienione powy¿ej wp³y-
nê³y na dynamiczny wzrost indeksu wêglowego CIF ARA, który wzrós³ w 2007 r.
z 68,52 USD/tonê w styczniu do 127,63 USD/tonê w grudniu, o 59,11 USD/tonê, tj. o 86,3%.

Œrednia wartoœæ indeksu wêglowego CIF ARA w 2007 r. wynios³a 88,52 USD/tonê
i w porównaniu do wartoœci œredniej 2006 r. wzros³a o 38,5%.

Rok 2008 r. to okres bardzo znacz¹cych zmian na rynku wêgla kamiennego w Europie.
W koñcowych miesi¹cach 2008 r. œwiatowy kryzys finansowy odczuwany by³ równie¿ na
rynku europejskim. Jego skutki determinowa³y sytuacjê na rynkach zbytu wêgla równie¿
w I po³owie 2009 r.

Przez 7 miesiêcy 2008 r. ceny wêgla energetycznego na rynku spot w portach ARA mia³y
siln¹ tendencjê zwy¿kow¹. W styczniu 2008 r. ceny te osi¹gnê³y poziom 130,22 USD/tonê.
Okres od lutego do kwietnia charakteryzowa³ siê stabilizacj¹ cen wêgla na poziomie
140 USD/tonê, natomiast w maju problemy z poda¿¹, wystêpuj¹ce jednoczeœnie w ró¿nych
rejonach produkcyjnych, nies³abn¹ce zainteresowanie ze strony nabywców oraz bardzo
wysoki poziom stawek frachtowych, spowodowa³y dynamiczny wzrost indeksu wêglowego
CIF ARA, który osi¹gn¹³ œredni¹ wartoœæ 158,74 USD/tonê. Kolejny wzrost indeksu wêg-
lowego (do 185,90 USD/tonê) nast¹pi³ w czerwcu, mimo ¿e sytuacja poda¿owa oraz
zainteresowanie odbiorców nie uzasadnia³y tak wysokiego wzrostu cen. Do zwiêkszenia
wartoœci indeksu wêglowego przyczyni³ siê jednak rekordowy wzrost cen ropy naftowej –
pod koniec czerwca cena bary³ki ropy Brent w Londynie po raz pierwszy w historii
przekroczy³a poziom 143 USD. Bior¹c pod uwagê fakt, ¿e sektor energetyczny w Europie
w znacznej mierze oparty jest w³aœnie na tym surowcu, tak dynamiczny wzrost cen ropy
znalaz³ odbicie w notowaniach cen paliw alternatywnych, w tym te¿ wêgla kamiennego.
Lipcowe uwarunkowania kszta³tuj¹ce sytuacjê na rynku w ci¹gu ostatnich kilku miesiêcy nie
uleg³y zmianie. Mimo to, œredniomiesiêczna wartoœæ indeksu wêglowego osi¹gnê³a wartoœæ
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210,39 USD/tonê. W kolejnych dwóch miesi¹cach uwydatni³a siê spadkowa tendencja
wartoœci indeksu wêglowego – w sierpniu miesiêczna wartoœæ indeksu obni¿y³a siê o 8,1%
(o 17 USD/tonê) w porównaniu do lipca 2009 r., a we wrzeœniu o kolejne 10,9%
(o 21 USD/tonê).

W paŸdzierniku 2008 r. (ostatnie notowanie – 98,87 USD/tonê), po raz pierwszy od
sierpnia 2007 r., ceny wêgla energetycznego w portach Europy Zachodniej spad³y poni¿ej
poziomu 100 USD/tonê. W paŸdzierniku 2008 r. œredniomiesiêczna wartoœæ indeksu wêglo-
wego wynios³a 120,73 USD/tonê i by³a ni¿sza ni¿ w lipcu o ponad 40%. W ostatnich dwóch
miesi¹cach 2008 r. spadek cen pog³êbia³ siê, a wartoœæ indeksu wêglowego by³a coraz ni¿sza
(w listopadzie o 56% w odniesieniu do lipca 2008 r., w grudniu o 61,5%).

Wœród g³ównych czynników drastycznego za³amania siê rynków zbytu wêgla kamien-
nego nale¿y wymieniæ:

— efekt globalnego kryzysu finansowego, który uwidoczni³ siê w spadku popytu oraz
cen na surowce konkurencyjne, przede wszystkim ropê naftow¹,

— niski poziom zapotrzebowania wœród odbiorców europejskich, z uwagi na ³agodne
warunki pogodowe, co powodowa³o zwiêkszenie zapasów wêgla kamiennego u od-
biorców.

Œrednia wartoœæ indeksu wêglowego CIF ARA w 2008 r. wynios³a 147,22 USD/tonê
i w porównaniu do 2007 r. wzros³a o 58 USD/tonê, tj. o 65,0%. Jednak, jak przedstawiono
powy¿ej, rok ten charakteryzowa³ siê dwojakiego rodzaju sytuacj¹. W pierwszej po³owie
roku œrednia wartoœæ indeksu wêglowego w portach ARA wynios³a 149,5 USD/tonê i w po-
równaniu do analogicznego okresu 2007 r. wzros³a ponad dwukrotnie, tj. o 77,5 USD/tonê,
drugie natomiast pó³rocze 2008 r. charakteryzowa³o siê g³êbok¹ tendencj¹ spadkow¹ tego
indeksu.

Skutki œwiatowego kryzysu finansowego z 2008 r. by³y odczuwane równie¿ w 2009 r.
i wp³ywa³y na sytuacjê rynków zbytu wêgla.

Na pocz¹tku 2009 r. sytuacja na europejskim rynku wêgla by³a determinowana przez
du¿¹ iloœæ ofert sprzeda¿y wêgla rosyjskiego oraz du¿ymi zapasami wêgla nagromadzonymi
przez elektrownie i ograniczonym popytem wœród odbiorców. Konsekwencj¹ by³ dalszy
spadek cen wêgla – w styczniu wartoœæ indeksu wêglowego CIF ARA w porównaniu
do grudnia 2008 r. zmniejszy³a siê o 3,7% (o 3 USD/tonê), a w lutym o kolejne 7,7%
(o 6 USD/tonê), do poziomu 72 USD/tonê. W kolejnych miesi¹cach nastêpowa³ stopniowy
(nieznaczny) wzrost wartoœci indeksu, która w grudniu osi¹gnê³a poziom 78,65 USD/tonê.

W 2009 r. poziom cen w portach wy³adowczych Europy Pó³nocnej determinowany by³
przez nastêpuj¹ce g³ówne czynniki:

— globalne spowolnienie gospodarcze, przy równoczesnym wyst¹pieniu recesji gospo-
darczej w najwiêkszych gospodarkach europejskich: Niemczech, Francji, Wielkiej
Brytanii,

— spadek udzia³u wêgla w strukturze wytwarzania energii, który w Hiszpanii by³
najni¿szy od 2004 r., a w Wielkiej Brytanii obni¿y³ siê o 25%,

— wysokie stany zapasów wêgla w elektrowniach krajów europejskich, utrzymuj¹ce siê
w ca³ym okresie 2009 r.,

— wysokie stany zapasów wêgla w Rotterdamie (w paŸdzierniku zapasy wêgla kamien-
nego wzros³y do ponad 4 mln ton) ograniczy³y transakcje typu spot, a odbiorcy
koncentrowali siê na dostawach z d³ugoterminowym wyprzedzeniem.
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Równoczeœnie od kwietnia 2009 r. nastêpowa³y zmiany czynników makroekonomicz-
nych, takie jak:

— umacnianie siê cen ropy naftowej,
— wzrost cen energii na rynku niemieckim,
— relatywnie niski kurs dolara w stosunku do euro.
W 2009 r. œrednia wartoœæ indeksu wêglowego CIF ARA wynios³a 70,30 USD/tonê

i w porównaniu do 2008 r. obni¿y³a siê o 73,92 USD/tonê, tj. o 52,2%.

165

TABELA 7. Eksport wêgla kamiennego oraz jego struktura wed³ug rodzajów, grup sortymentowych i typów w latach

2003–2009 [tys. ton]

TABLE 7. The hard coal export and its structure by types and groups of coal sizes in 2003–2009

Lp. Okres
Wêgiel
ogó³em

z tego:

wêgiel
energe-
tyczny

z tego:

wêgiel
koksowy

z tego:

sorty-
menty
grube

sorty-
menty
œrednie
i drobne

mia³y
pozosta³e

sorty-
menty

typ 34 typ 35
typ

35.2B

1 2003 20 023,6 17 268,9 452,9 908,4 15 883,8 23,7 2 754,8 459,4 1 503,0 792,3

2 2004 20 791,6 17 490,4 533,2 1 418,9 15 517,1 21,1 3 301,2 1 113,9 1 567,0 620,3

3 2005 19 549,8 16 392,7 447,5 728,0 15 200,6 16,6 3 157,1 914,3 1 740,1 502,7

4 2006 15 770,8 12 049,8 468,8 642,1 10 916,5 22,4 3 721,1 1 012,9 2 011,4 696,7

5 2007 12 078,9 9 799,7 432,0 507,4 8 836,6 23,7 2 279,2 889,0 1 155,0 235,1

6 2008 8 314,6 6 710,8 484,6 552,3 5 659,4 14,5 1 603,8 568,4 784,0 251,5

7 2009 8 737,8 6 667,3 415,4 177,0 6 069,0 5,9 2 070,4 563,5 1 175,6 331,3

Dyna-

mika

[%]

2009/2003 43,6 38,6 91,7 19,5 38,2 24,9 75,2 122,7 78,2 41,8

2009/2008 105,1 99,4 85,7 32,1 107,2 40,7 129,1 99,1 150,0 131,7

Struk-

tura

[%]

2003 100,0 86,2 2,6 5,3 92,0 0,1 13,8 16,7 54,6 28,8

2004 100,0 84,1 3,0 8,1 88,7 0,1 15,9 33,7 47,5 18,8

2005 100,0 83,9 2,7 4,4 92,7 0,1 16,1 29,0 55,1 15,9

2006 100,0 76,4 3,9 5,3 90,6 0,2 23,6 27,2 54,1 18,7

2007 100,0 81,1 4,4 5,2 90,2 0,2 18,9 39,0 50,7 10,3

2008 100,0 80,7 7,2 8,2 84,3 0,2 19,3 35,4 48,9 15,7

2009 100,0 76,3 6,2 2,7 91,0 0,1 23,7 27,2 56,8 16,0



3. Eksport polskiego wêgla w latach 2003–2009

Okres od 2003 r. do 2009 r. w polskim górnictwie wêgla kamiennego charakteryzowa³ siê
stale obni¿aj¹cym siê zapotrzebowaniem krajowym na ten noœnik energii.

Szybkoœæ malej¹cego zapotrzebowania na wêgiel kamienny w kraju znacznie wyprze-
dza³a mo¿liwoœci likwidacji zdolnoœci produkcyjnych kopalñ. Kopalnie, maj¹c na uwadze
uzyskanie mo¿liwie najni¿szych kosztów wydobycia wêgla, d¹¿y³y do optymalnego wy-
korzystania posiadanych mocy produkcyjnych (z uwagi na wysoki udzia³ kosztów sta³ych
w ogólnym koszcie wydobycia wêgla), co doprowadzi³o do wyst¹pienia na rynku krajowym
nadwy¿ek wêgla. „Up³ynnianie” nadwy¿ek wêgla kamiennego mo¿liwe by³o wy³¹cznie
poprzez jego eksport.

Wielkoœci wydobycia wêgla handlowego oraz zmieniaj¹c¹ siê strukturê sprzeda¿y wêgla
w kraju oraz wêgla przeznaczonego na eksport, przedstawiono w tabeli 6.

Wydobycie wêgla kamiennego w Polsce w latach 2003–2009 obni¿y³o siê z 100,4 mln
ton do 77,4 mln ton, a wiêc o 23,0 mln ton. Sprzeda¿ wêgla w kraju w tych latach obni¿y³a siê
o 14,3 mln ton. Wielkoœæ eksportu polskiego wêgla ulega³a sta³emu obni¿aniu z 20,0 mln ton
w 2003 r. do 8,3 mln ton w 2008 r. (o 11,7 mln ton). Udzia³ eksportu wêgla w sprzeda¿y
ogó³em obni¿y³ siê z 20,3% w 2003 r. do oko³o 10% w 2008 r. i 2009 r. [1, 2].

Przy sta³ym obni¿aniu siê eksportu polskiego wêgla ogó³em, eksport wêgla energetycz-
nego w latach 2003–2009 obni¿y³ siê o 10,6 mln ton, tj. o 61,4%, natomiast wêgla
koksowego o 0,7 mln ton tj. o 24,8%. Udzia³ sortymentów mia³owych w eksporcie wêgla
energetycznego ogó³em utrzymywa³ siê w tych latach na niezmienionym poziomie oko³o
90%.

Ceny polskiego wêgla energetycznego przeznaczonego na eksport

w latach 2003–2009

Przy okreœlaniu poziomu eksportu, jego struktury oraz cen korzystano z danych Ÿród-
³owych G³ównego Urzêdu Statystycznego – sprawozdania G-09.1 „o obrocie wêglem ka-
miennym”. Sprawozdanie to, miedzy innymi, znajduje siê w corocznym Programie Badañ
Statystyki Publicznej, a szersz¹ informacjê o tym sprawozdaniu mo¿na znaleŸæ w za³¹czniku
do tego Programu oraz – równie¿ corocznym – rozporz¹dzeniu Prezesa Rady Ministrów
„w sprawie okreœlania wzorów formularzy sprawozdawczych, objaœnieñ co do sposobów ich
wype³niania oraz wzorów kwestionariuszy i ankiet statystycznych stosowanych w badaniach
statystycznych ustalonych w programie badañ statystyki publicznej”.

Poni¿ej przedstawiono ceny (loco kopalnia) sortymentów mia³owych wêgla energe-
tycznego przeznaczonego na eksport [3].

Nale¿y równie¿ zaznaczyæ, ¿e do 2003 r. sprzeda¿ wêgla na eksport „musia³a” byæ
realizowana przez kopalnie, pomimo uzyskiwania w nim cen zbytu ni¿szych od cen na rynku
krajowym. Wynika³o to z koniecznoœci niedopuszczenia do wy¿szych strat w przypadku
pozostawienia wêgla na sk³adowiskach kopalnianych.

Od 2004 do 2009 r. mieliœmy do czynienia z faktem wy¿szej ceny zbytu wêgla ogó³em
(energetycznego i koksowego) w eksporcie w porównaniu do kosztu sprzedanego wêgla oraz
do ceny wêgla ogó³em sprzedawanego w kraju [3].
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TABELA 8. Ceny (loco kopalnia) polskiego wêgla energetycznego przeznaczonego na eksport w okresach
pó³rocznych lat 2003–2009

TABLE 8. Ex-mine prices of Polish steam export coal in semi-annual periods of 2003–2009

Okres Cena eksportowa
polskiego wêgla

[PLN/tonê]

Wartoœæ opa³owa

[MJ/kg]

Cena eksportowa
polskiego wêgla*

[PLN/GJ]rok pó³rocze

2003
I 81,15 26,209 3,10

II 97,59 25,752 3,79

2004
I 162,33 26,150 6,21

II 180,97 26,382 6,86

2005
I 166,89 26,946 6,19

II 159,24 26,738 5,96

2006
I 138,34 27,085 5,11

II 162,93 26,870 6,06

2007
I 163,81 26,882 6,09

II 172,53 26,610 6,48

2008
I 253,97 27,489 9,24

II 326,53 27,318 11,95

2009
I 260,07 28,387 9,16

II 185,94 27,313 6,81

* Sortymenty mia³owe wêgla energetycznego

TABELA 9. Ceny (loco kopalnia) polskiego wêgla energetycznego przeznaczonego na eksport
w latach 2003–2009

TABLE 9. Ex-mine prices of Polish steam export coal in 2003–2009

Rok
Cena eksportowa polskiego

wêgla [PLN/tonê]
Wartoœæ opa³owa

[MJ/kg]
Cena eksportowa polskiego

wêgla* [PLN/GJ]

2003 87,96 26,020 3,38

2004 170,89 26,257 6,51

2005 163,33 26,849 6,08

2006 148,47 26,997 5,50

2007 167,60 26,764 6,26

2008 288,93 27,407 10,54

2009 218,49 27,785 7,86

* Sortymenty mia³owe wêgla energetycznego



4. Relacje cen wêgla importowanego do Unii Europejskiej oraz polskiego

wêgla energetycznego przeznaczonego na eksport

Przedstawione w opracowaniu zmiany w kszta³towaniu siê cen wêgla energetycznego
wskazuj¹, ¿e istniej¹ zale¿noœci pomiêdzy cenami wêgla importowanego do Unii Euro-
pejskiej a cenami polskiego wêgla energetycznego przeznaczanego na eksport. Jednak
powstaje pytanie, jakiego rodzaju s¹ to korelacje.

W celu zbadania zale¿noœci pomiêdzy cenami:
— przeprowadzono analizê tych cen w okresie od 2003 r. do 2009 r.,
— sprowadzono ceny do warunków porównywalnych, wyra¿aj¹c je w jednakowej

jednostce – PLN/GJ,
— z uwagi na fakt, ¿e ceny wêgla importowanego do Unii Europejskiej, okreœlane zgod-

nie z rozporz¹dzeniem 405/2003, prezentowane s¹ w okresach pó³rocznych, wszyst-
kie zale¿noœci dla poszczególnych lat badano równie¿ w okresach pó³rocznych.

Celem tej analizy by³o stwierdzenie, jak w sytuacji dynamicznie zmieniaj¹cych siê cen
w transakcjach krótkoterminowych na rynku spot, zmieniaj¹ siê ceny w transakcjach d³ugo-
terminowych dla wêgla energetycznego importowanego do Unii Europejskiej.

Dodatkowym elementem analizy sta³y siê ceny (loco kopalnia) polskiego wêgla ener-
getycznego przeznaczanego na eksport.

Przeanalizowano wszystkie korelacje miêdzy cenami (franco granica, CIF ARA, loco

kopalnia) sortymentów mia³owych wêgla energetycznego.
Na podstawie przeprowadzonej analizy mo¿na sformu³owaæ nastêpuj¹ce wnioski:
— w latach 2003–2009 mo¿na wyró¿niæ cztery okresy, w których nastêpowa³y zmia-

ny cen:
– okres pierwszy (od 2003r do 2004 r.),
– okres drugi (od 2005 r. do 2006 r.),
– okres trzeci (od 2007 r. do 2008 r.),
– okres czwarty (2009 r.).
Okresy te by³y bezpoœrednio zwi¹zane ze zmianami sytuacji na œwiatowych rynkach
wêgla, w tym równie¿ na rynku europejskim;

— w pierwszym okresie napiêta sytuacja po stronie poda¿y, stale rosn¹ce stawki prze-
wozowe na rynku frachtowym, wzrastaj¹ce ceny energii elektrycznej i gazu wp³ynê³y
na wzrost cen zarówno wed³ug rozporz¹dzenia 405/2003 jak i cen wed³ug indeksu
wêglowego CIF ARA, które w tym czasie by³y wy¿sze œrednio o 1,32 PLN/GJ;

— w drugim okresie charakteryzuj¹cym siê spadkiem zapotrzebowania na wêgiel
w Europie, pojawi³a siê wiêksza iloœci ofert dotycz¹cych dostaw wêgla z takich Ÿróde³
zaopatrzenia jak Australia i Indonezja oraz znacznie wzros³y zapasy wêgla w por-
tach wy³adowczych. Z koñcem czerwca 2006 r. nast¹pi³o o¿ywienie rynku wywo³ane
ograniczeniem poda¿y wêgla z RPA i Rosji oraz wzrostem cen energii elektrycznej
w Niemczech. W okresie tym nast¹pi³o obni¿enie cen zarówno wed³ug rozporz¹-
dzenia 405/2003 jak i cen wed³ug indeksu wêglowego CIF ARA, które w tym czasie
by³y ni¿sze œrednio o 0,42 PLN/GJ;

— w trzecim okresie o¿ywienie na rynku wêgla, które wyst¹pi³o w koñcowych mie-
si¹cach drugiego okresu, przy systematycznym wzroœcie stawek frachtowych oraz
ograniczonej poda¿y wêgla, w 2007 r. by³o kontynuowane. W 2008 r. nastêpowa³y
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bardzo znacz¹ce zmiany na rynku wêgla kamiennego w Europie wywo³ane œwiato-
wym kryzysem gospodarczym. Do bardzo dynamicznego wzrostu cen wêgla w I pó³-
roczu 2008 r. przyczyni³ siê rekordowy wzrost cen ropy naftowej. W II pó³roczu
2008 r. uwidoczni³y siê skutki globalnego kryzysu finansowego, co wi¹za³o siê ze
spadkiem popytu i cen na ropê naftow¹ oraz – z uwagi na ³agodne warunki po-
godowe – niskim poziomem zapotrzebowania na wêgiel. Pomimo tak znacznych
zmian nast¹pi³ w tym czasie zarówno wzrost cen w imporcie do UE (wed³ug roz-
porz¹dzenia 405/2003), jak i wzrost indeksu wêglowego CIF ARA – œrednio
o 1,03PLN/GJ,

— w czwartym okresie nadal mia³o miejsce globalne spowolnienie gospodarcze.
W elektrowniach krajów europejskich utrzymywa³y siê wysokie stany zapasów
wêgla. Wysokie zapasy wêgla w portach wy³adowczych ograniczy³y transakcje typu
spot. W okresie tym nast¹pi³ spadek cen zarówno wed³ug rozporz¹dzenia 405/2003,
jak i cen spot CIF ARA, które by³y ni¿sze œrednio o 2,80 PLN/GJ,

Ceny loco kopalnia polskiego wêgla energetycznego przeznaczonego na eksport w od-
niesieniu do cen zgodnych z rozporz¹dzeniem 405/2003 we wszystkich analizowanych
okresach zmienia³y siê proporcjonalnie.

Z dodatkowej analizy wynika, ¿e gdyby cenê loco kopalnia polskiego wêgla przez-
naczonego na eksport zwiêkszyæ o œrednie koszty frachtu kolejowego z kopalñ GZW do
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Rys. 1. Relacje cen wêgla importowanego do Unii Europejskiej oraz ceny polskiego wêgla przeznaczonego

na eksport w okresach pó³rocznych lat 2003–2009

Fig. 1. The prices relationship of coal imported into EU and Polish export coal in semi-annual periods

of 2003–2009
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TABELA 10. Ceny wêgla importowanego do Unii Europejskiej oraz ceny polskiego wêgla przeznaczonego
na eksport w okresach pó³rocznych lat 2003–2009 [PLN/GJ]

TABLE 10. The prices of coal imported into EU and prices of Polish export coal in semi-annual periods
of 2003–2009

Okres Cena
importowa

Indeks
CIF ARA

Cena eksportowa
polskiego wêgla

Ró¿nice

rok pó³rocze kol.4 – kol.3 kol.5 – kol.3 kol.5 – kol.4

2003
I 5,66 5,40 3,10 –0,26 –2,56 –2,30

II 6,29 8,12 3,79 1,83 –2,50 –4,33

2004
I 8,32 10,50 6,21 2,18 –2,11 –4,29

II 8,94 10,45 6,86 1,51 –2,08 –3,59

2005
I 8,75 8,24 6,19 –0,51 –2,56 –2,05

II 8,24 7,35 5,96 –0,89 –2,28 –1,39

2006
I 7,90 7,66 5,11 –0,24 –2,79 –2,55

II 8,16 8,11 6,06 –0,05 –2,10 –2,05

2007
I 8,29 8,27 6,09 –0,02 –2,20 –2,18

II 9,23 11,06 6,48 1,83 –2,75 –4,58

2008
I 11,38 13,60 9,24 2,22 –2,14 –4,36

II 14,53 14,62 11,95 0,09 –2,58 –2,67

2009
I 12,97 9,09 9,16 –3,88 –3,81 0,07

II 10,10 8,38 6,81 –1,72 –3,29 –1,57

TABELA 11. Ceny wêgla importowanego do Unii Europejskiej oraz ceny polskiego wêgla przeznaczonego
na eksport w latach 2003–2009 [PLN/GJ]

TABLE 11. The prices of coal imported into EU and prices of Polish export coal in 2003–2009

Rok
Cena

importowa
Indeks

CIF ARA
Cena eksportowa
polskiego wêgla

Ró¿nice

kol. 3 – kol. 2 kol. 4 – kol. 2 kol. 4 – kol. 3

2003 5,98 6,75 3,38 0,77 –2,60 –3,37

2004 8,68 10,50 6,51 1,83 –2,17 –3,99

2005 8,49 7,81 6,08 –0,68 –2,41 –1,73

2006 8,04 7,89 5,50 –0,15 –2,54 –2,39

2007 8,78 9,75 6,26 0,98 –2,52 –3,49

2008 12,90 14,12 10,54 1,22 –2,36 –3,58

2009 11,53 8,76 7,86 –2,77 –3,67 –0,90
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portów polskich (zak³adaj¹c, ¿e ca³y eksport polskiego wêgla odbywa³by siê drog¹ morsk¹),
to uzyskana cena wêgla na granicy Unii Europejskiej pokrywa³aby siê z cen¹ wed³ug
rozporz¹dzenia 405/2003.

Wynika to z faktu, ¿e – dla okresu lat 2003–2009 – œrednia ró¿nica miêdzy cenami
wed³ug rozporz¹dzenia 405/2003 a cenami polskiego wêgla przeznaczonego na eksport
wynios³a 2,55 PLN/GJ, co przy uwzglêdnieniu œredniej wartoœci opa³owej polskiego wêgla
przeznaczonego na eksport (26,867 GJ/tonê) daje wynik 68,51 PLN/tonê. W tym samym
okresie œrednie koszty frachtu z kopalñ GZW do portów polskich wed³ug danych PKP
CARGO wraz z upustami wynios³y 65,0 PLN/tonê.

Oznacza to równie¿, ¿e poziom cen polskiego wêgla przeznaczonego na eksport by³
w latach 2003–2009 ustalany prawid³owo i nie odbiega³ od poziomu cen wêgla importo-
wanego do Unii Europejskiej.

Szczegó³owe relacje cen wêgla importowanego do Unii Europejskiej oraz polskiego
wêgla energetycznego przeznaczonego na eksport przedstawiono na rysunku 1 oraz w ta-
belach 10, 11, 12.

Podsumowanie

1. Okresy kryzysowe wprowadzaj¹ gospodarkê œwiatow¹ w stan du¿ej niepewnoœci, co
w sposób zasadniczy wp³ywa na poziom cen surowców energetycznych.

2. Obecnie na rynkach wêglowych zmiany cen w transakcjach krótkoterminowych typu spot
w coraz mniejszym stopniu wynikaj¹ z relacji poda¿owo-popytowej, a uzale¿nione s¹ od
sytuacji na ca³ym rynku surowców energetycznych, w tym g³ównie ropy naftowej.

3. Handel wêglem, g³ównie wêglem energetycznym, charakteryzowany jest wskaŸnikami
cenowymi, które w sposób zobiektywizowany – przy pewnych standardach jakoœcio-
wych – obrazuj¹ tendencje rynkowe.

4. Korelacja poziomu cen miêdzy transakcjami d³ugoterminowymi (wed³ug rozporz¹dzenia
405/2003) a transakcjami krótkoterminowymi typu spot (indeks wêglowy CIF ARA)
dla wêgla energetycznego importowanego do Unii Europejskiej wskazuje, ¿e przy bardzo
zbli¿onych wartoœciach opa³owych wahania zmian poziomu cen wêgla dla transakcji
typu spot s¹ bardziej dynamiczne ni¿ cen dla transakcji d³ugoterminowych.

5. Korelacja poziomu cen miedzy transakcjami d³ugoterminowymi dla wêgla energetycz-
nego importowanego do Unii Europejskiej a cenami polskiego wêgla energetycznego
przeznaczonego na eksport wskazuje, ¿e przy wy¿szej wartoœci opa³owej polskiego
wêgla o oko³o 2,0 GJ/tonê, wahania zmian poziomu cen s¹ proporcjonalne.

6. Zwiêkszenie ceny polskiego wêgla energetycznego przeznaczonego na eksport o koszty
frachtu kolejowego z kopalñ GZW do portów polskich wskazuje na równowagê w od-
niesieniu do cen dla transakcji d³ugoterminowych dla wêgla energetycznego impor-
towanego do Unii Europejskiej.
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