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Rynki miedzynarodowe jako punkt odniesienia dla
cen wegla energetycznego w kraju

STRESZCZENIE. Ceny weggla energetycznego na rynkach migdzynarodowych sa z uwaga obser-
wowane przez krajowych producentéow i uzytkownikow tego paliwa. W artykule pokazano, na
kilku przyktadach teoretycznych, ze ocena konkurencyjnosci wegla importowanego w po-
rownaniu z weglem krajowym jest zmienna w czasie i zalezy nie tylko od prostego po-
réwnania cen, ale tez od potozenia geograficznego uzytkownika wegla, determinujacego
koszty transportu, jak rowniez od przelicznika walutowego (ztoty—dolar). Obliczenia wy-
konano bazujac na $rednich danych rocznych z okresu 2000-2009 oraz I potowy 2010 r.
Zwrocono uwagg na brak referencyjnej ceny wegla energetycznego na rynku krajowym.

SLOWA KLUCZOWE: wegiel energetyczny, rynki migdzynarodowe, ceny krajowe, parytet importowy

Wprowadzenie

Od okoto 20 lat problem znalezienia sposobu powiazania cen wegla energetycznego na
rynku krajowym z warunkami panujacymi na rynkach miedzynarodowych przewija sig
zardwno w dyskusjach wewnatrz branzy, jak i w licznych publikacjach naukowych i po-
pularnych.

* Dr inz. — Instytut Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia PAN, Krakow,
e-mail: ulalo@min-pan.krakow.pl
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Od poczatku przemian polityczno-gospodarczych w Polsce jedna ze spraw kluczowych
stata si¢ reforma gornictwa wegla kamiennego 1 mozliwos$ci uzyskania rentownosci kopaln.
Jednym z elementow oceny tej rentownosci byta (i wciaz jest) cena wegla. Na roéznych
etapach reformowania (restrukturyzacji) gérnictwa odwotywano si¢ w poréwnaniach do cen
z rynkow migdzynarodowych.

W latach dziewigcdziesiatych, a szczegolnie w drugiej potowie dekady, praktyka byty
negocjacje cenowe, odbywajace si¢ na szczeblu sektorow goérnictwa wegla kamiennego
i energetyki zawodowej, w wyniku ktérych uzgadniano na najblizszy rok srednia ceng tzw.
wegla normatywnego, czyli wegla klasy 21/22/09 (Q/A/S).

Z punktu widzenia energetyki, ustalony w tych negocjacjach poziom cen wegla nor-
matywnego byl istotny ze wzgledu na stosowany w tamtych latach sposob rozliczen za
energig, sprzedawana przez wytworcow do Polskich Sieci Elektroenergetycznych (PSE SA).
Po stronie gornictwa natomiast cena bazowa wegla normatywnego byla pewna cena wzor-
cowa w sprzedazy (miatow) na rynku krajowym, ktorej uzyskanie bylo pozadane dla
realizacji celow rzadowego programu restrukturyzacji gérnictwa.

Przy wyznaczaniu bazowej ceny we¢gla normatywnego opierano si¢ na parytecie im-
portowym wegla energetycznego [6]. Parytet ten okre$lany byl na podstawie cen wegla
gtéwnych swiatowych eksporteréw w hipotetycznym imporcie (droga morska) do Polski i —
zgodnie z przyjeta definicja — wyznaczal maksymalna ceng, jaka moze osiagna¢ polski
wegiel dla energetyki, aby moéc konkurowaé z weglem importowanym. Parytet wegla
energetycznego odnosit si¢ do parametréw jako$ciowych wegla normatywnego. Oficjalnie
wartos$¢ parytetu wyznaczono ostatni raz na rok 2001.

Od tamtego czasu wiele si¢ zmienito zar6wno w praktyce ustalania cen wggla w umo-
wach pomig¢dzy producentami i uzytkownikami, jak i w podejéciu do parytetu importo-
wego. W ostatnich latach swoistym weryfikatorem dla cen wegla krajowego stal sie
import. Nie jest to juz sytuacja hipotetyczna — jak kiedy$ w przypadku parytetu importo-
wego — ale rzeczywistos¢, bedaca udziatem coraz wigkszej liczby uczestnikow rynku we-
glowego w Polsce.

W artykule pokazano, na kilku przyktadach teoretycznych, w jaki sposéb ksztaltowatyby
si¢ ceny wegla energetycznego na rynku krajowym, gdyby w ich okreslaniu bazowano na
cenach panujacych na migdzynarodowych rynkach spot.

1. Indywidualny parytet importowy

W latach dziewigédziesiatych XX w. wyznaczano jeden parytet dla calej branzy (gor-
nictwo wegla kamiennego — energetyka zawodowa). Pod pojeciem parytetu importowego
rozumiano $rednia cen¢ wegla energetycznego sprowadzonego z wybranych krajow do
Polski droga morska. Ceng t¢ okreslano jako ceng franco wagon w porcie polskim (wggla
przetadowanego ze statku na wagony), w przeliczeniu na parametry jakosciowe wegla
normatywnego. Przyjmowano, ze maksymalna cena, jakiej moga zadac¢ krajowi producenci
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wegla, jest cena rowna parytetowi importowemu, czyli ze cena /oco kopalnia moze by¢ co
najwyzej rOwna cenie wegla importowanego franco wagon w porcie [6].

Po 2000 r. zasadniczym zmianom ulegla struktura wtascicielska i organizacyjna firm
w sektorze energetyki. Podczas gdy gornictwo w dalszym ciagu pozostaje w zdecydowane;j
wigkszosci w rekach panstwa (z dwoma wyjatkami: LW Bogdanka SA i matej prywatnej
kopalni Siltech sp. z 0.0.), to przedsigbiorstwa wchodzace w sktad sektora energetyki
zawodowej sa juz w sporej czgsci prywatne. Wigkszos¢ duzych grup energetycznych to
spotki gieldowe. Niektore elektrownie naleza do migdzynarodowych koncernéw energe-
tycznych i prowadza polityke zakupdéw wedlug zasad stosowanych przez te firmy. Nie ma
znaczenia, czy kupowany wegiel pochodzi z kopaln polskich, czy z importu — istotna jest
jego cena. Odbiorca (uzytkownik wegla) wybierze to zrédto surowca, ktére — w dostawie do
elektrowni — da mu bardziej atrakcyjna, konkurencyjna ceng.

Przy takim podejsciu latwo zauwazy¢, ze dla uzytkownika koszty pozyskania paliwa
(sprowadzenia go do zaktadu) zaleze¢ beda nie tylko od oferty cenowej producenta krajo-
wego czy dostawcy wegla z importu, ale tez od odlegtosci od zrodta dostaw: kopalni czy
punktu granicznego (granicy morskiej badz ladowej). Odleglo$¢ ta bowiem determinuje
koszty transportu. Nie bgdzie to wige jedna, uniwersalna wielkos$¢, taka sama dla catego
rynku, ale warto$¢ indywidualna dla kazdego uzytkownika wegla.

2. Zatozenia i dane przyjete do obliczen

Rozwazono trzy teoretyczne elektrownie (E 1, E 2 i E 3), potozone w zadanych
odlegtosciach od kopalni (dostawca krajowy) oraz od granicy (dostawca wegla z importu):

Odlegtos¢ w km
Elektrownia
elektrownia — kopalnia elektrownia — granica
E 1 100 400
E2 300 300
E3 400 100

Kazda z tych teoretycznych elektrowni moze kupi¢ wegiel z importu, badz z kopalni
krajowej. Przyjgto, ze wegiel importowany ma kaloryczno$¢ 25 MJ/kg (taka warto$¢ do-
minuje w kontraktach migdzynarodowych), a wegiel krajowy — 22 MJ/kg (warto$¢ zblizona
do jakosci wegla zuzywanego obecnie w krajowej energetyce). W zwiazku z tym, aby naby¢
rownowazng ilos¢ energii chemicznej w paliwie, uzytkownik musi kupi¢ odpowiednio
wigcej wegla krajowego, na przyktad zamiast 100 tys. ton wegla z importu — ponad 113,6 tys.
ton wegla krajowego (co wynika z proporcji wartosci opatowych: 25/22).
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Aby unikna¢ kolejnego zatozenia co do ilosci ton wegla, obliczenia w przytoczonych
ponizej przyktadach prowadzono w przeliczeniu na jednostke energii (GJ).

Obliczenia wykonano na $rednich rocznych z lat 2000 — 2009 oraz z I potowy 2010 r.

Zatozono, ze w kazdym z lat §rednia cena wegla z importu na granicy jest stata — taka
sama dla kazdego z potencjalnych uzytkownikéw. Wzigto pod uwage dwa potencjalne
zrodta wegla z importu:
<> wegiel sprowadzony z kierunkéw zamorskich (bez precyzowania, jaki bytby kraj po-

chodzenia wegla) po cenie wyrazanej za pomoca $redniego wskaznika cen CIF ARA

(Srednia cena w imporcie do krajow zachodnioeuropejskich wegla sprowadzonego droga

morska do portéw Amsterdam, Rotterdam i Antwerpia),
<> wegiel z Rosji sprowadzany po cenie odpowiadajacej ofercie rosyjskich eksporterow

(cena na warunkach FOB Rosja w portach battyckich).

Ceng $rednia w imporcie okre§lono na podstawie danych z rynkow spot (wedtug [1, 2, 3,
5, 10]) — usredniajac dane zrédtowe do wartosci rocznych. Do tej sredniej (dla kazdego roku
w okresie analizy) dodano pewna stala wartos¢ (okoto 7 USD/tong) — korygujaca ceny
bazowe ze wzgledu na roznice w odleglosciach transportowych (ARA, rosyjskie porty
baltyckie — porty polskie) oraz koszty przetadunkow. Oszacowana w ten sposob wartosé
wyraza §rednia ceng na granicy wegla zatadowanego juz na wagon krajowego przewoznika.
Zatozono takze, ze takie same ceny odpowiadatyby — w danym roku — cenom weggla
importowanego droga ladowa (przez kolejowe przejscia graniczne).

Ceny w dolarach przeliczono na ztote kursem rocznym wedtug NBP [16].

Do okreslenia kosztow transportu kolejowego na terenie kraju zastosowano stawki
przewozowe z taryfy PKP Cargo, obowiazujace w okresie analizy (bez rabatow).

Dane wejsciowe do obliczen zestawiono w tabeli 1. Na rysunku 1 zilustrowano zmien-
no$¢ cen bazowych (CIF ARA i FOB Rosja, w USD/tong) oraz kursu dolara, ktéry wplywa
na wyliczong $rednig w zt/GJ.

Stawki w taryfach kolejowych (PKP Cargo, [9]) podawane sa w ztotych za wagon
25-tonowy. W tabeli 1 (kol. 5-7) podano je w przeliczeniu na 1 tong, a w dalszych
obliczeniach — odpowiednio na jednostkg energii dla obu rozwazanych wegli (22 i 25
MJ/kg). Zmienno$¢ tych stawek w zalezno$ci od kalorycznosci wegla zilustrowano na
rysunku 2, dla trzech przyjgtych odleglosci transportowych.

3. Wyniki obliczen

Ponizej na trzech prostych przyktadach pokazano, w jaki sposéb mozna wykorzystaé
odniesienie do cen wegla na rynkach migdzynarodowych, aby zbada¢ ich konkurencyjnos¢
z weglem krajowym.

Przyklad 1

W tym przyktadzie zatozono, ze kazda z elektrowni kupuje wegiel importowany po
cenach na granicy. W zwiazku z réznymi odleglosciami transportowymi (elektrownia —
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TABELA 1. Dane wejsciowe do obliczen

TABLE 1. Input data

Kurs” ‘ Srednia cena Wlea- Y Stawki transportu kolej oyvrego3 ) w zl/tong na
Rok importowanego na granicy odlegtos¢:

z/USD USD/tong zY/GJ 100 km 300 km 400 km

1 2 3 4 5 6 7
2000 4,3464 38 6,61 15,76 33,12 42,60
2001 4,0939 44 7,21 17,04 35,76 46,00
2002 4,0795 37 6,04 18,08 37,56 48,08
2003 3,8889 46 7,16 19,00 39,44 50,48
2004 3,6540 72 10,52 28,52 59,16 75,72
2005 3,2348 64 8,28 29,16 61,44 78,36
2006 3,1025 68 8,44 30,04 63,28 80,72
2007 2,7667 88 9,74 39,56 83,32 106,28
2008 2,4092 149 14,36 41,92 88,32 112,64
2009 3,1162 74 9,22 48,20 101,56 129,12
2010 (I potrocze) 3,0182 88 10,62 52,04 104,60 133,40

Zrodto: V' [16], 2 oszacowano na podstawie [1, 2, 3, 5, 10], ¥ [9]
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Rys. 1. [lustracja zmienno$ci w czasie danych bazowych do obliczen

Zrédto: opracowanie wlasne (dane jak w tab. 1)

Fig. 1. Variability of input data during analysed period

315



ztGJ

2001

2002

2003

2004

2005

2006 -

2007

2008 -

=O=100km_25 =+=300km_25 =—O—400km_25
=& 100km_22 =#=300km_22 =@ 400km_22

2009

2010

Rys. 2. Stawki transportu kolejowego w przeliczeniu na zt/GJ dla wegli o kalorycznosci 22 i 25 MJ/kg
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie [9]

Fig. 2. Railway transportation rates in zloty/GJ for coals of NCV: 22 and 25 MJ/kg

granica) koszty sprowadzenia wegla do kazdego z uzytkownikow beda inne — beda to ich
indywidualne parytety importowe. Wyliczone — przy przyjgtych zatozeniach — warto$ci
parytetow w zl/GJ przedstawia tabela 2. Przy takiej samej cenie wggla na granicy —
najwyzszy koszt importu poniesie oczywiscie uzytkownik E 1, najbardziej od tej granicy

oddalony.

TABELA 2. Indywidualne parytety importowe (koszty sprowadzenia wegla z importu do
uzytkownika) [zt/GJ]

TABLE 2. Individual import parity price (cost of coal imported to the user) [zloty/GJ]

2000 | 2001 2002 | 2003 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
E 1 8,3 9,0 8,0 9,2 13,6 11,4 11,7 14,0 18,9 14,4 16,0
E 2 7,9 8,6 7,5 8,7 12,9 10,7 11,0 13,1 17,9 13,3 14,8
E 3 7,2 7,9 6,8 7,9 11,7 9,4 9,6 11,3 16,0 11,2 12,7

Poniewaz sa to wyniki orientacyjnego oszacowania, liczby podano w zaokragleniu do

jednego miejsca po przecinku.

Indywidualny parytet importowy wyznacza rownoczes$nie maksymalna ceng wegla kra-
jowego, jaka dany uzytkownik moze zaptaci¢, aby sumaryczne koszty zakupu tego wegla
(wraz z transportem) nie byly wyzsze od sprowadzenia wegla z importu. Aby t¢ ceng
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wyznaczy¢ nalezy od wartosci parytetu odja¢ jednostkowe koszty transportu wegla kra-
jowego (o nizszej kalorycznosci, w zt/GJ) na trasie kopalnia — elektrownia.

Wyznaczone w ten sposob ceny maksymalne (wynikajace z indywidualnych parytetow
importowych) zilustrowano na rysunku 3. Pokazano na nim takze $rednie ceny sprzedazy
wegla energetycznego na rynku krajowym, jakie w analizowanym okresie osiagal wegiel
polskich producentdéw (loco kopalnia) [4, 8].
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Rys. 3. Obliczone ceny maksymalne wegla krajowego (loco kopalnia), wynikajace z indywidualnych parytetow
importowych uzytkownikow na tle rzeczywistych cen wegla energetycznego w sprzedazy na rynku krajowym
[21/GJ]

Zrédto: opracowanie wlasne

Fig. 3. Maximal prices of domestic coal (ex-mine) calculated from individual import parity prices against the
background of real price of steam coal sold on domestic market [zloty/GJ]

Przyklad 2

W przyktadzie 2 zatozono, ze kazdy z uzytkownikow ma do wyboru zakup wegla
z importu (po cenach jak w przyktadzie 1) albo tez zakup wegla krajowego — po takich
cenach, jakie w tamtych latach osiagal wegiel energetyczny w sprzedazy na rynku kra-
jowym. Te ceny (loco kopalnia, w zV/GJ) ilustruje krzywa ,,w. en. kraj” na rysunku 3.

Wynik poréwnania tak obliczonych cen pokazuja wykresy na rysunku 4.

Dla elektrowni E 1, potozonej w najmniejszej odleglosci od kopalni, zakup wegla
krajowego zawsze bylby korzystniejszy. Dla elektrowni E 2 — polozonej w takiej samej
odlegtosci od granicy jak i od krajowego dostawcy — w zaleznos$ci od warunkdéw rynkowych
(ceny na rynkach migdzynarodowych i oferty krajowego producenta), niekiedy bardziej
optacalny bylby import. Dla elektrowni E_3 — import bylby korzystniejszy w wigkszosci
przypadkow (rozwazanych lat).

Dodatkowo na tych wykresach pokazano wyliczone wczesniej (na rys. 3) ceny mak-
symalne wegla krajowego, wynikajace z indywidualnych parytetow importowych: tylko
elektrownia E 1 miata ,,rezerwe” w kosztach zakupu wegla krajowego (po cenach rze-
czywistych).
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Rys. 4. Porownanie kosztow zakupu wegla z importu z kosztami wegla krajowego [zl/GJ]
Zrédto: opracowanie wlasne

Fig. 4. Comparison of buying costs of imported coal and domestic coal [zloty/GJ]
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Przyklad 3

Ten przyktad ilustruje sytuacje, gdyby uzytkownik wegla zawart z krajowym dostawca
wieloletnia umoweg, w mysl ktorej ustalono by w pierwszym roku pewna ceng bazowa,
a w nastgpnych latach umowy, t¢ ceng indeksowano by za pomoca wskaznika zmian cen
wegla na rynkach migdzynarodowych.

W przyktadzie przyjgto, ze rokiem bazowym bgdzie rok 2000, a ustalona wowczas cena
(loco kopalnia) wynosi 6 zV/GJ.

Jak mozna stwierdzi¢ z obserwacji krzywych przedstawionych na rysunku 1 — ceny na
migdzynarodowych rynkach spot wegla energetycznego (reprezentowane przez ceny CIF
ARA 1 FOB Rosja) podlegaty bardzo dynamicznym zmianom, nawet na poziomie $rednich
wartosci rocznych. Ze wzgledu na réwnoczesna zmiennos$¢ kursu ztoty—dolar, zmiennosé
cen badana w USD/tong i w zl/tong jest inna. Poniewaz ceny z rynkéw migdzynarodowych
odnosza si¢ do wegla o standaryzowanej jako$ci (okreslonej wartosci opatowej) dynamika
zmian cen na jednostke¢ masy i energii jest taka sama.

Gdyby zatem indeksowac ustalona w roku bazowym ceng za pomoca zmienno$ci cen
w dolarach i w ztotych, to w kazdym z kolejnych lat uzyskiwano by zupetnie r6zne wartosci,
co ilustruje rysunek 5.
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==wg cen w USD =£r=wg cen w zt =O=w. en. kraj

Rys. 5. Zmienno$¢ ceny bazowej w wyniku indeksowania za pomoca wskaznika zmian cen weggla na rynkach
migdzynarodowych [z1/GJ]
Zrédto: opracowanie wiasne

Fig. 5. Base price variation resulting from indexing by rates of coal price changes on international markets
[zloty/GJ]
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4. Problem ,referencyjnej” ceny wegla energetycznego na

rynku krajowym

Dla migdzynarodowych rynkéw wegla energetycznego rol¢ — uznawanych za obiek-
tywne — wskaznikow cen rynkowych, petnig wybrane indeksy cen wegli o standaryzowanej
jakosei.

Dla rynku europejskiego takim wskaznikiem jest indeks cen CIF ARA. Przy czym nalezy
podkresli¢, ze nie jest to jeden uniwersalny indeks. Wtasne indeksy publikuje kilka grup
eksperckich, pracujacych dla duzych wydawnictw branzowych, jak: Argus Media Group,
McCloskey Coal Services, Platts — Mc Graw&Hill, czy platformy internetowej global COAL
[7]. Bez watpienia najwigksza renomg zdoby? sobie indeks znany pod nazwa API 2 — odpo-
wiadajacy cenie spot na warunkach CIF ARA. Obecnie indeks ten, na prawach wylacznosci,
publikowany jest w jednym zrddle (Argus McCloskey’ Coal Price Index Report). Jednakze
wartos$ci indekséw CIF ARA, podawane przez inne zrodla, nie odbiegaja od wartosci API 2.

Dlarynku azjatyckiego rolg ceny referencyjnej petni cena wegla australijskiego (na bazie
FOB Newcastle) uzgadniana w rocznych kontraktach pomigdzy przedstawicielami au-
stralijskich eksporterow z duzymi firmami energetycznymi z Japonii, jak rowniez indeksy
rynku spot, okres$lane najczesciej na bazie FOB w portach australijskich, ale tez w portach
innych eksporterow (np. indonezyjskich). Dla polskiego rynku wggla energetycznego brak
jest takiej obiektywnej ceny. Kiedy$ podobna funkcje spetniata wspomniana na wstgpie cena
wegla normatywnego.

Obecnie w publicznie dostgpnych statystykach podawane sa tylko ceny wegla ener-
getycznego w sprzedazy ogotem, w zt/tong — bez informacji o jakosci [4] oraz ceny wegla
zuzytego w sektorze energetyki zawodowej — w zt/GJ (dane kwartalne narastajace) [11].
Kilka lat temu Towarowa Gielda Energii SA (TGE) nosita si¢ z zamiarem stworzenia
indeksu dla wegla energetycznego, ktory miat by¢ obliczany i publikowany przez TGE.
Projekt indeksu, pod nazwa PIW — Polski Indeks Weglowy, prezentowany byt (w formie
ulotki informacyjnej) na XX Konferencji w Zakopanem w 2006 roku.

Wedhug tamtego projektu, warto$¢ indeksu PIW miata by¢ podawana w zt/GJ, obliczana
jako $rednia wazona z cen transakcji sprzedazy wegla dla wirtualnego miejsca odbioru na
terytorium Polski (bez uwzgledniania kosztow transportu). Aby pozyskaé dane zrodlowe do
wyznaczania indeksu, TGE SA planowata zawrze¢ stosowne umowy lub porozumienia ze
spotkami weglowymi, samodzielnymi kopalniami, z importerami wegla, posrednikami oraz
uzytkownikami (elektrownie i elektrocieptownie zawodowe i1 przemystowe).

Sadzac jednak po braku jakichkolwiek dalszych informacji, prawdopodobnie prace nad
indeksem do dzi$ si¢ nie rozpoczety.

Wspomniane wcze$niej indeksy cen wegla na rynkach migdzynarodowych reprezentuja
warunki rynkdéw spot, czyli tzw. dostaw natychmiastowych (o 90-dniowym terminie rea-
lizacji). Na rynku krajowym, jako wyznacznik cen spot mozna by w uproszczeniu po-
traktowa¢ cenniki poszczegdlnych spotek weglowych, publikowane w internecie i prze-
znaczone dla tzw. odbiorcow pozaumownych.
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Na rysunku 6 zilustrowano zmienno$¢ cen miatéw w cennikach internetowych naj-
wigkszych producentow krajowych na przyktadzie miatu MIIA o wartoSci opalowej
22 MJ/kg i zawartosci siarki z przedziatu 0,6-0,8% (dla LW Bogdanka, ktora nie produkuje

wegla o tak niskiej zawartosci siarki, wzigto ceng miatu klasy 22/18/12). Ceny podano
w przeliczeniu na zV/GJ.
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Rys. 6. Poréwnanie $rednich miesigcznych cen spot CIF ARA z cennikami miatéw (klasa 22/08) w ofercie
krajowych producentéw wegla [z1/GJ]
Zrédto: opracowanie wiasne

Fig. 6. Comparison of spot CIF ARA coal price with coal fines’ prices in spot offers of domestic coal producers
[zlotyGlJ]

Na wykresie pokazano takze, jak w przedstawionym okresie (od stycznia 2008 do
czerwca 2010) zmieniaty si¢ Srednie miesigczne ceny spot CIF ARA. Tych cen nie nalezy
utozsamiaé¢ z cena w imporcie — intencja bylto tu pokazanie tendencji zmian w okresach
krotszych niz prezentowane wcze$niej $rednie roczne.

W pierwszej potowie 2008 r. oferty cenowe spot krajowych producentow byly wyraznie
nizsze od cen na rynkach migdzynarodowych (CIF ARA). Byt to okres przed ,,wybuchem”
swiatowego kryzysu gospodarczego, gdy ceny wszystkich surowcoéw na $wiecie rosty
bardzo dynamicznie.

Pokazane relacje dos¢ dobrze ilustruja stan rynku wegla energetycznego w Polsce:
dopiero w obliczu niedoboru wegla krajowego oraz wysokiego wzrostu cen wegla na
rynkach mig¢dzynarodowych w 2008 r., krajowym producentom udato si¢ wynegocjowac
z energetyka wyzsze ceny w kontraktach na 2009 rok — wczesniej uwidocznito si¢ to
w ofercie spot (cenniki internetowe). Gdy jednak to nastapito — sytuacja na §wiecie zmienita
si¢: ceny rynkowe drastycznie spadly, a w kontraktach pozostaly wysokie. To z kolei

wzmoglo zainteresowanie importem przez krajowych uzytkownikow wegla energetycz-
nego.
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W 2010 roku oferty internetowe poszczegdlnych spotek (dla przyktadowego miatu klasy
22/08) byly bardzo zblizone, lecz wyraznie wyzsze od cen CIF ARA. Dopiero w maju
i czerwcu br. — w zwiazku ze wzrostem cen wegla na Swiecie, ale takze przez sukcesywne
umacnianie si¢ zlotego — rdznice te znacznie si¢ zmniejszyly (w ztotych na GJ).

W tabeli 3 zestawiono ceny mialdéw podawane w internetowych cennikach spotek
weglowych, usrednione do warto$ci rocznych, w przeliczeniu na zt/GJ. Traktujac te ceny
jako ceny rynku spot, obliczono wazone indeksy cen wegla energetycznego na rynku
krajowym. Jako wage zastosowano udzialy poszczegoélnych producentow w sprzedazy
wegla energetycznego na rynku krajowym (przyjgto przyblizona strukturg z 2008 roku).

Takie oszacowanie daje oczywiscie jedynie bardzo ogdélny poglad na poziom cen wegla
(na przyktadzie jednej klasy miatu) oferowanego przez spotki w sprzedazy poza gtdéwnym
segmentem odbiorcow. Nie sa przy tym dostgpne zadne informacje o ilosciach wegla
dostgpnego w takiej sprzedazy. Ceny wegla w ofercie spot byty wyzsze od przecigtnych cen
wegla energetycznego w sprzedazy krajowej, a w dwoch ostatnich latach wyzsze rowniez od
cen CIF ARA.

TABELA 3. Oszacowanie indeksu spot dla rynku krajowego na podstawie cennikow internetowych
spotek weglowych (miat klasy 22/08) [z/GJ]

TABLE 3. Spot price index for domestic market (estimation based on coal price lists published on
web sides of coal mining companies) [PLN/GJ]

. | Ceny miatu 22/08 w cennikach internetowych
Wagi .
— §r. roczne, zt/GJ
Wyszczegolnienie
% 2007 2008 2009 2,010
(I potrocze)
KHW SA 20 8,7 10,2 13,8 13,2
KW SA 57 8,3 10,2 12,4 12,4
LW Bogdanka SA 8 8,6 12,2 13,4 12,8
PKW SA 9 8,0 10,0 11,8 12,0
JSW SA 6 8,2 10,1 12,5 12,3
100
Indeks spot dla rynku krajowego 8,3 10,4 12,7 12,5
Sr. CIF ARA zt/GJ 9,7 14,2 8,7 10,0
Wegiel energetyczny ogotem w sprzedazy krajowej 7,5 9,4 11,7 10,9

Zrodto: opracowanie wtasne
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Podsumowanie

Ceny wegla energetycznego na rynku spot CIF ARA s3 miernikiem poziomu cen
w imporcie do krajow zachodnioeuropejskich. Stanowig tez punkt odniesienia w §ledzeniu
tendencji zmian na rynkach migdzynarodowych dla krajowych producentow i uzytkow-
nikow wegla.

Okresy wzrostow cen wegla — w portach ARA, czy tez w portach najblizszego geogra-
ficznie eksportera, czyli Rosji — budza u krajowych producentéw pokusg silniejszego powia-
zania cen w umowach z krajowymi odbiorcami z cenami z rynkoéw migdzynarodowych.

W okresach spadkoéw cen z kolei podobne wymagania formutuja odbiorcy wegla.

Przedstawione w artykule przyktady pokazuja, ze bazowanie wprost na cenach wegla
z migdzynarodowych rynkow spot przy okreslaniu cen w umowach na dostawy na rynku
krajowym, w horyzoncie wieloletnim niesie za soba ryzyko nieprzewidywalnych wzrostow
badz spadkdéw cen.

W zabezpieczaniu si¢ przed takim ryzykiem przydatna bytaby jaka$ obiektywna cena
referencyjna wegla na rynku krajowym. Dawataby uczestnikom rynku poglad na aktualny
poziom cen, ale tez stwarzalaby mozliwo$ci rozwoju handlu nowoczesnymi instrumentami
finansowymi (np. kontrakty terminowe typu futures [18]).

Wyznaczenie indywidualnego parytetu importowego dla danego uzytkownika daje moz-
liwos$¢ pordwnania optacalnosci zakupu wegla z importu w stosunku do wegla krajowego.
Dysponujac bardziej szczegélowymi informacjami mozna w obliczeniach uwzglgdni¢ np.
mozliwe do uzyskania rabaty na przewozy kolejowe. Mozna tez wyznaczy¢ obszar pa-
rametrow granicznych, ktore beda determinowac optacalnos¢ zakupu czy sprzedazy wegla
w okreslonych warunkach rynkowych (jak kurs dolara, ceny wegla w imporcie, konkuren-
cyjne ceny wegla roznych krajowych producentow itp.).
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Urszula LORENZ

International coal market as a reference point to domestic
steam coal prices

Abstract

Steam coal prices on international market are attentively observed by domestic producers and
users of coal. Paper presents, on a few theoretical examples, that competitiveness assessment of
imported coal against domestic coal is time-varying and depends not only on the simple price
comparison but also on geographical location of coal user, determining transportation costs, as well as
the exchange rates of USD against Polish zloty.

Calculations were based on annual averages from the period of 2000-2009 and the first half
0f 2010. The attention was put on the lack of steam coal reference price on domestic market.

KEY WORDS: steam coal, international coal markets, domestic prices, import parity



