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Dynamika zmian wartosci i struktury majatku
komplekséw energetycznych wegla brunatnego
w Swietle przychodéw i wynikéw finansowych

STRESZCZENIE. Przedstawiono dynamike zmian aktywow kopaln wegla brunatnego i opalanych

nim elektrowni w latach 2000-2008 i czgSciowo w 2009 r. na tle przychodéw ze sprzedazy
i osiaganego zysku. Wskazano na wystgpujace réznice w majatku kopaln i elektrowni oraz
ich wysoko$ci. Pokazano znaczacy przyrost przychodow ze sprzedazy i wyniki finansowe
w analizowanym okresie dla kopaln i elektrowni oraz réznice w wielko$ci amortyzacji
kapitatu wlasnego, nadwyzki finansowej, zadluzenia i wskaznikéw ptynnosci i rentow-
nosci.
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Energia elektryczna z wegla brunatnego w Polsce wytwarzana jest w trzech regionach:

<> Zaglebie Belchatowskie, w ktérym funkcjonuja PGE KWB Belchatow SA oraz PGE

Elektrownia Belchatow SA,

<> Zaglebie Turoszowskie z PGE KWB Turéw SA i PGE Elektrownia Turéw SA,

* Prof. dr hab. inz., ** Mgr — Poltegor Instytut: poltegor@igo.wroc.pl
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<> Zaglebie Koninsko-Adamowskie z Kopalniami KWB Konin SA i KWB Adaméw SA
oraz Zespotem Elektrowni Patnow-Adamoéw-Konin PAK SA.

W tabeli 1 przedstawiono wielko$¢ produkcji energii elektrycznej i dostaw wegla
brunatnego do elektrowni w latach 2000-2009, natomiast na rysunku 1 i w tabeli 2 przy-
chody ze sprzedazy i wyniki finansowe kopaln wegla brunatnego i wspodtpracujacych z nimi
elektrowni w tym samych okresie [1, 2, 3].

TABELA 1. Dostawy wegla brunatnego do elektrowni i produkcja energii z weggla brunatnego

TABLE 1. Lignite delivery to power plants and lignite energy production

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

Dostawy wegla 56,02
[mln Mg] 58,17 | 59,12 | 57,66 | 60,09 | 60,62 | 60,94 | 60,06 | 57,26 | 58,40 | 54,497

Produkcja energii

[GW-h] 49 677 | 50 557 | 48906 | 51 617 | 52 159 | 54912 | 53 559 | 51278 | 53 111 | 50 980
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Rys. 1. Przychody ze sprzedazy i wyniki finansowe kopaln i elektrowni wegla brunatnego

Fig. 1. Income from sales and financial results of lignite mines and lignite-fired power plants

W latach 2000-2005 zauwazalny jest niewielki wzrost dostaw weggla brunatnego do
elektrowni o okoto 4,8% oraz produkcji energii o 10,5%. Od roku 2006 do 2009 nastapit
spadek dostaw o 8,0% i produkcji energii o 7,1%.

Przychody ze sprzedazy wegla i energii (Euro) wzrastaty w latach 2000-2009 odpo-
wiednio o okoto 40% ze sprzedazy wegla i o 114% ze sprzedazy energii elektryczne;.
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TABELA 2. Przychody ze sprzedazy i wyniki finansowe kopaln wegla brunatnego
i wspolpracujacych z nimi elektrowni w latach 2004-2009 [1, 2, 3]

TABLE 2. Income from sales and financial results of lignite mines and cooperating power plants
in 2004-2009 [1, 2, 3]

Wyszczegolnienie 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

Kopalnie wegla brunatnego [mln Euro]

Przychody ze sprzedazy | 672,0 | 769,9 | 742,3 | 676,9 | 644,7 | 733,7 | 752,3 | 749,3 | 892,4 | 939,8

Wynik finansowy 11,1 36,6 | 26,5 | 43,8 | 32,9 | 91,1 74,4 | 40,0 | 70,6 -

Elektrownie wegla brunatnego [mln Euro]

Przychody ze sprzedazy | 1188,5 | 1402,5 | 1465,4 | 1459,7 | 1434,7| 1683,3 | 1743,3 | 1846,7 [2217,6 | 2542,0

Wynik finansowy 1094 | 72,4 | 75,2 | 112,7 | 85,8 | 117,3 | 131,6 | 213,9 | 288,5 | 776,7

Srednioroczny kurs €

(1] 4,0110 |3,6685 | 3,8557 [ 4,3978 | 4,5340 | 4,0254 | 3,8951 |3,7829 | 3,4908 | 3,839
z

Warto$¢ i struktura aktywow (majatku) przedsigbiorstw prezentowana jest w sprawo-
zdaniach majatkowo-finansowych. Bilanse przedstawiaja ich stan w postaci aktywow i zro-
dta pochodzenia pasywow. Dokumentami zwigzanymi z bilansem sa:
<> rachunek zyskow i strat ujmujacy przychody, koszty, zysk i straty nadzwyczajne
<> przeptywy pieni¢zne ujmujace wpltywy i wydatki pienigzne poniesione w toku dzia-

falno$ci gospodarczej.

Aktywa stanowia wilasno$¢ przedsigbiorstwa wykorzystywana w jego dziatalnos$ci.
Czg$¢ aktywow wystepuje w formie rzeczowej ($rodki trwate, materialy), pozostate w ujgciu
wartosciowym (papiery wartosciowe, gotoéwka, naleznosci). Obok rzeczowych (material-
nych) sktadnikéw w majatku trwalym wystepuja warto$ci niematerialne i prawne oraz
inwestycje finansowe. Aktywa przedsigbiorstw sktadaja si¢ z dwoch gtdéwnych czesei:
aktywa trwale i obrotowe. W tabeli 3 i na rysunku 2 zestawiono warto$ci aktywoéw kom-
pleksow gorniczo-energetycznych w poszczegélnych zaglgbiach oraz ich udziat w tacznej
wartosci.

Aktywa trwale stanowia w wigkszosci majatek rzeczowy stuzacy do prowadzenia pro-
cesow produkcyjnych, a ich udziat w aktywach zar6wno kopaln jak i elektrowni jest wysoki,
z uwagi na duza warto$¢ maszyn i urzadzen oraz budynkow.

Aktywa obrotowe tworza sktadniki o duzej ptynnosci, takie jak: zapasy, nalezno$ci
krotkoterminowe, inwestycje krotkoterminowe oraz krotkoterminowe rozliczenia migdzy-
okresowe. Ich udziat w aktywach ogétem w kopalniach i elektrowniach przedstawiono na
rysunku 3.

Zestawione dane w tabeli 3 i przedstawione na rysunku 2 wskazuja na znaczace zmiany
wartosci aktywow kompleksow gorniczo-energetycznych w latach 2000—2008. Lacznie ich
warto$¢ wzrosta z 3086,2 min Euro w roku 2000 do 5925,7 mIin Euro w roku 2008.
Zwigkszyta si¢ w rozpatrywanym okresie wartos¢ aktywow kompleksu betchatowskiego
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TABELA 3. Aktywa kompleksow gorniczo-energetycznych w poszczegdlnych zagtebiach oraz ich
dynamika [4]

TABLE 3. Assets of lignite mining and power generation complexes at particular coalfields and their
dynamics [4]

Aktywa 2000 | Aktywa 2005 | Aktywa 2006 | Aktywa 2007 | Aktywa 2008 | Dynamika
Lp. Zaglebie mln Euro mln Euro mln Euro mln Euro mln Euro 2008/2007
udzial [%] | udzial [%] | udzial [%] | udzial [%] | udzial [%] | 2008/2000
1501,7 17458 19458 2308,1 3014,9 1,31
Betchatowskie
48,66 42,22 44,0 47,39 50,88 2,01
11545 1679,2 1 740,0 1785,8 2 007,6 1,12
Turoszowskie
37,41 40,61 39,4 36,66 33,88 1,74
Konifsko- 430,0 710,2 731,5 776,9 903,2 1,16
Adamowskie 13,93 17,17 16,6 15,95 15,24 2,10
3 086,2 41352 44173 4 870,8 5925,7 1,22
RAZEM
100,00 100,00 100,00 100,00 1,92

0 100% w stosunku do wartosci z roku 2000 i nieznacznie wzrost tez jego udziat w tacznej
warto$ci obejmujacej wszystkie zaglgbia z 48,66 do 50,88% w roku 2008. Wartos¢ kom-
pleksu turoszowskiego wzrosta o 74% i koninsko-adamowskiego o 100%. Zmniejszyt sig

min €
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Rys. 2. Aktywa komplekséw gorniczo-energetycznych w poszczegdlnych zaglgbiach wegla brunatnego
w latach 2000-2008

Fig. 2. Assets of lignite mining and power generation complexes at particular coalfields in 20002008



udziat kompleksu turoszowskiego z 37,4 1 do 33.,88%, a koninsko-adamowskiego wzrést
7 13,93% do 15,24 w tacznej wartosci wszystkich kompleksow.

Udziat aktywow poszczegolnych kopaln i elektrowni przedstawiono w tabeli 4. Warto$é¢
aktywow kopaln wzrosta 0 90% z 746,9 min Euro w roku 2000 do1416,2 mln Euro w roku
2008.

TABELA 4. Aktywa kopaln i elektrowni weggla brunatnego oraz ich dynamika [4]

TABLE 4. Assets of lignite mines and lignite-fired power plants and their dynamics [4]

Aktywa Aktywa Aktywa Aktywa Aktywa .
2000 2005 2006 2007 2008 | Dynamika
Lp. Wyszezegolnienie mln Euro min Euro min Euro mln Euro miln € 2008/2007
udzial [%] | udzial [%] | udzial [%] | udzial [%] | udzial [%] | 2008/2000
. | Kopalnic Wegla 746,9 970,7 1053,4 1184,4 1416,2 1,20
Brunatnego 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 1,90
PGE KWB 419,8 583,7 627,7 689,5 806,0 1,17
L1 Betchatow SA
elchatow 56,20 60,14 59,59 5822 56,91 1,92
L, | PGE KWB Turow 185,7 2142 238,7 285,6 366.,6 1,28
SA 24,86 22,07 22,66 2411 25,89 1,97
99,8 125.4 131,0 147,0 178,4 1,21
1.3. | KWB Konin SA
13,36 12,32 12,44 12,41 12,60 1,78
41,7 473 56,0 62,3 65,3 1,05
1.4. | KWB Adaméw SA
558 487 532 526 4,61 1,57
, | Erektrownic Wegia 2323,0 3164,5 3363,89 | 3686,4 4509,5 1,22
Brunatnego 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 1,94
L, | PGE Elcktrownia 1081,9 1162,1 1318,09 1618,6 2208,9 1,36
Betchatow SA 46,58 36,72 39,18 43,90 48,98 2,04
L, | PGE Elekirownia 9525 1464.9 1501,28 1500,2 1641,0 1,09
Turéw SA 41,00 46,29 44,63 40,70 36,40 1,72
288.5 537.5 544,52 567.,6 659.5 1,16
23. |ZEPAK SA
12,42 16,99 16,18 15,40 14,62 2,29

Wartos¢ aktywow elektrowni wzrosta z 2339,2 min Euro w roku 2000 do 4509,25 min
Euro w roku 2008. Dynamika warto$ci aktywow kopaln i elektrowni jest porownywalna
i wynosi 1,90 1 1,94. Udzial majatku trwalego i obrotowego przedstawiono na rysunku 3
iw tabeli 5.
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Rys. 3. Udzial majatku obrotowego i trwatego w aktywach kopaln i elektrowni wegla brunatnego

Fig. 3. Contribution of current and fixed assets in total assets of lignite mines and lignite-fired power plants

TABELA 5. Udzial majatku obrotowego i trwatego w aktywach kopaln i elektrowni wegla

brunatnego

TABLE 5. Contribution of current and fixed assets in total assets of lignite mines and lignite-fired

power plants

Lata Dynamika

Wyszczegodlnienie

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 % %

ELEKTROWNIE [mln Euro]
Aktywa trwale 1 955,8|1 644,4|2 606,6|2 442,9|12 371,7|2 855,0|3 019,1|3 290,04 045,0| 1,23 | 2,07
Aktywa obrotowe | 355,0 | 393,8 | 391,3 | 378,5 | 343,9 | 309,4 | 344,9 | 390,7 | 464,2 | 1,19 | 1,31
AKTYWA RAZEM |2 323,0|2 038,2|2 997,9|2 821,4|2 715,63 164.,4|3 364,0|3 680,7|4 509,2| 1,23 | 1,94
KOPALNIE [mln Euro]

Aktywa trwale 530,2 | 562,3 | 574,4 | 489,3 | 505,6 | 639,3 | 735,5 | 884,8 |1 132,8] 1,28 | 2,14
Aktywa obrotowe | 216,7 | 287,0 | 261,7 | 265,9 | 271,9 | 331,4 | 317,9 | 299,5 | 283,8 | 0,95 | 1,31
AKTYWA RAZEM| 746,9 | 849,3 | 836,1 | 755,2 | 777,5 | 970,7 |1 053,4|1 184,3|1 416,6| 1,20 | 1,90

Relacja w postaci stosunku aktywow wszystkich kopaln do aktywow wszystkich elek-
trowni wynosita 0,319 w roku 2000 i zmniejsza si¢ do 0,314 w roku 2008. Wynika to
z czg$ciowej odbudowy potencjalu wytworczego w elektrowniach.

Zarowno w kopalniach jak i elektrowniach wartos¢ majatku trwatego rosnie szybciej niz
obrotowego. W analizowanym okresie 2000-2008 warto$¢ majatku trwalego wzrosta dwu-

34




krotnie w kopalniach i elektrowniach, natomiast warto§¢ majatku obrotowego wzrosta
0 30%. Charakterystyczna cecha majatku trwalego jest jego stopniowe zuzycie. ROwno-
warto$¢ tego zuzycia okresla amortyzacja, ktora odzwierciedla jego koszty (rys. 4).

min €
300,0
251,0
250,0 /<<>L
200,0 1851 188,0,
1696 1642 169,6 172,3
- 154,6
150,0
100,0
80,5 862 79.7 —
50,0 5
59,2 02 55,1 58,5
0,0 T T T T T ; ; ;
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
= Elektrownie iy Kopalnie

Rys. 4. Amortyzacja w kopalniach weggla brunatnego i wspotpracujacych z nimi elektrowniach w latach
2000-2008

Fig. 4. Amortization of lignite mines and cooperating power plants in 2000-2008

Na wartos¢ srodkow trwatych w poszczegdlnych latach istotny wptyw maja umorzenia,
ale takze inwestycje i zmiany w wielko$ci majatku finansowego (udzialy, akcje, pozyczki
dlugoterminowe i papiery wartosciowe), ktory jest sktadnikiem $rodkoéw trwalych. Inwes-
tycje w kopalniach i elektrowniach wegla brunatnego (rys. 5) rozktadaja si¢ w poszcze-
g6Inych latach nierownomiernie, a od roku 2004 zaznacza si¢ tendencja wzrostowa zarowno
dla kopaln jak i elektrowni. Inwestycje w elektrowniach sa wielokrotnie wyzsze i bardzo
zrdznicowane w poszczegolnych latach. Wptywa na to gtownie efektywnosé, ktora ma
odbicie w wypracowanej nadwyzce finansowej. Nadwyzke finansowa, ktoéra czesto sig
nazywa zdolnos$cia samofinansowania przedstawiono na rysunku 6. Sktada si¢ ona z zysku
po opodatkowaniu (zysk netto) oraz amortyzacji srodkow trwalych. Forma nadwyzki fi-
nansowej przedsigbiorstwa uwzglednia oprocz elementow wchodzacych w sktad rachunku
wynikoéw (sprzedaz, koszty, wynik finansowy) réwniez inne elementy np. amortyzacje.
Warto$¢ nadwyzki finansowej kopaln i elektrowni przedstawiono na rysunku 6.

Zmiany w relacjach kapitalowych

Istotne znaczenie w strukturze kapitaldw ma udziat kapitatu wilasnego w sumie bi-
lansowej, a wysokos¢ jego udzialu ma wptyw na samodzielno$¢ gospodarcza. Przedsta-
wiony na rysunku 7% udziat kapitalu wtasnego w sumie bilansowej kopaln i elektrowni
wskazuje, ze ma on tendencj¢ zmniejszajaca od 77,57 do 48,7% dla kopalfi wegla bru-
natnego i od 60,86 do 49,35% dla wspolpracujacych z nimi elektrowni.
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Rys. 5. Srodki trwate w budowie w kopalniach i elektrowniach wegla brunatnego (inwestycje) w latach
2000-2008

Fig. 5. Tangible fixed assets under construction in lignite mines and lignite-fired power plants (investments)
in 2000-2008

Przedsigbiorstwa w coraz wigkszym stopniu korzystaja z kredytéw. Ich poziom okresla
si¢ wskaznikiem zadluzenia ogoélnego, ktory wyraza stosunek dhugo- i krotkoterminowych
oraz funduszy specjalnych do majatku ogdtem (aktywow).
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Rys. 6. Nadwyzka finansowa w kopalniach wegla brunatnego i wspotpracujacych z nimi elektrowniach
w latach 2000-2008

Fig. 6. Financial surplus in lignite mines and cooperating power plants in 2000-2008
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Fig. 7. Percentage share of equity in balance sheet total of mines and power plants in 2000-2008

Istotne znaczenie w strukturze kapitatow ma udziat kapitatlu wtasnego w sumie bilan-
sowej. Wysoko$¢ tego udziatu ma wplyw na samodzielno$¢ gospodarcza przedsigbiorstw.
Przedstawiony na rysunku 8 wskaznik zadtuzenia ogdlnego dla kopaln wskazuje na duze
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Rys. 8. Wskaznik zadtuzenia ogolnego w kopalniach wegla brunatnego i wspotpracujacych z nimi

elektrowniach w Polsce w latach 2000-2008

Fig. 8. Debt ratio in lignite mines and cooperating power plants Poland in 2000-2008
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zrdéznicowanie wielkos$ci od 0,211 do 0,062 w roku 2008 oraz na jego tendencjg rosnaca do
2007 i spadek w roku 2008. Dla elektrowni wskaznik ten zawiera si¢ w przedziale 0,353 do
0,462 w roku 2007, w roku 2008 nastapit spadek do 0,425.

Analiza wskaZnikowa bilansu oraz rachunku zyskéw i strat kopaln i elektrowni
wegla brunatnego

W ramach analizy wskaznikowej, stuzacej do syntetycznej oceny sytuacji finansowej,
przedstawiono wskazniki ptynnosci i rentownosci dla kopaln wegla brunatnego i wspot-
pracujacych z nimi elektrowni wegla na rysunkach 9 i 10; ponizej zestawiono opis grupy
wskaznikow [5].

Wskazniki ptynnosci

aktywa obrotowe
wskaznik ptynnosci biezacej = optymalna wielkos$¢ 1,52
zobowigzania krotkoterminowe

aktywa obrotowe — zapasy —
krotkoterminowe rozliczenia
wskaznik ptynnosci szybkiej = miedzyokresowe warto$¢ powinna oscylowaé ~ 1

zobowigzania krotkoterminowe

$rodki pienigzne . . B’
nie powinna przekraczaé¢

wartosci 0,5

wskaznik ptynnosci gotowkowej =
zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki rentownoSci

wynik finansowy netto x 100

rentowno$¢ netto sprzedazy =

przychody ze sprzedazy pozytywnie oceniany jest wzrost

wynik finansowy netto x 100 na przestrzeni lat

rentowno$¢ majatku (ROA) =
$rednioroczny stan aktywow

Wskazniki ptynnosci charakteryzuja zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowia-
zan. W ostatnich latach ich wartosci maleja (rys. 9), jednakze ich wielko$¢ jeszcze nie
zagraza pltynnosci. Warto$¢ wskaznika ptynnosci gotowkowej w kopalniach do roku 2006
znacznie przekraczata wartos¢ 0,5, a w nastgpnych latach zmniejsza sig. W elektrowniach
warto$¢ tego wskaznika jest mniejsza od 0,5.

Wskazniki rentownos$ci stuza do oceny gospodarnosci. Zarowno w kopalniach jak
i elektrowniach rentowno$¢ sprzedazy netto jak i majatku rosnie (rys. 10). Zatamanie w roku
2004 dla grupy kopaln wynika z wykazanych strat w KWB Adamow.
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3.0 7

wskazniki ptynnosci

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
semmsfarbmnnes Wiskaznik ptynnosci biezacej kopaln sessellemsssss Wskaznik plynnosci szybkiej kopali
sesandiensan Wkaznik plynnoéci gotéwkowej kopali

== Wskaznik ptynnosci biezacej elektrowni

=u Wskaznik ptynnosci szybkiej elektowni = Wskaznik ptynnosci gotowkowej elektrowni

Rys. 9. Wskazniki ptynnosci w kopalniach i elektrowniach wggla brunatnego

Fig. 9. Liquidity ratios in lignite mines and lignite-fired power plants
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Rys. 10. Wskazniki rentownosci w kopalniach i elektrowniach wegla brunatnego

Fig. 10. Profitability ratios in lignite mines and lignite-fired power plants

Podsumowanie

1. W latach 2000-2005 wystepowat niewielki wzrost dostaw wegla brunatnego do
elektrowni i wzrost produkcji energii elektrycznej. Od roku 2006 odnotowano niewielki
spadek dostaw wegla i produkcji energii elektrycznej. Nie miato to odzwierciedlenia w przy-
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chodach ze sprzedazy, ktéra w okresie 20002009 wzrosta o 49% w przychodach kopaln
i0 114% w przychodach elektrowni. Jeszcze w szybszym tempie wzrastat wynik finansowy,
ktory w kopalniach wzrdst 6,36 razy , a w elektrowniach 7,1 razy.

2. W latach 2008 wzrosty aktywa komplekséw gorniczo-energetycznych wegla bru-
natnego z tempem 1, 92 z 3,86 mld Euro do 5,926 mld Euro. Przy czym najwigkszy wzrost
odnotowano w zagl¢biu Konin—Adamoéw 2,1.

3. Wzrost aktywow kopaln i elektrowni w omawianym okresie byt zblizony i dla kopaln
osiagnat tempo 1,9, a dla elektrowni 1,94.

4. Warto$¢ aktywow kopaln ksztattowata sig w roku 2000 w udziale 0,319, a w roku 2008
w udziale 0,314 w stosunku do wartosci aktywow elektrowni.

5. Dynamika funduszy amortyzacji w kopalniach i elektrowniach zmieniata si¢ w réznym
tempie w poszczegolnych okresach. W latach 2001-2005 warto$¢ ich zmniejszata sig,
a w latach 2006-2008 wzrastata. W catym rozpatrywanym okresie warto§¢ amortyzacji
w kopalniach zmniejszyta si¢ z 80,5 do 63,8 min Euro w 2008 roku. W elektrowniach
w rozpatrywanym okresie amortyzacja wzrosta z 185,1 do 233,0 mln Euro.

6. Wskazniki ekonomiczne kopaln i elektrowni — w szczegdlnosci sprzedaz, warto$é¢
majatku, zadtuzenie, rentowno$¢ oraz ptynno$¢ — sa korzystne. Zmniejszajace si¢ w ostat-
nich latach wskazniki ptynnos$ci i niektdre dochodzace do dolnej granicy dopuszczalnego
przedziatu sa oznaka ostabienia gospodarczego wystepujacego w kraju i Swiecie.

7. Przedstawione w publikacji dane w walucie Euro w niektérych latach charakte-
ryzujacych si¢ duza zmiang kurséw moga niewlasciwie odzwierciedla¢ faktyczny stan
finansowy kopaln i elektrowni.

Literatura

[1] BEDNARCZYK J. i in., 2006 — Badanie, modelowanie i sterowanie wydobyciem, produkcja
energii elektrycznej i aktywami w przemysle wegla brunatnego. Wyd. Red. Gornictwa Odkryw-
kowego, Wroctaw. s. 122. ISBN 83-913875-9-3.

[2] Sytuacja ekonomiczna-finansowa elektroenergetyki (IV kwartaty 2000 i 2002). ARE SA,
Warszawa 2000 i 2003 r.).

[3] Sytuacja techniczno-ekonomiczna sektora elektroenergetycznego (IV kwartaty 2004, 2006;
2008 i 2010) ARE SA. Warszawa, 2005, 2007, 2009, 2010.

[4] Monitor Polski B, Sprawozdania finansowe, Dziennik Urzgdowy RP — lata 2000-2008

[5] Zeszyty metodyczne rachunkowosci, Nr 23 (263), 2009.

40



Jerzy BEDNARCZYK, Halina TOMASZEWSKA

Dynamics of changes in the value and structure of assets
in lignite mining and power generation complexes
in the light of income and financial results

Abstract

Dynamics of changes in total assets of lignite mines and lignite-fired power plants in 2000-2008
and partly 2009 against income from sales and attained profits was presented. Differences in assets of
mines and power plants were indicated. Significant increase of income from sales and financial results
in the analyzed period as well as differences in equity amortization, financial surplus, debt, liquidity
and profitability ratios were shown for mines and power plants.

In the studied period assets of mines and power plants has increased almost twice with general
lignite and electrical energy production rates maintained.

Increase of assets has mostly occurred since 2005. Amortization deduction in power plants
increased together with the assets increase and stabilized or even decreased in mines. Asset value of
mines delivering lignite to power plants was in the studied period at the level of 0,32 of power plant
asset value. Economic indicators of mines and power plants, particularly sales, asset value, debt,
profitability and liquidity are favorable. Liquidity ratio, decreasing in recent years and reaching lower
admissible limit, is a sign of economic weakening taking place in the country and around the world.

Data presented in euro for some years characterized by large variability of currency rates may
reflect the actual financial state of mines improperly.
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