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Relacje cen wegli koksowych i energetycznych
na rynkach miedzynarodowych

STRESZCZENIE. W artykule przedstawiono zmiany cen wegli koksowych i energetycznych w handlu
migdzynarodowym w dlugim horyzoncie czasowym obejmujacym 30 lat. Opisano relacje
migdzy cenami réznych typow wegli na tle zjawisk zachodzacych na rynku weglowym
w analizowanym okresie. Zachwianie rownowagi migdzy popytem i podaza wegla zawsze
prowadzi do zmiennosci cen, jednak dynamika tych zmian w okresie ostatnich pigciu lat byta
zaskakujaco wysoka. Relacje migdzy cenami wegli koksowych i energetycznych przez wiele
lat cechowata pewna prawidlowo$¢, jednak zjawiska jakich do$wiadczyl Swiatowy rynek
wegla w ostatnich latach spowodowaty znaczne wahania w tych zalezno$ciach.

SEOWA KLUCZOWE: rynki, wegiel koksowy, wegiel energetyczny, ceny

Wprowadzenie

Wegiel kamienny ma w gospodarce $wiatowej kluczowe znaczenie zarowno jako pod-
stawowy surowiec energetyczny, jak tez jako jeden z wazniejszych surowcow chemicznych.
Réznorodnos¢ kierunkdéw uzytkowania wegla stworzyta potrzebg opracowania odpowied-
nich klasyfikacji, ktorych podstawa sa naturalne cechy wegla, wynikajace z jego stopnia
uweglenia oraz struktury chemicznej, charakteryzujace jego przydatnos¢ technologiczna
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(narodowe klasyfikacje — np. polska klasyfikacja wedtug typoéw PN-82/G-97002, rosyj-
ska GOST 25543-88, czy tez Migdzynarodowa Kodyfikacja Wegli Kamiennych i An-
tracytow).
W praktyce przemystowej i handlowej wyrodznia si¢ wlasciwie dwie kategorie wegla
kamiennego — wegiel energetyczny i wegiel koksowy. Z punktu widzenia kryteriow ryn-
kowych glownym wskaznikiem rozroznienia kategorii sa nie cechy fizykochemiczne, ale
sfery uzytkowania wegla: hutnictwo zelaza i stali (koksownie), energetyka (elektrownie,
elektrocieptownie) oraz inne gat¢zie przemystu (poza hutnictwem), transport, bezposrednie
opalanie weglem.
W handlu migdzynarodowym wegiel, ktorego gtownym uzytkownikiem jest przemyst
hutniczy okreslany jest czgsto jako wegiel metalurgiczny (metallurgical coal). Do kategorii
tej zaliczane sa:
<> wegle koksowe typu hard i semi-hard o najlepszych wlasciwo$ciach koksotworcezych,
stosowane do produkcji wysoko gatunkowego koksu metalurgicznego,
<> wegle koksowe semi-soft, charakteryzujace si¢ stabszymi wiasciwos$ciami koksotwor-
czymi, ktore nie nadaja si¢ samodzielnie do produkcji koksu dobrej jakosci,

<> wegle PCI stosowane w hutnictwie w technologii wdmuchu pytu weglowego do wiel-
kiego pieca — charakteryzujace si¢ odpowiednio niska zawarto$¢ popiotu i wilgoci
wewngtrznej oraz dobra zdolnoscia przemiatowa.

W $wiatowym hutnictwie, w coraz powszechniej wdrazanej technologii PCI (Pulverised
Coal Injection) stosowana jest szeroka gama wegli — od antracytow do wegli energe-
tycznych. Niektore kraje, jak Francja czy Turcja, zaliczaja je do wegli energetycznych,
podczas gdy w statystykach innych krajow, takich jak: Australia, USA, Japonia, Belgia,
Niemcy, Wlochy czy Wielka Brytania klasyfikowane sa jako wegle koksowe. Rowniez
czes$¢ wegla z Indonezji, RPA i Kolumbii, ktory wykorzystywany jest gtownie w technologii
PCI, klasyfikowany jest w statystykach importowych jako wegiel koksowy [8]. Powoduje
to, ze dane statystyczne Swiatowego handlu, eksportu i importu wegli zamieszczane w 16z-
nych zrédtach sa niespojne.

Wegle semi-soft, charakteryzujace si¢ wysoka zawartoscia czesci lotnych (HV) uzytko-
wane sa w branzy koksowniczej (jako sktadnik mieszanek wsadowych), ale tez moga by¢
kierowane na rynek wegli energetycznych. O kierunku ich wykorzystania decyduje wielkos¢
zapotrzebowania i poziom cen wegli w danym segmencie rynku. W okresach, gdy popyt ze
strony branzy koksowniczej spada, a r6znice migdzy cenami wegli energetycznych i semi-
-soft ulegaja sptaszczeniu, czg$¢ producentow obniza koszty poprzez ograniczenie procesu
wzbogacania i sprzedaje wegiel do odbiorcow z sektora energetycznego. W sytuacji od-
wrotnej, gdy ceny wegli metalurgicznych znacznie przewyzszaja ceny wegli energetycz-
nych, produkcja wegli ukierunkowana jest na branz¢ hutnicza [5].

Ze wzgledu na stopien uweglenia i wlasciwosci koksotworcze, najwyzsze ceny na rynku
uzyskuja wegle koksowe typu hard oraz wegle PCI LV (o niskiej zawartosci czgsci lotnych
74 od 10 do 22%) Nastepne w rankingu sa wegle semi-soft i PCI (HV), a liste zamykaja
wegle energetyczne. Zréznicowanie cen wegli koksowych i energetycznych przez wiele lat
cechowata pewna prawidtowos¢, jednak dynamiczne zmiany jakich doswiadczyt swiatowy
rynek wegla w ostatnich latach spowodowaty znaczne wahania w tych relacjach.
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1. Ceny wegla kamiennego na rynkach miedzynarodowych

Przedmiotem migdzynarodowego handlu weglem kamiennym jest zaledwie okoto 16%
jego swiatowej produkcji. Ponad 70% ilosci wegla kamiennego bedacego w obrocie hand-
lowym stanowi wegiel energetyczny, pozostale okoto 30% to wegiel klasyfikowany jako
koksowy lub coraz czgiciej wymiennie okreslany jako wegiel metalurgiczny. Okoto 90%
dostaw realizowane jest droga morska, stad tez koszt frachtow jest istotnym czynnikiem
wplywajacym na poziom cen weggla u odbiorcy koncowego. Dla producentow i eksporterow
wegla najwazniejsze sa dwa rynki zbytu — Europa Zachodnia i Pétnocna (rynek Atlantyku)
oraz kraje azjatyckie (rynek Pacyfiku), przy czym obrét weglem kamiennym na rynku
azjatyckim jest ponad 1,6 razy wigkszy w porownaniu do rynku europejskiego.

W S$wiatowym handlu weglem, powszechna praktyka jest zagwarantowanie sobie
przez odbiorcéw pewnej ilosci dostaw w umowach wieloletnich (long term), w ktérych
wielko$¢ tonazu i1 ceny wegla ustalane sa na okresy roczne. Pozostata ilos¢ wegla,
w zaleznosci od zapotrzebowania uzupetniana jest zakupami na rynku spot, na ktorym
zmiany cen ksztalttowane sa przez biezaca sytuacj¢ podazowo-popytowa. Dynamika zmian
cen wegli na rynku spot w istotny sposéb wptywa na poziom negocjowanych cen kon-
traktowych.

Wegiel koksowy generalnie sprzedawany jest w kontraktach long term z cenami usta-
lanymi na rok, a producenci najlepszych jakosciowo wegli typu hard, czgsto ponad 90%
swojej produkcji kontraktuja na takich warunkach. Zwiazane jest to ze specyfika produkcji
koksu, ktorego dobra jako§¢ gwarantuje stosowanie mieszanek o odpowiednim sktadzie
i parametrach jako$ciowych. Ponadto, podaz wegli koksowych typu hard jest limitowana
i w duzym stopniu uzalezniona od kilku gtownych §wiatowych eksporterow (koncerny:
BHP BM, Elk Valley Coal, Anglo, Xstrata, Rio Tinto, Peabody). Wigkszy stopien dywer-
syfikacji podazy dotyczy pozostatych typéw wegli metalurgicznych [3].

W przypadku handlu weglem energetycznym udziat tonazu kupowanego na rynku spot
i w ramach przetargdw (ogtaszanych przez kupujacego) jest znacznie wigkszy, niz ma
to miejsce na rynku wegla koksowego. Dotyczy to szczegdlnie rynku europejskiego, na-
tomiast na rynku azjatyckim, wegiel australijski w okoto 60% sprzedawany jest nadal
w kontraktach [2].

Najczesciej stosowane w handlu migdzynarodowym formuly okreslaja ceny na wa-
runkach FOB (Free on Board) — w porcie eksportera oraz na warunkach CIF (Cost,
Insurance and Freight) — w porcie importera.

W przypadku wegla energetycznego, na rynku europejskim za najwazniejszy wskaznik
uwaza si¢ ceng¢ wegla w eksporcie z Republiki Poludniowej Afryki okreslana w porcie
Richards Bay (FOB RB), natomiast na rynku azjatyckim — cen¢ wegla australijskiego
w porcie Newcastle (FOB Newcastle). W handlu weglem energetycznym na rynku spot
operuje si¢ rowniez tzw. indeksami cen, czyli cenami rynkowymi odniesionymi do stan-
daryzowanej jakosci weggla. Na rynku europejskim cena wskaznikowa w imporcie jest cena
okreslana na bazie CIF ARA (porty Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia), natomiast na rynku
azjatyckim cena CIF Japonia [1].
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W handlu weglem koksowym regula stalo sig, ze uzgodnienia cen kontraktowych
(benchmark prices) migdzy Australia — najwigkszym $wiatowym eksporterem wegla ka-
miennego i Japonia — najwigkszym $wiatowym importerem, stanowig wyznacznik dla
pozostatych uczestnikéw rynku zardwno w Azji, jak tez w Europie i Brazylii. Ceny (na bazie
FOB) i tonaz wegla ustalane sg na okres roczny (tzw. FY — Fiscal Year) trwajacy zazwyczaj
od 1 kwietnia danego roku do 31 marca roku nastgpnego (cho¢ umowy 12-miesigczne
dotycza tez innych okreséw, np. w kontraktach z brazylijskimi i indyjskimi koncernami
zaczynaja si¢ w lipcu).

Negocjacje cen wegli na kolejny rok finansowy zaczynaja si¢ przewaznie juz w drugiej
potowie roku poprzedzajacego. Pierwszy etap dotyczy poziomu cen najlepszych jakosciowo
wegli koksowych typu hard, ktére ze wzgledu na swoje wlasciwosci koksotworcze i wysoki
stopien uweglenia uzyskuja najwyzsze ceny rynkowe. W dalszej kolejnosci ustalane sa ceny
dla wegli energetycznych oraz dla wegli semi-soft i PCI. Przez wiele lat ceny wegli semi-soft
i PCI uzgadniane byly w powiazaniu z cenami wegli energetycznych, jednak w ostatnich
kilku latach reguta ta ulegta zmianie — ceny wegli PCI LV ustala si¢ w powiazaniu z cenami
wegli hard z Queenslandu [3].

2. Relacje cen wegli energetycznych i koksowych

w handlu miedzynarodowym

W perspektywie dlugookresowej trendy zmian cen wegli kamiennych na rynku migdzy-
narodowym mozna przesledzi¢ na przyktadzie rocznych cen kontraktowych (benchmark
prices) ustalanych w negocjacjach migdzy producentami — eksporterami z Australii a od-
biorcami (koncernami energetycznymi i hutniczymi) z Japonii.

Australia z eksportem wegla kamiennego na poziomie 252 mln ton (27% globalnego hand-
lu weglem) zajmuje pierwsza pozycje w rankingu §wiatowych eksporterdw. Jest najwigkszym
$wiatowym eksporterem wegli metalurgicznych (ponad 50% udziat w tym segmencie rynku)
i drugim po Indonezji dostawca wegli energetycznych. Z kolei Japonia utrzymuje od lat po-
zycje najwigkszego importera zardéwno wegli energetycznych, jak i metalurgicznych, z udzia-
tem w poszczegolnych rynkach odpowiednio na poziomie 18,3% 125,8%. Stad tez regulq stato
sig, ze poziom cen wyznaczany w kontraktach migdzy tymi partnerami jest wskaznikiem
w negocjacjach umow pomigdzy pozostalymi uczestnikami mi¢dzynarodowego rynku wegla.

Dynamike zmian (rok do roku) wskaznikowych cen wegli energetycznych oraz kok-
sowych typu hard i semi-soft w latach 1979-2009 pokazuja wykresy na rysunku 1.

Ceny te dotycza wegli o okreslonej wzorcowej jakosci: dla typu hard — wegiel z kopalni
Goonyella (koncern BHP BM), dla typu semi-soft baza jest wegiel premium z kopala NSW
(Nowa Potudniowa Walia). Dla wegli energetycznych przyjgto roczne ceny kontraktowe,
ustalone pomigdzy gtdéwnymi eksporterami australijskimi a najwigkszymi kompaniami ener-
getycznymi w Japonii.
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Rys. 1. Dynamika zmian cen wskaznikowych (benchmark) wegli energetycznych i koksowych
w latach (FY) 1979-2009
Zrédto: Opracowano na podstawie [7, 10]

Fig. 1. Dynamics of benchmark price changes for steam and coking coals in the FY 1979-2009

Porownanie typowej charakterystyki jakosciowej wegli hard i semi-soft zestawiono
w tabeli 1.

W analizowanym okresie wystgpowaty cykliczne spadki i wzrosty cen wegli, przy czym
w latach 1982-2004 wahania miescily si¢ w zakresie od kilku do kilkunastu procent.
Utrzymywaly si¢ tez w miarg state relacje pomigdzy cenami wegli poszczegodlnych ty-
pow. Wegle typu semi-soft premiowane byly w stosunku do wegli energetycznych $rednio
0 3-4 USD/Mg (od 0,5 do 6,5 USD/Mg) — przecigtnie réznica cen miescita si¢ w przedziale
do 10%. Wigksze zréznicowanie cen miato miejsce poczatkiem lat osiemdziesiatych ubie-
glego wieku, gdy tempo wzrostu ceny wegli koksowych (hard i semi-soft) bylo wigksze
niz wegli energetycznych, oraz w latach 2002-2003 — gdy dynamika spadku cen wegli
energetycznych byta wyzsza niz wegli koksowych semi-soft.

Réznice migdzy cenami wegli koksowych hard i semi-soft zawieraty si¢ w przedziale od
20 do 30% (8-15 USD/Mg), z wyjatkiem lat 1979-1980 oraz 2002-2003 gdy osiagaty
poziom 45-50%. Opisane zalezno$ci ilustruja wykresy na rysunku 2.
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TABELA 1. Charakterystyka jako$ciowa typow wegli koksowych

TABLE 1. Typical coking coal quality

Parametry jako$ciowe Typ hard Typ semi—hard Typ semi-soft
Zawartos¢ wilgoci W, [%] <10,0 <10,0 <10,0
Zawarto$¢ popiotu 4, [%] 6,5-9,0 9,0-12,0 <10,0
Zawarto$¢ czesci lotnych 7, [%] 23-27 23-27 25-30
Zawarto$¢ siarki S, [%] <0,8 <0,8 <0,8
Zawarto$¢ fosforu P [%] < 0,08 < 0,08 < 0,08
Wolne wydymanie FSI 6-9 5-8 4-6
Wytrzymato$¢ poreakcyjna CSR [%] > 60 > 55 -
Refleksyjnos¢ witrynitu R, [%] 1,13-1,55 1,13-1,55 0,7-1,15

Zrodto: [6]

Rok 2004 byt przetomowy dla producentow wegla — Swiatowy wzrost zapotrzebowania
ze strony wszystkich uzytkownikéw (w tym zwlaszcza w Chinach) i towarzyszace mu
ograniczenia w podazy doprowadzity do niezwykle dynamicznych wzrostow cen wegli
(analizie przyczyn zjawisk zachodzacych na $wiatowym rynku weggla kamiennego w ostat-
nich kilku latach pos§wigcono wiele publikacji, w tym rowniez referatow [1, 4] prezento-
wanych na kolejnych konferencjach z cyklu ,,Zagadnienia surowcow energetycznych
i energii w gospodarce krajowe;j”).
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Rys. 2. Relacje migdzy wskaznikowymi cenami wegli energetycznych i koksowych typu hard i semi-soft
w latach (FY) 1979-2009
Zrédto: opracowano na podstawie [7, 10]

Fig. 2. Relations between benchmark prices of steam and coking coals (type: hard and semi-soft)
in the years 1979-2009

458



Skala wzrostu cen wegli w kontraktach FY’05/06 wyniosta: 119% dla wegli kok-
sowych typu hard, 90% dla wegli typu semi-soft oraz ponad 47% dla wegli energe-
tycznych. Ceny wegli PCI LV uzyskaty 120% wzrost i zostaly powiazane z cenami wegli
typu hard z Queenslandu. Producenci uzasadniali tak duzy wzrost cen faktem, ze jedna
tona wegla PCI zastgpuje jedna tong koksu w procesie wielkopiecowym. W efekcie
zréznicowanie cen wegli semi-soft 1 energetycznych wzrosto do ponad 50%, a wegli hard
i semi-soft do 56%.

W kolejnym roku (FY’06/07), gdy sytuacja odbiorcow wegli koksowych poprawita sig
(okresowe ograniczenie produkcji stali spowodowato nagromadzenie zapaséw wegla u uzyt-
kownikow, wzrosta podaz gdyz wysokie ceny zwigkszyly aktywnos$¢ wszystkich pro-
ducentéw) wysokie ceny wegli metalurgicznych ulegly spadkowi, podczas gdy ceny wegli
energetycznych utrzymaly poziom z roku poprzedniego. Szczegdlnie duza korekte (ponad
30%) zanotowaty wegle semi-soft i PCI. Powodem bylo pojawienie si¢ nadwyzki podazy
nad popytem — producenci, majacy w swej ofercie zarowno wegle energetyczne jak i semi-
-soft, przerzucili znaczne ilosci wegla z rynku energetycznego na rynek wegli metalur-
gicznych, gdzie uzyskali w roku poprzednim znacznie wyzsze ceny. W efekcie rdznice
migdzy cenami wegli semi-soft i energetycznych zmniejszyty si¢ do 7%, natomiast znacznie
wzrosty (do ponad 100%) miedzy weglami koksowymi hard i semi-soft.

W roku kontraktowym FY’07/08 nastapit ponowny (tym razem wigkszy, bo prawie 15%)
spadek cen wegli typu hard, natomiast wegle energetyczne i semi-soft zanotowaty wzrosty.
Utrzymujace si¢ wysokie ceny najlepszych jakosciowo wegli koksowych sprawity, ze wielu
producentdw koksu zaczgto zwigkszaé zuzycie stabszych jakoSciowo, ale duzo tanszych
wegli semi-soft. Duze zapotrzebowanie na ten typ wegli, jak tez uzyskany w kontraktach
z koncernami japonskimi ponad 5% wzrost cen wegli energetycznych, znalazty odbicie
w ponad 14% wzroScie cen wegli semi-soft. Zrdznicowanie cen wegli semi-sofi 1 energe-
tycznych wzrosto do 15% natomiast wegli hard i semi-soft obnizyto do 53% (zblizone
relacje miaty miejsce w kontraktach w latach 2002-2003).

Najbardziej dynamiczne zmiany na rynkach wegli mialy jednak miejsce w ostatnich
dwoch latach, gdy po bezprecedensowym wzroscie cen wegli w kontraktach FY’08/09
nastapita rownie gwattowna korekta w dot w roku 2009.

Przetom lat 2007/2008 byt okresem bardzo powaznych problemow z podaza wegla
kamiennego na rynki migdzynarodowe (ulewne deszcze i huragany nawiedzity Australi¢
i Indonezj¢ uniemozliwiajac zaréwno wydobycie jak i transport wegla do i z portow,
wystapity problemy z transportem kolejowym w RPA i Kanadzie, ponadto $niezyce spara-
lizowaty Chiny dodatkowo ograniczajac podaz wegla na rynek azjatycki). Brak dostgpnosci
wegla na rynku przy utrzymujacym si¢ wzro$cie zapotrzebowania spowodowat, ze juz pod
koniec 2007 roku ceny na rynku spot znacznie przewyzszaly ceny kontraktowe. W tak
napigtej sytuacji, eksporterzy w nowych kontraktach wynegocjowali gigantycznie wysokie
wzrosty cen dla swoich produktow: ponad 200% dla wegli koksowych typu hard, ponad
270% dla wegli semi-soft 1 PCI LV 1 125% dla wegli energetycznych. Ceny wegli semi-soft
prawie dwukrotnie przewyzszyly ceny wegli energetycznych i byty juz tylko o 25% nizsze
od najlepszych jakosciowo wegli koksowych. Tak nienormalnych relacji migdzy cenami
wegli kamiennych rynek dotychczas nie doswiadczyt.
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W drugiej polowie 2008 roku pojawily si¢ powazne symptomy recesji gospodarczej
zapoczatkowanej kryzysem finansowym w USA. Ogdlne zatamanie Swiatowej gospodarki
sprawito, ze drastycznie spadl popyt na wegiel (szczeg6lnie koksowy), a ceny ostro poszy-
bowaly w dot. W kontraktach FY*09/10 ceny wegli koksowych hard i semi-soft obnizyty sig
odpowiednio o 57 1 65%, natomiast wegli energetycznych o okoto 43%. Relacje cen migdzy
typami wegli energetycznych i koksowych powrécity do poziomu z roku 2007.

Skalg zmian cen wegli od 2004 roku, a wigc w okresie najwigkszych zawirowan na
rynkach weglowych, latwiej mozna oceni¢ obserwujac ruchy cen miesiecznych. Wykresy
na rysunku 3 pokazuja dynamike zmian $rednich miesigcznych cen eksportowych wegli
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Rys. 3. Dynamika zmian $rednich miesigcznych eksportowych cen australijskich wegli metalurgicznych
i energetycznych w okresie styczen 2004—czerwiec 2009
Zrédto: opracowano na podstawie [7, 10]

Fig. 3. Dynamics of export price changes of Australian hard, semi-soft and steam coals in the period
January 2004—June 2009 (monthly averages)
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australijskich w okresie od stycznia 2004 do czerwca 2009 roku. Dla wegli koksowych typu
hard jest to $rednia cena calej sprzedazy eksportowej wegli zaliczanych do tej kategorii.
Wegiel ten pochodzi z wielu kopaln (gtdéwnie w stanie Queensland), a jego ceny w zalez-
nos$ci od jako$ci moga by¢ dyskontowane w stosunku do kontraktowej ceny wskaznikowe;j
(benchmark price) nawet o 10—15%. Natomiast cena wegli semi-soft jest Srednia ze sprze-
dazy pozostatych wegli metalurgicznych (tacznie z wegglem PCI), nie zaliczanych do grupy
wegli typu hard [7].

W analizie relacji cen wegli energetycznych i metalurgicznych mozna poshuzy¢ sig
jeszeze jednym przyktadem, dotyczacym indonezyjskich wegli energetycznych i wegli
kierowanych na rynek metalurgiczny. Od kilku lat w statystykach dotyczacych eksportu
Indonezja wykazywana jest jako jeden z wigkszych eksporteroéw wegli koksowych — ze
sprzedaza na poziomie prawie 30 min ton zajmuje trzecia pozycje po Australii i USA.
Wedhug Coal Information 2009, w przewazajacej ilo$ci jest to wegiel o wysokiej zawartosci
czesci lotnych 1 marginalnych wlasciwosciach koksotworczych, stosowany gtownie w tech-
nologii PCI. Gtéwnymi importerem tego wegla sa kraje azjatyckie: Japonia (17 mln ton),
Korea (2,9 mln ton), Chiny (ponad 4 mln ton) i Indie (1,8 mln ton) [9].

Wykresy na rysunku 4 ilustruja przebieg zmian $rednich kwartalnych cen wegla ener-
getycznego (FOB Kalimantan) o kalorycznos$ci 5 900 kcal/kg oraz wegla PCI o charakte-
rystyce jako$ciowej: zawartos¢ czeici lotnych V936-40%, zawarto$¢ popiotu — 4%, za-
warto$¢ siarki — 0,5%. Linia ciagla na rysunku pokazuje dynamik¢ zmian relacji cen tych
wegli na rynkach energetycznym i metalurgicznym.

Zmiany relacji cen miaty bardzo podobny przebieg, jak w przypadku australijskich wegli
energetycznych i semi-soft. Zréznicowanie cen znacznie przekraczajace poziom 50% miato
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Rys. 4. Relacje migdzy $rednimi kwartalnymi cenami FOB wegli energetycznych i PCI w eksporcie z Indonezji,
w okresie I kw. 200511 kw. 2009
Zrédto: opracowano na podstawie [9]

Fig. 4. Relations between FOB prices of steam and PCI coals from Indonesia in the period of 1Q2005-2Q2009
(quarterly averages)
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miejsce w drugiej potowie 2005 i 2008 roku, a wigc w okresach gdy bardzo duzy wzrost cen
kontraktowych wegli typu hard przetozyt si¢ na rownie duze wzrosty cen pozostatych wegli
metalurgicznych.

Podsumowanie

W ostatnich latach rozwdj gospodarki §wiatowej wymusit wzrost zapotrzebowania na
wegiel kamienny, co przy matlej elastycznosci podazy w krotkim terminie, doprowadzito do
zachwiania rownowagi i dynamicznych zmian cen wegli energetycznych i koksowych na
rynku migdzynarodowym. Ograniczona podaz wegla data mozliwosci okresowego podno-
szenia cen do bardzo wysokich, dotychczas niespotykanych pozioméw, jak miato to miejsce
w 2005 i w 2008 roku.

W przesztosci relacje cen wegli koksowych i energetycznych cechowata pewna prawi-
dlowos¢ — ceny wegli koksowych semi-soft byly premiowane w odniesieniu do cen wegli
energetycznych srednio na poziomie okoto 10%, natomiast od 2005 roku zrdéznicowanie cen
tych wegli znacznie wzroslo, a zdarzaly si¢ okresy gdy zblizato si¢ do 100%. Mocno rosnace
zapotrzebowanie na wegiel ze strony §wiatowego hutnictwa spowodowalo, ze ceny stab-
szych jakosciowo wegli semi-soft 1 PCI zaczgly by¢ indeksowane w powiazaniu z cenami
wegli typu hard. W okresach, gdy w grupie wegli metalurgicznych wystepowalo znaczne
zroéznicowanie cen, duza grupa uzytkownikow ze wzgledow ekonomicznych zwigkszata
stopien substytucji wegli typu hard weglami stabszymi jako$ciowo ale tanszymi. Przy
znacznych wzrostach cen wegli semi-soft nastgpowal powrdt do wigkszego zuzycia wegli
typu hard, gwarantujacych wysoka jakos¢ produkowanego koksu.

Pojawiajace si¢ prognozy, dotyczace rozwoju rynkow weglowych w roku 2010, za-
ktadaja ponowny wzrost popytu i cen, zwlaszcza w grupie wegli metalurgicznych. W drugiej
potowie 2009 roku, pojawity si¢ oznaki poprawy koniunktury na rynku stali oraz zwigk-
szyt stopien wykorzystanie mocy produkcyjnych §wiatowego hutnictwa. Przetozyto si¢ na
wzrost cen wegla koksowego na rynku spot powyzej poziomu cen kontraktowych o okoto
20-30 USD/Mg. W efekceie, analitycy rynku przewiduja, ze w roku kontraktowym FY’*10/11
ceny wegla typu hard moga wzrosna¢ nawet o 30% (do okoto 170 USD/Mg), natomiast
wegla energetycznego o okoto 10% do (75-80 USD/Mg, FOB Newcastle). Wysoko$é cen
wegli semi-soft bedzie zalezna od poziomu zapotrzebowania.
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Urszula OZGA-BLASCHKE

Price relations of coking coals and steam coals
on the international markets

Abstract

Paper presents changes of coking coal and steam coal prices in international coal trade during
lat 30 years. Relations between prices of different types of coal has been described against the
background of events and processes taking place on the coal markets in the analyzed period.
Unbalance of coal demand and supply always leads to variability of prices but dynamics of price
changes in the last five years were surprisingly high. Some regularity of price relations between
coking coals and steam coals has been typical for the coal markets for many years. Phenomena that
world coal markets experienced during last years have resulted in significant fluctuations of these
relations.
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