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Konsekwencje rozwiazania
kontraktéw dtugoterminowych w energetyce

STRESZCZENIE. Kontrakty dlugoterminowe w energetyce funkcjonowaty od potowy lat dziewigcdzie-
siatych do 1 kwietnia 2008 r. Zapewnialy producentom energii gwarancj¢ zbytu produkcji po
wyzszych od rynkowych cenach. KDT-y zostaly zakwestionowane przez Komisj¢ Europejska
jako niedozwolona pomoc publiczna. Rozwiazanie kontraktow dlugoterminowych bez systemu
wsparcia pogorszytoby sytuacj¢ finansowa wytworcow energii. Ponadto KDT-y stanowity za-
bezpieczenie kredytow niezbgdnych do modernizacji i rozbudowy mocy wytworczych. W zwiaz-
ku z tym wprowadzono mechanizm pokrywania tzw. kosztow osieroconych i przyznano wy-
tworcom, ktdrzy rozwiazali KDT-y rekompensaty. Rekompensaty sa wyplacane przez spotke
Zarzadca Rozliczen S.A.

SLOWA KLUCZOWE: kontrakty dlugoterminowe, KDT, koszt osierocony, rynek energii elektrycznej,
sektor energetyczny, pomoc publiczna, oplata przejsciowa

1. Kontrakty diugoterminowe a decyzja Komisji Europejskiej

Kontrakty dtugoterminowe sprzedazy mocy i energii elektrycznej (KDT) zostaty zawarte
w latach dziewiecdziesiatych przez wytworcow energii elektrycznej z przedsigbiorstwem
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Rys. 1. Ceny w KDT a $rednie ceny rynkowe w latach 2002-2008 (w zt/MW-h)
Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie danych ARE

Fig. 1. Energy prices in KDT and average market prices in 2002-2008

Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. Miaty one charakter wieloletnich uméw w zakresie
dostarczania energii elektrycznej po ustalonej cenie. Cena w ramach KDT-6w ksztattowata si¢
powyzej $redniej ceny sprzedazy przez przedsigbiorstwa wytworcze, co byto korzystne dla
wytworcow, ktorzy dodatkowo mieli zapewniony zbyt swojej produkcji. Kontrakty dtugo-
terminowe miaty umozliwi¢ wytwoércom modernizacje i rozbudowg mocy wytworczych,
staDz.U. nowily takze zabezpieczenie kredytow inwestycyjnych. Kredyty zaciagnigte przez
wytworcéw osiagnely wysokos$¢ ponad 20 mld zt [9], do konca 2006 roku zostata sptacona
ponad potowa zadtluzenia.

1.1. Problem z KDT-ami po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej

System oparty na kontraktach dtugoterminowych byt nieprzejrzysty i charakteryzowat si¢
istnieniem zréznicowanych cen dla réznych podmiotow uczestniczacych w rynku energii
elektrycznej. Funkcjonowaly obok siebie rozne segmenty rynku energii: KDT, rynek umow
dwustronnych oraz Rynek Bilansujacy i Towarowa Gietda Energii. Znaczenie Rynku Bilansuja-
cego oraz gietdy byto niewielkie (udziat w obrocie rzedu kilku procent catego rynku), wigkszos$¢
transakcji odbywata sig za posrednictwem KDT-6w (w zaleznosci od okresu od 50 do 80%).

Cena energii, jaka uzyskiwali wytworcy energii byta zagwarantowana w systemie umow
dlugoterminowych na poziomie wyzszym, w poréwnaniu do cen uzyskiwanych w segmencie
umow dwustronnych czy na gietdzie energii. Cena dla odbiorcow energii byta natomiast nizsza
od uzyskiwanej przez wytworcow. Byto to mozliwe dzigki istnieniu sktadnika wyréwnawczego
oplaty przesylowej, pobieranego przez operatora systemu energetycznego za ushuge prze-
sytu energii. Fundusz uzyskany dzigki istnieniu sktadnika wyréwnawczego pozwalat na sztucz-
ne utrzymywanie cen w ramach kontraktow dtugoterminowych, na wyzszym od rynkowego
poziomie. Wszystko to powodowalo, iz system ksztaltowania cen byl nieprzejrzysty, ceny
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Rys. 2. Koszty KDT-6w a koszty ich rozwiazania
Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie taryf PSE S.A. i PSE-Operator S.A., danych ARE S.A. oraz danych URE

Fig. 2. Costs of KDT and their termination costs

zroznicowane dla réznych grup uczestnikow rynku energii, za§ sygnaty cenowe nie byly
wiarygodne. Ponadto istnialy istotne koszty funkcjonowania catego systemu, za$ brak trans-
parentno$ci powodowat ograniczenie zaufania odbiorcéw energii.
W zwiazku z wejsciem do Unii Europejskiej pojawity si¢ postulaty deregulacji i liberalizacji
rynku energii. Poniewaz wigksza cz¢$¢ produkowanej w kraju energii elektrycznej byta sprze-
dawana w ramach kontraktow dlugoterminowych, nie sprzyjalo to rozwojowi rynku energii
elektrycznej. Ponadto decyzja z dnia 25 wrzesnia 2007 r. KDT-y zostaly uznane przez Komisj¢
Europejska za niedozwolona pomoc publiczna. Komisja Europejska ocenita, iz KDTy spehity
warunki uznania ich za pomoc publiczna tj.:
<> kryterium selektywnosci (uprzywilejowana pozycja jednego przedsigbiorstwa wzgledem
innych),
<> pomoc w ramach mechanizmu rozliczania KDT byla de facto wsparciem panstwowym, gdyz
srodki w ramach sktadnika wyrownawczego optaty przesytowej wyptacato przedsigbior-
stwo kontrolowane przez panstwo (Polskie Sieci Elektroenergetyczne),

<> pomoc publiczna udzielana byla na warunkach korzystniejszych, niz mozliwe do uzyskania
na rynku (wyzsza cena energii w KDTach niz na rynku),

<> pomoc publiczna potencjalnie mogla zaktocaé konkurencje oraz wpltywaé na wymiane
handlowa migdzy panstwami cztonkowskimi UE.

Na podstawie powyzszych kryteriow Komisja Europejska zakwalifikowala KDT-y jako
pomoc publiczna, co podlegato obowiazkowi zgloszenia i rodzito niebezpieczenstwo, iz Ko-
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misja moze nakaza¢ rozwiazanie KDT-60w oraz w skrajnym przypadku zwrot niestusznie
przyznanej pomocy.

Natychmiastowe rozwiazanie KDT-6w, bez zadnego systemu wsparcia wptyngloby na
bardzo znaczace pogorszenie kondycji energetyki, z mozliwoscia upadtosci niektorych zakta-
dow. Pojawita si¢ zatem koniecznos$¢ znalezienia innego rozwiazania w zakresie wsparcia
wytworcoéw i rekompensaty tzw. kosztéw osieroconych, czyli kosztow podjetych inwestycji
niemozliwych do uzyskania z rynku.

2. Ustawa o rozwigzaniu KDT-6w i jej realizacja

Ustawa z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytworcow
w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw dlugoterminowych sprzedazy mocy
i energii elektrycznej (Dz.U. Nr 130, poz. 905, [2]) — zwana dalej ,,ustawa” — wprowadzita
system wyptat na pokrycie kosztow osieroconych. Rozwiazania przyjgte w ustawie uzyskaty
akceptacje Komisji Europejskiej decyzja z dnia 25 wrzesnia 2007 r.

TABELA 1. Maksymalne kwoty kosztéw osieroconych (wg warto$ci pieniadza z dnia 1 stycznia 2007 r.)
— zatacznik nr 2 do ustawy oraz wyplaty zaliczek na poczet kosztow osieroconych za 2008 r.

TABLE 1. Maximal amount of stranded costs calculated for each generator (in value of money as of
January 1st, 2007) — in the appendix no. 2 to the Act and an installments paid, regarding the stranded
cost for the year 2008

Wytworca KOSZt[};y(;S i;r]ocone Ko[i}z,tsy Zg;]izu Wzgiligaita;;jek
’ ’ [tys. z1]
PGE Elektrownia Opole S.A. 1965 700 411 138,958
PGE Elektrownia Turow S.A. 2571 151 348 164,394
Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. 1479 745 192 107,871
Elektrownia Kozienice S.A. 623 612 93 132,159
PGE Zespot Elektrowni Dolna Odra S.A. 633 496 126 322,431
ZE PAK - Patnow II Sp. z o .0. 1377 880 147 129,534
PGE Elektrocieptownia Rzeszow S.A. 297 415 124 395 59 731,515
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. 777 535 340 655 63 807,930
PGE Elektrocieptownia Lublin Wrotkéw Sp. z 0.0. 425263 191 480 105 923,697
Elektrocieptownia Chorzow ,,Elcho” Sp. z 0.0. 888 581 119 226,537
Elektrocieptownia Zielona Gora S.A. 464 297 313477 63 314,739
PGE Elektrocieptownia ,,Gorzoéw” S.A. 72 755 35273 22 655,982
Razem 11 577 430 1005 280 1752 655,747

Zrédto: [2]
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Koszty osierocone — wedtug definicji z ustawy sa to wydatki wytworcy nie pokryte przy-
chodami uzyskanymi ze sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej, rezerw mocy i ustug
systemowych na rynku konkurencyjnym po przedterminowym rozwigzaniu umowy dlugo-
terminowej, wynikajace z naktadéw poniesionych przez tego wytwoérce do dnia 1 maja 2004 r.
na majatek zwigzany z wytwarzaniem energii elektrycznej [2].

Maksymalne kwoty wyptat z tytutu kosztow osieroconych wedtug zapiséw ustawy nie moga
przekroczy¢ warto$ci okreslonych w zataczniku nr 2 do ustawy. Oprocz kosztow osieroconych
uwzgledniono tzw. koszty gazu dla przedsigbiorstw wytwarzajacych energi¢ elektryczna
i ciepto z wykorzystaniem gazu ziemnego. Maksymalne kwoty kosztéw osieroconych i kosztow
gazu dla poszczegblnych wytworcow ksztattuja si¢ w wysokosSci okreslonej w tabeli 1.

Ze wzgledu na fakt wygasnigcia czgsci KDT-60w przed dniem wejscia w zycie ustawy do
programu pomocowego zakwalifikowano ostatecznie dwunastu wytworcow.

2.1. Rozwiazanie kontraktéw diugoterminowych

Rozwiazanie kontraktéw dlugoterminowych nastapito z dniem 1 kwietnia 2008 r. Wszyscy
wytworcy objeci rozwigzaniami ustawowymi podpisali umowy rozwiazujace KDT i przystapili
do programu.

2.2. Program wyptat na pokrycie kosztéw osieroconych i kosztéw gazu

Zgodnie z zapisami ustawy $rodki na pokrycie kosztéw osieroconych i kosztow gazu
pochodza z optaty przejsciowej, naliczanej i pobieranej przez spotkg PSE Operator S.A. od
przedsigbiorstw energetycznych. Operator przekazuje wptywy z tytutu optaty przejsciowej do
Zarzadcy Rozliczen S.A., spotki powolanej na mocy ustawy w celu obstugi finansowej procesu
wyplat srodkdéw na pokrycie kosztow osieroconych. Zarzadca Rozliczen gromadzi $rodki na
poczet wyptat srodkow na pokrycie kosztow osieroconych, zarzadza nimi, a nastgpnie prze-
kazuje je do wytworcow. Wyodrebnienie niezaleznego podmiotu do obstugi procesu wyptat ma
na celu transparentno$¢ catego systemu.

Proces wyptat zaliczek na poczet kosztow osieroconych bgdzie trwat maksymalnie do roku
2025, ostatnia wyptata korekty nastapi do roku 2026. Zaliczki na poczet kosztow osieroconych
i kosztow gazu wyplacane sa kwartalnie, ponadto ustawa przewiduje mechanizm obliczania
aktualnej wysokos$ci kosztow i korygowania ich. W przypadku gdyby wytwoércy otrzymali
srodki wyzsze od naleznych sa zobowiazani do ich zwrotu. System osiagnat petna funkcjo-
nalnos$¢ w II kwartale 2008 r., pierwsza wyplata zaliczek miata miejsce 5 sierpnia 2008 r.

Dzigki systemowi wyplat z tytutu kosztéw osieroconych spotka Zarzadca Rozliczen S.A.,
bedaca dysponentem srodkow zbieranych na poczet kosztow osieroconych wyptacita upraw-
nionym wytworcom ok. 1,75 mld zt w formie zaliczek na poczet wyptat na pokrycie kosztow
osieroconych za rok 2008. Powyzsza kwota stanowi istotne wsparcie polskiej energetyki,
szczegolnie biorac pod uwage potrzeby inwestycyjne sektora oraz niestabilng sytuacje gos-
podarcza. Srodki uzyskane w ramach programu pozwola wytwércom energii na inwestycje
w nowe moce wytworcze oraz ztagodza skutki kryzysu, ktory objawia si¢ m.in. w zauwazalnym
od wrzesnia 2008 r. spadku popytu na energig elektryczna. Wyplaty zaliczek na poczet wyptat
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srodkdéw na pokrycie kosztéw osieroconych za rok 2008 miaty miejsce w terminach ustawo-
wych i dotyczyly trzech kwartatow.

2.3. Koszty osierocone w 2009 r.

Ustawa uwzglednia mechanizm aktualizacji kosztow osieroconych i kosztow gazu. Zgodnie
z decyzja Prezesa URE maksymalna warto$¢ kosztow osieroconych wzrosta w 2009 r. o okoto
333 mln z1, na skutek zastosowania stopy aktualizacji w wysokosci 15,71%. Maksymalne koszty
gazu zgodnie z ustawg zostaly zaktualizowane o 23,65%. Aktualizacja dotyczyla okresu dwoch
lat: roku 2007 1 2008. Laczna, maksymalna warto$¢ dopuszczalnej pomocy publicznej w cenach
biezacych wynosi w 2009 r. 14,6 mld zt. Biorac pod uwagg wyptaty za rok 2008 w wysokosci
1,75 mld zt, maksymalna kwota do wyplaty nie moze przekroczy¢ w kolejnych okresach
rozliczeniowych okoto 12,9 mld zt.

2.4. Mechanizm kalkulacji kosztéw osieroconych

Ustawa przesadzila, iz koszty osierocone pokrywane sa za pomoca dwuetapowego me-
chanizmu. W pierwszym ctapie wyptacane sa zaliczki na poczet kosztow osieroconych. Zaliczki
wyptacane sa w danym roku rozliczeniowym. W roku 2008 zaliczki zostaty wyptacone
w 3 réownych kwartalnych ratach. Drugi stopien to mechanizm korygowania wyptaconych
zaliczek w korekcie rocznej, co umozliwia dostosowanie wyptacanych srodkow do kosztow
rzeczywistych. Korekta uwzglednia dane przekazane przez wytworcéw odnosnie produkeji, cen
i kosztow produkcji, co pozwala na weryfikacj¢ kwot faktycznie naleznych. Ponadto w ramach
systemu rekompensat z tytulu kosztow osieroconych przewidziano ograniczenie w postaci
maksymalnej wysoko$ci kosztow osieroconych dla kazdego z wytworcoOw oraz zasady co-
rocznej aktualizacji z uwzglednieniem kalkulowanej przez Prezesa URE stopy aktualizacji.

2.5. Korekty kosztéw osieroconych

Zgodnie z art. 30 ust. 1 ustawy Prezes URE w drodze decyzji administracyjnej ustala
wysokos¢ korekty rocznej kosztow osieroconych dla roku poprzedniego do dnia 31 lipca
kazdego roku. Wedtug zapisow z art. 34 ust. 1 w przypadku gdy korekta ma warto$¢ dodatnia
Zarzadca Rozliczen S.A. wyptaca wytworcy kwotg korekty kosztow osieroconych do dnia
30 wrzesnia danego roku. Korekta kosztow osieroconych jest kalkulowana w oparciu o dane
przekazane przez wytworcow objgtych programem do Prezesa URE. Do obliczen korekty
niezbedne sa dane z nastgpujacego zakresu: przychody z tytulu sprzedazy energii elektrycznej,
koszty dziatalnosci operacyjnej, amortyzacja rzeczowych §rodkdéw produkceji zwigzanych z wy-
twarzaniem energii elektrycznej oraz stopa aktualizacji i wielko$¢ wyptaconych zaliczek.

2.6. Korekta tzw. kosztéw gazu

Czg$¢ kosztow osieroconych stanowia tak zwane koszty gazu, dotyczace wytworcow energii
elektrycznej, ktorych wytwarzanie energii jest oparte na paliwie gazowym. Na skutek roz-
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wiazania kontraktow dtugoterminowych u tych wytworcow powstaty koszty wynikajace z ist-
nienia dtugoterminowych uméw na dostawy paliwa gazowego. W roku 2008 zgodnie z posta-
nowieniami ustawy zaliczek z tytutu kosztow gazu nie wyptacano. Calos¢ naleznych srodkow
na pokrycie kosztéw gazu za rok 2008 zostanie zwroécona uprawnionym wytworcom w postaci
rocznej korekty. Roczna korekta kosztow gazu zostanie skalkulowana przez Prezesa URE
w oparciu o zebrane dane dotyczace: produkcji energii elektrycznej, sSredniorocznego kosztu
gazu ziemnego nabytego w ramach obowiazku zaptaty za okreslona jego ilo$¢ niezaleznie
od ilosci pobranego gazu, $rednioroczny faktyczny koszt gazu na jedna megawatogodzing
produkcji oraz ceng energii elektryczne;j.

2.7. Zaliczki na poczet kosztéw osieroconych w roku 2009 r.

W roku 2009 r. wytworcy wnioskowali o kwotg 1 982 825 288,49 zt z tytulu kosztow
osieroconych, natomiast 145 060 213,00 zt z tytutu kosztow gazu.

2.8. Stawki optaty przejsciowej 2008-2009

Srodki finansowe na wyptaty srodkéw z tytutu kosztow osieroconych sa zapewnione przez
wprowadzenie systemu opartego na optacie przejsciowej Stawki optaty przejsciowej sa zrozni-
cowane w zaleznosci od rodzaju odbiorcow. Wyrdzniono 7 grup odbiorcow: trzy grupy odbior-
coOw indywidualnych (GD) oraz cztery grupy odbiorcow przemystowych. Optata przejsciowa
pobierana jest od odbiorcow energii i stanowi sktadnik taryfy operatora za przesyt. Stawki
optlaty przejsciowej za rok 2008 byty zawarte w ustawie.

Zgodnie z art. 12 ustawy Prezes URE oblicza, a nastgpnie publikuje stawki optaty
przejsciowej. Stawki optaty przejsciowej spadly w 2009 r. w poréwnaniu do roku 2008
o okoto 20%.

r0S0,1%
~GD10,6%
GD23,1%

WN 23,2%

GD3 25,6%

SN 28,7% NN 18,7%

Rys. 3. Udziat poszczegodlnych grup taryfowych w przychodach z optaty przejsciowe;j
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danych PSE Operator S.A.

Fig. 3. Participation of the energy tariffs’ groups in the revenue from restructuring fee
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Wysokos$¢ stawek optlaty przejsciowej jest zroznicowana w zalezno$ci od rodzaju podmiotu
i wielkosci zuzycia energii. Pierwsze trzy grupy (GD1-GD3) to gospodarstwa domowe;
przypisanie danego gospodarstwa do konkretnej grupy taryfowej jest uzaleznione od wielkosci
rocznego zuzycia energii elektrycznej. Pozostale grupy dotycza odbiorcow przemystowych:
NN - posiadajacych instalacje przytaczone do niskich napige¢, SN — $rednich napigé, WN —
wysokich napig¢ oraz OS — odbiorcy specjalni.

3. Skutki kryzysu ekonomicznego na rynku energii

w kontekscie realizacji ustawy

Kryzys ekonomiczny i zwiagzany z nim spadek popytu mial swoje odzwierciedlenie rowniez
w spadku zapotrzebowania na energi¢ elektryczna. Tabele 2 1 3 ilustruja miesigczne zmiany
Sredniego zapotrzebowania na moc Krajowego Systemu Elektroenergetycznego (KSE) w 2008

12009 .
TABELA 2. Zapotrzebowanie na moc KSE w 2008 r. w stosunku do 2007 r.
TABLE 2. Power demand at Polish Power System in 2008 in comparison to 2007
Sredni . ,
lumen |styczen| luty | marzec kwie- maj crer lipiec |sierpien wrees | paz listopad eru-
wo cien wiec sien |dziernik dzien
(MW)
2008 19554119019 | 18146 | 17530 | 16 080 | 16325 | 16195 | 16 092 | 17334 | 18052 | 18 056 | 18 167
2007 18670 | 19046 | 17899 | 16 511 | 16 067 | 16 087 | 15971 | 16 070 | 16 944 | 18 406 | 19 362 | 19 391
Zmiana
miesigczna
2008/2007, 4,74 -0,14 1,38 6,17 0,08 1,48 1,40 0,13 2,30 -1,92 | -6,74 | —6,31
(%]

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych PSE Operator S.A.

TABELA 3. Zapotrzebowanie na moc KSE w 2009 r. w stosunku do 2008 .

TABLE 3. Power demand at Polish Power System in 2009 in comparison to 2008

Sredni wolumen (MW) styczen luty marzec kwiecien maj
2009 18939 18 527 17 649 15763 15283
2008 19 554 19019 18 146 17 530 16 080
Zmiana miesigczna 2009/2008, [%] -3,15 -2,58 -2,74 -10,08 —4,96

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie danych PSE Operator S.A.
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Spadek zapotrzebowania na energig elektryczna rzedu kilku procent rocznie jest wynikiem
spadku popytu globalnego w gospodarce. Spadek popytu na energig jest spowodowany znacz-
nym ograniczeniem produkcji w energochtonnych zaktadach produkcyjnych np. w przemysle
elektromaszynowym, metalowym czy samochodowym. Skutki kryzysu ekonomicznego beda
prawdopodobnie odczuwalne w catym 20009 r.

W wyniku spadku zapotrzebowania na energi¢ spadty rowniez ceny na Rynku Bilansujacym
oraz gieldzie energii (rys. 4 1 5).

Ceny energii na Rynku Bilansujacym osiagngly maksymalne poziomy w okresie wrzesien—
—grudzien 2008 r. Srednia ruchoma 20-sesyjna przekroczyla w tym okresie 300 zt/MW-h.
W potowie grudnia rozpoczat si¢ istotny spadek cen, wywotany spadajacym zapotrzebowa-
niem na energi¢ w przemysle. Srednia 20-sesyjna osiagneta w kwietniu br. poziom okoto
150 zZt/MW-h.

Podobna sytuacja miata miejsce na gietdzie energii. Szczyt cenowy przypadl na wrzesien
2008 r., zas wyrazny spadek cen nastapit od potowy grudnia.

Korelacja liniowa migdzy cenami na gietdzie energii i Rynku Bilansujacym jest umiar-
kowanie silna (tzw. wsp. Pearsona = 0,76, p < 0,001). Wyzsza zmienno§¢ wykazuja ceny na
Rynku Bilansujacym (odchylenie standardowe dla Rynku Bilansujacego wyniosto 71, dla
gieldy energii 36).

Mimo obnizajacego si¢ zapotrzebowania na energi¢ Srednie ceny sprzedazy energii dla
wytworcow, a takze dla odbiorcow koncowych znacznie wzrosty w I kwartale 2009 r. Obrot na
Rynku Bilansujacym i gietdzie energii stanowi okoto 10% obrotow na rynku energii, wigkszos¢
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. Ceny energii na Rynku Bilansujacym [zt/MW-h]; $rednia ruchoma 20 okreséw
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych PSE Operator S.A.

Fig. 4. Electricity prices on the balancing market; moving average for 20 periods
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Rys. 5. Ceny energii na Towarowej Gietdzie Energii [z/MW-h]; $rednia ruchoma z 20 okresow
Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie danych Towarowej Gieldy Energii S.A.

Fig. 5. Electricity prices on Polish Power Exchange; moving average for 20 periods
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Rys. 6. Srednie ceny energii w okresie ITII kw. 2007-I kw. 2009
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych ARE

Fig. 6. Average energy prices in the period of 3Q07 to IQ09



transakcji jest dokonywana w segmencie kontraktoéw dwustronnych. Nalezy przypuszczaé, iz
kontrakty dwustronne byty zawierane jeszcze w okresie wysokich cen energii i stad w I kwartale
nastapit wzrost $redniej ceny energii, mimo znaczacego obnizenia zapotrzebowania na energig.

Ponadto nalezy zwroci¢ uwagg, iz w drugim kwartale 2008 r. zostat zanotowany spadek cen
sprzedazy energii z przedsigbiorstw wytworczych o okoto 10% w stosunku do pierwszego
kwartatu; byt to m.in. efekt rozwiazania kontraktow dtugoterminowych

Zmniejszajace si¢ zapotrzebowanie na energi¢ oraz zmiany ceny energii to czynniki, ktore
beda mialy istotne znaczenie z punktu widzenia przysztosci programu wyptat srodkow na
pokrycie kosztow osieroconych. Obliczenie rzeczywistych kosztéw uwzglednia ceny energii,
za$ mechanizm korekt uniemozliwia pobranie przez wytworcow nienaleznych $wiadczen.
W przypadku, gdyby cena energii uksztattowata si¢ na korzystnym z punktu widzenia przy-
chodow wytworcow poziomie, korekty powinny obnizy¢ wartos¢ taczna rekompensat.

Podsumowanie

Wsrod najwazniejszych konsekwencji rozwiazania kontraktow dtugoterminowych w ener-
getyce nalezy wyr6zni¢ wzrost przejrzystosci systemu oraz wprowadzenie jednolitego mecha-
nizmu ksztattowania cen dla uczestnikow rynku energii. Ponadto po rozwiazaniu KDT-6w
nastapit spadek $rednich cen energii w pierwszej potowie 2008 r. Wzrost cen energii na Rynku
Bilansujacym i gietdzie energii w drugiej potowie 2008 roku miat swoje zrodto w wysokim
popycie na energi¢ w szczytowym punkcie cyklu koniunkturalnego, w p6zniejszym okresie na
skutek kryzysu ekonomicznego nastapil spadek cen. Spadku cen nie odnotowano w segmencie
kontraktow dwustronnych.

Mechanizm pokrywania kosztow osieroconych, wprowadzony przez ustawg, ma za zadanie
wzmocnienie finansowe sektora energetycznego, co ma umozliwi¢ finansowanie wysokich
naktadéw inwestycyjnych na rozbudowe i modernizacj¢ mocy wytworczych. Ponadto dodat-
kowe $rodki wyptacane w ramach programu stanowia wazne uzupetnienie $rodkéw finan-
sowych wytworcow istotne ze wzgledu na wzrost kosztow wytwarzania.
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Consequences of long term contracts termination
in energy sector

Abstract

Long term contracts for selling power and electricity (KDT) functioned in Polish energy sector
from the nineties of twentieth century until April 1%, 2008. They guaranteed to the energy producers
the electricity selling over the market prices. Long term contracts were contested by the European
Commission as a prohibited state aid. Their termination with any compensation charges system, would
deteriorate a financial situation of the energy producers. Moreover, long term contracts made protection of
credits necessary to modernization and development of power generation plants. Therefore it enhanced to
put in force the mechanism of stranded costs coverage and also granted the compensations to the energy
producers that terminated the long term contracts. The entity obliged by the law to pay the compensations
is Zarzadca Rozliczen S.A.

KEY WORDS: long-term contracts, stranded cost, electricity market, energy sector, state aid, restruc-
turing fee



