POLITYKA ENERGETYCZNA
Tom 11 <> Zeszyt 1 < 2008
PL ISSN 1429-6675

Urszula OZGA-BLASCHKE*

Relacje cen wegla koksowego i koksu
metalurgicznego na rynkach miedzynarodowych

STRESZCZENIE. W wyniku panujacej od kilku lat $wiatowej koniunktury w przemysle stalowym
znacznie wzrosto zuzycie podstawowych surowcow stosowanych w branzy hutniczej. Wzrost
zapotrzebowania na wegiel koksowy 1 koks spowodowat dynamiczny rozwdj globalnego
handlu tymi surowcami. Artykul ma na celu pokazanie relacji zachodzacych migdzy cenami
koksu i wegla koksowego w handlu na rynkach migdzynarodowych. Scharakteryzowano
przyczyny i przebieg zmiennosci tych cen w latach poprzednich oraz sytuacj¢ panujaca na
rynkach w pierwszej potowie 2008 r.

SEOWA KLUCZOWE: wegiel koksowy, koks metalurgiczny, ceny, rynek migdzynarodowy

Wprowadzenie

Sytuacja na $wiatowym rynku wegla koksowego jest bezposrednio powiazana z wiel-
koScia zapotrzebowania i dynamika wzrostu produkc;ji stali, zwtaszcza ze w skali globalnej
udziat stali produkowanej w oparciu o surowke wielkopiecowa wynosi okoto 65%. Deter-
minuje to wielko$¢ zapotrzebowania na koks, gdyz udziat hutnictwa zelaza w strukturze
Swiatowego zuzycia tego paliwa przekracza 80%. W ostatnich kilku latach dynamicznie
rosnaca $wiatowa produkcji stali (roczne tempo wzrostu w latach 2000-2007 wyniosto
6,8%) wplyngta na znaczny wzrost zapotrzebowania na podstawowe surowce branzy hutni-
czej: rudg zelaza, koks, wegiel koksowy.

* Dr inz. — Instytut Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia PAN, Krakow.
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Rozwdj $wiatowego koksownictwa jest w gldwnej mierze efektem rozwoju i indu-
strializacji krajow azjatyckich jak Chiny i Indie, jak tez rosnacej gospodarki Brazylii i Rosji
(tzw. grupa BRIC). Zwigkszenie mocy produkcyjnych przemystu koksowniczego ma miej-
sce zarowno w krajach posiadajacych wiasne zasoby wegla koksowego (Chiny, Rosja,
Polska), jak i w krajach, ktore w znacznym stopniu uzaleznione sa od importu tego surowca —
Japonia, Indie, Brazylia, Tajwan, Turcja, Korea Ptd, kraje Unii Europejskiej. Kraje te sa
rowniez gtownymi importerami koksu oferowanego w handlu migdzynarodowym.

Rosnace zapotrzebowanie na wegiel uzytkowany w przemysle metalurgicznym spowo-
dowalo rozwdj swiatowego wydobycia wegli koksowych, ktére w okresie 7 lat wzrosto
o ponad 288 mln ton, a produkcja w 2007 r. wyniosta prawie 770 mln ton [7]. Prawie jedna
trzecia wyprodukowanego wegla bylo przedmiotem obrotu na rynku migdzynarodowym,
w tym handel droga morska obejmowat tonaz 227 mln ton. W poréwnaniu z rokiem 2000
$wiatowy handel weglem koksowym wzrdst o ponad 60 min ton (ponad 32%).

Migdzynarodowy handel koksem oscyluje w granicach 28—32 mln ton, co stanowi okoto
6—7% $wiatowej produkcji. Glownymi importerami sa kraje europejskie (ok. 12 min ton),
USA oraz kraje azjatyckie gtownie Indie i Japonia.

Sytuacja podazowo-popytowa oraz zmiany cen na mi¢dzynarodowych rynkach koksu
i wegla koksowego maja istotny wptyw na sytuacje przemystu gorniczego i koksowniczego
na §wiecie.

1. Relacje cen wegla koksowego i koksu metalurgicznego

w handlu miedzynarodowym

Do analizy relacji zachodzacych migdzy cenami koksu metalurgicznego i wegla kok-
sowego na rynkach migdzynarodowych wybrano lata 1997-2007 oraz I pétrocze 2008 r.,
okres w ktorym na $wiatowych rynkach surowcoéw zachodzity dynamiczne zmiany.

Ceny koksu metalurgicznego na rynku migdzynarodowym ksztaltowane sa w zasadzie
przez chinskich eksporteréw. Chiny bedace najwigkszym §wiatowym producentem koksu sa
rowniez gldéwnym jego eksporterem, a poziom chinskiego eksportu koksu wzrést w latach
1993-2000 ponad pigciokrotnie (do ponad 15 mln ton). Obecnie udziat Chin w §wiatowym
handlu koksem wynosi prawie 50%, stad tez analizie poddano przebieg zmian cen refe-
rencyjnych koksu chinskiego na bazie FOB porty producenta.

Analiz¢ zmiennosci cen wegla koksowego w handlu miedzynarodowym oparto na
cenach kontraktowych wegla typu hard (najlepszego jakoSciowo wegla koksowego), beda-
cego podstawowym surowcem do produkcji koksu hutniczego. Zwyczajowo cena ta wy-
znaczana jest w negocjacjach miedzy najwigkszym $wiatowym eksporterem tego typu
wegla — australijskim koncernem BHP BM a japonskimi koncernami hutniczymi JSM,
stanowiacymi potgzny blok konsumentdéw. Cena ta jest cena referencyjna (benchmark price)
dla pozostatych uczestnikow rynku zarowno w Azji, jak tez w Europie i Brazylii. Nalezy tu
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podkresli¢, ze wegiel koksowy sprzedawany jest gtdwnie w kontraktach dlugoterminowych,
natomiast ceny i tonaz ustalane sa na okres roczny (tzw. FY — rok finansowy) trwajacy od
1 kwietnia danego roku do 31 marca roku nastgpnego. Rynek kontraktow krotkotermino-
wych i zakupoéw spot stanowi jedynie kilka procent catkowitego obrotu weglem koksowym
na rynku $wiatowym, jednak fluktuacja cen weggla na tym segmencie rynku pokazuje
tendencje zmian w przysztych kontraktach [4, 6].

1.1. Relacje cen na rynkach miedzynarodowych w latach 1997-2003

Poczawszy od 1997 roku na rynku wegla koksowego nastapil okres spadku cen spo-
wodowany zaréwno kryzysem ekonomicznym w krajach azjatyckich, jak tez recesja gos-
podarcza w Brazylii. Na rynku stali, zwlaszcza w drugiej polowie 1998 roku, nastapita
redukcja zarowno poziomu produkcji, jak i cen wyrobow dochodzaca do 30-40%, co odbito
si¢ spadkiem zapotrzebowania na wegiel koksowy. W handlu tym surowcem rok 1999
zapoczatkowal okres ,rynku bardzo silnego odbiorcy”, a wzrost atrakcyjnosci cenowej
i dostgpnosci wegla australijskiego postawil pozostatych producentow (zwlaszcza z USA
i Kanady) przed koniecznoscia redukcji kosztow i ograniczenia wielkosci eksportu.

Negocjacje cenowe dotyczace kontraktow na rok finansowy FY 1999/2000 zakonczyty
si¢ rekordowa 18% obnizka cen w odniesieniu do roku poprzedniego. Nastgpito zmniej-
szenie popytu na wegiel spowodowane znacznym spadkiem produkcji suréwki wielko-
piecowej i trudna sytuacja w przemysle stalowym. W handlu weglem koksowym, ktory
dotychczas opierat si¢ gtownie na kontraktach wieloletnich, nastapit wzrost liczby tran-
sakcji krotkoterminowych obejmujacych coraz wigkszy tonaz, wzmogly si¢ tez zakupy na
rynku spot, gdzie proponowane ceny FOB byly nizsze od poziomu ceny kontraktowej
(rys. 1).

Kolejny rok finansowy FY 2000/2001 przyniost dalszy spadek cen wegla w kontraktach,
co w efekcie spowodowato, ze w roku 2000 ceny wegla koksowego na rynkach migdzy-
narodowych osiagnegly najnizszy poziom od 25 lat, a ceng referencyjna (benchmark price)
dla wegli typu hard uzgodniono w wysokosci 39,75 USD/tong [4].

W 2000 roku prawie 7% wzrost globalnej produkcji stali wptynat na wzrost zapo-
trzebowania na koks hutniczy i wegiel koksowy, co przy zmniejszonej podazy (zamknigcie
kopaln w Niemczech i Kanadzie, wycofanie z eksportu czg$ci wegla polskiego oraz zmniej-
szony eksport wegla koksowego z USA) doprowadzito w kontraktach FY 2001/2002 do
wzrostu cen wegla (od 8% dla wegla kanadyjskiego do 16% dla wegla australijskiego).
Wysoki poziom cen amerykanskich wegli na rynku europejskim otworzyt nowe mozliwosci
przed producentami wegla z Australii i Kanady, ktérzy z europejskimi odbiorcami wynego-
cjowali ceny FOB wyzsze od cen ustalonych w kontraktach z koncernami japonskimi (JSM).

W kolejnym roku FY 2002/2003, skonsolidowane dziatania najwigkszych australijskich
producentow wegla (szczegdlnie BHP Billiton i MIM) przy utrzymujacym si¢ na rynku
deficycie wegli typu hard pozwolito uzyska¢ wzrost cen dla najlepszych jakosciowo wegli,
podczas gdy ceny pozostatych wegli metalurgicznych (semi—soft i PCI) spadty okoto 4%.
Ceny australijskich wegli typu hard w kontraktach z JSM wzrosty okoto 10-12%, co
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Rys. 1. Referencyjne ceny FOB koksu chinskiego i ceny FOB wegla koksowego typu hard na rynkach
migdzynarodowych w latach 1997-2003
Zrédto: opracowano na podstawie [8, 9, 10]

Fig. 1. Reference FOB prices of Chinese coke against FOB prices of hard coking coal in the international
markets in the years 1997-2003

doprowadzito do wyréwnania poziomu cen na rynkach europejskim, brazylijskim i azja-
tyckim. Negocjacje kontraktéw w roku nastgpnym FY 2003/2004 na kluczowym rynku
japonskim zakonczyly si¢ jednak okoto 4% spadkiem cen FOB wszystkich typow wegli
metalurgicznych [3].

Na rynku koksu, do roku 2002 ceny FOB ksztattowane przez chinskich eksporterow
utrzymywaly si¢ na poziomie 60—80 USD/tong, to jest ponizej kosztow produkcji branzy
koksowniczej w wigkszosci innych krajow na $wiecie. W polowie 2002 roku ceny koksu
(12,5% popiotu) wzrosty do 78—80 USD/tong (w poréwnaniu do 62 USD/tong) z kofca roku
2001, jednak wielu producentom stali nadal bardziej optacato si¢ sprowadzi¢ chinski koks
niz produkowac¢ go we wlasnych koksowniach, zwtaszcza w oparciu o wegiel importowany.
Ponadto w okresie tym nastapita redukcja mocy produkcyjnych koksu zarowno w krajach
Europy Zach. jak i w USA, co zwigkszato zaleznos¢ tych regionéw od importu. Rynek koksu
rozwijat si¢ dynamicznie, a obrot koksem w 2002 r. byt na poziomie 30 min ton (co
stanowilo ponad 20% wzrost w okresie 3 lat) [1].

Zapoczatkowany w 2002 r. wzrost cen koksu utrzymywat si¢ w kolejnych miesiacach
roku nastgpnego, w efekcie srednia cena koksu w roku 2003 wzrosta do prawie 144
USD/tong, ponad dwukrotnie w poréwnaniu z ceng z roku 1997.
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W tym samym okresie czasowym ceny kontraktowe wegla koksowego typu hard (mimo
okresowych wzrostow) obnizyly si¢ o 13,5% — z 53,5 USD/tong (FY’97/98) do 46,25
USD/tong (FY’03/04). Dla srednich rocznych cen spadek tym okresie wyniost 12,5%.

Opisane relacje ilustruje wykres na rys. 1. Pokazane $rednie ceny dla wegla typu hard
dotycza roku kalendarzowego a nie kontraktowego (FY). Liniami przerywanymi pokazano
warto$ci minimalne i maksymalne cen koksu i notowanych cen wegla koksowego na rynku
spot.

1.2. Relacje cen na rynkach miedzynarodowych w latach 2004-2007

Rok 2004 byl przelomowy zaréwno dla §wiatowej branzy koksowniczej jak i produ-
centow wegla. W latach 2000-2004 $wiatowa produkcja stali surowej rosta srednio w tem-
pie 6% rocznie, osiagajac rekordowa wielko$¢ 1,068 mld ton w roku 2004. Podobna
dynamik¢ wzrostu zanotowata produkcja surowki zelaza, co przetozyto si¢ na zwigkszenie
$wiatowego zapotrzebowania na koks i wegiel koksowy. Czotowi producenci i eksporterzy
mieli klopoty z zaspokojeniem rosnacego popytu gdyz wczesniejszy okres stagnacji nie
sprzyjat inwestowaniu w rozw6j mocy wytworczych.

Utrzymujacy si¢ brak rownowagi migdzy podaza i popytem spowodowat kryzys na
mi¢dzynarodowym rynku wegla koksowego. Nastapit dynamiczny wzrost cen wegli kokso-
wych, zaréwno na rynku spot, jak i w niektdrych kontraktach. Nastapito duze zréznicowanie
migdzy cenami, jakie uzyskali gtéwni eksporterzy (koncerny BHP BM i Elk Valley) w ra-
mach wczesniejszych (grudzien 2003) negocjacji warunkéw kontraktowych na FY’04/05,
a cenami kontraktow uzgadnianych w kilka miesigcy p6zniej. Przy $rednim poziomie cen
kontraktowych w wysokos$ci okoto 60 USD/tong, réznice w stosunku do cen rynku spot
siggaty nawet 80 USD/tong. Koncern Xstrata Coal w kontraktach zawieranych na rynku
azjatyckim i europejskim uzyskat $rednie ceny powyzej 80 USD/tong (a w niektérych
umowach nawet 135 USD/tong). W zaistniatej sytuacji, negocjacje cen na kolejny rok
kontraktowy FY’05/06 zakonczyly si¢ rekordowym 119% wzrostem cen wegli typu hard do
poziomu 125 USD/tong (rys. 2) [3, 5].

Podczas negocjacji cen wegli koksowych w kontraktach FY’06/07 odbiorcy wegla byli
w lepszej sytuacji — poprawita si¢ podaz (wysokie ceny zwigkszyly aktywnos$é wszystkich
producentdw), ponadto uzytkownicy dysponowali znacznymi zapasami. Pod koniec 2005
roku ceny wegli na rynkach migdzynarodowych w niektorych transakcjach spot byty ponizej
poziomu cen kontraktowych (rys. 2). W wyniku negocjacji ceny najlepszych jakosciowo
wegli typu hard pozostaty na wysokim poziomie 115 USD/tong, natomiast typu semi—hard
obnizyly si¢ do 100—105 USD/tong. Spadek cen w granicach od 8 do 16% uznany zostat
przez analitykow rynku za zwycigstwo producentow wegla, gdyz branza hutnicza
oczekiwata wigkszej redukcji w odniesieniu do rekordowej ceny z roku 2005. Nastgpny rok
przynidst kolejny spadek cen wegli koksowych typu hard o 18-20 USD/tong, to jesto 12 —
23% (w zaleznosci od jako$ci wegli z poszczegdlnych kopaln). Od 1 kwietnia 2007 roku
cena FOB najlepszych jakosciowo wegli premium hard zostala ustalona w wysokosci 98
USD/tong.
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Rys. 2. Zmienno$¢ cen kontraktowych (benchmark prices) australijskich wegli typu hard i $rednich
referencyjnych cen koksu chinskiego w latach 2003-2008
Zrédto: opracowano na podstawie [8, 9, 10]

Fig. 2. Variation of benchmark prices of Australian hard coking coal and average reference FOB export prices
of Chinese coke in the years 20032008

Ta druga z rzgdu obnizka cen kontraktowych wegli koksowych uznana zostata przez
analitykéw rynku jako ,,cisza przed burza”. Juz w potowie 2007 r. ceny wegla na rynku spot
wzrosty znacznie powyzej cen kontraktowych. Ograniczenia podazy wegla przez gtownych
eksporterow wynikajace z ktopotdw z transportem ladowym, jak tez z infrastruktura portowa
zbiegly si¢ z rosnacym zapotrzebowaniem ze strony odbiorcow (gtownie z Indii i Japonii)
Ponadto ceny koksu chinskiego znacznie wzrosty (w sierpniu przekroczyly poziom 260
USD/tong), co rowniez przektadato si¢ na wzrost popytu na wegiel. Pod koniec roku ceny
wegla hard na rynku spot wzrosty do 120—130 USD/tong, a koncerny indyjskie zmuszone
byly nawet do akceptowania ceny w wysokosci 150 USD/tong (co lacznie z frachtem
przekladalo si¢ na ceng CIF 185-195 USD/tong). Ograniczona podaz wegla australijskiego
spowodowala, ze rowniez odbiorcy z Japonii zaczgli rozeznawaé mozliwos$ci zakupu na
rynku spot wegla z USA, mimo ze wysokie stawki frachtowe odstraszaly wczesniej od
zawierania takich transakcji [6].

Na tak duze zréznicowanie cen na rynku wegla koksowego wplyw miata sytuacja na
rynku koksu. Zapowiedz chinskich wladz o ograniczeniu eksportu i zmniejszona podaz
koksu na rynek migdzynarodowy w pierwszych miesiacach 2004 r. (przy rownoczesnym
wzrosécie $wiatowego zapotrzebowania) daly w efekcie wzrost cen koksu nawet do 450
USD/tong (rys 2). Czynnikiem cenotworczym stal si¢ koszt licencji eksportowych, ktory
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wzrost do 180 USD/tong. Dopiero wydanie kolejnych pozwolen eksportowych i zobo-
wigzanie rzadu Chin do utrzymania poziomu eksportu na poziomie porownywalnym z latami
poprzednimi uspokoito rynek. Zwigkszyta si¢ podaz i ceny koksu zaczety spadac, w efekcie
pod koniec 2004 r. osiagngtly poziom 300 USD/tong na bazie FOB [1, 2].

W roku 2005 w produkcji stali na §wiecie (z wyjatkiem Chin) pojawity si¢ tendencje
spadkowe, wiele koncernéw europejskich i amerykanskich ograniczyto produkcje, co spo-
wodowalo zmniejszenie zapotrzebowania na koks. Zwigkszyta si¢ dostgpnos¢ koksu w han-
dlu, a jego podaz byla wystarczajaca do pokrycia istniejacego popytu. W potowie 2005
rynek dostaw spot prawie nie funkcjonowat, a w handlu realizowano gtéwnie dostawy
w kontraktach dtugoterminowych. Ze wzgledu na ostabiony popyt, ceny koksu w grudniu
2005 r. spadly do 120-140 USD/Mg (w zalezno$ci od zawarto$ci popiotu), tj. prawie do
poziomu obowiazujacej w tym czasie w kontraktach ceny wegla koksowego typu hard.

Zgodnie z wczesniejszymi opiniami, ze ostabienie kondycji na rynku stali ma charakter
przejsciowy, w pierwszych miesiacach 2006 roku na migdzynarodowym rynku koksu poja-
wity si¢ oznaki $wiadczace o powrocie do stanu rownowagi. Zanotowano wzrost popytu i spa-
dek ilosci koksu na sktadach w portach chinskich. Rynek koksu pod koniec 2006 roku
charakteryzowat si¢ znacznym wzrostem cen, ktory utrzymywat si¢ kolejnych miesiacach
2007 roku. Pod koniec 2007 roku ceny koksu (w zaleznos$ci od jakosci) wzrosty do 380—430
USD/tong. Ponownie wzrdst koszt licencji eksportowej — do okoto 40—50 USD/tong (w poréw-
naniu do kilku dolaré6w w 2006 r.). Ponadto wtadze chinskie, w ramach prowadzonej polityki
ochrony krajowych zasoboéw wegla koksowego, a co za tym idzie ograniczenia eksportu
koksu, zwigkszyly w czerwcu cto eksportowe z 5 do 15% (po raz pierwszy Chiny wprowa-
dzily podatek eksportowy w listopadzie 2006 r.). W efekcie ceny koksu chinskiego na bazie
FOB w grudniu 2007 r. byly ponad dwukrotnie wyzsze w poréwnaniu do grudnia 2006 . [6, 9].

2. Aktualna sytuacja na miedzynarodowych rynkach wegla

koksowego i koksu

Rynek koksu

Od poczatku 2008 r. ceny koksu na rynku migdzynarodowym utrzymywaty trend wzro-
stowy 1 z miesiaca na miesiac byly coraz wyzsze — w czerwcu br. ceny ofertowe na bazie
FOB porty chinskie wzrosty do 640-680 USD/tong (w zalezno$ci od jakosci). Na tak wysoki
poziom cen eksportowych wptyw miato wiele czynnikéw zwiazanych z sytuacja w Chinach:
silny popyt na rynku wewngtrznym i ograniczenie eksportu w pierwszych miesiacach br.,
wysoki koszt licencji, podwyzszenie przez wladze od stycznia cta eksportowego do 25%.
Bardzo istotnym czynnikiem byl wzrost cen koksu na rynku krajowym wynikajacy z ros-
nacych kosztow produkcji. Ograniczona dostgpnos¢ surowca powodowata, ze krajowi
producenci wegla od stycznia br. praktycznie co miesigc informowali o podwyzce ceny
swoich produktow [9, 11].
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Przez wiele lat ceny weggla w Chinach byly znacznie nizsze od cen na rynku $wiatowym,
co dawalo znaczna przewagg chinskim producentom koksu w konkurowaniu cenami koksu
na rynkach migdzynarodowych. Pierwsza znaczna podwyzka cen wegli koksowych dla
krajowych odbiorcéw miata miejsce w potowie 2003 roku, kiedy to pojawily si¢ pierwsze
powazne problemu z zaspokojeniem wzrastajacego zapotrzebowania rynku wewngtrznego.
Ceny chinskiego wegla wzrosty z poziomu 200 CNY/tong (24,2 USD/tong) w 2002 r. do
ponad 300 CNY/tong (36,2 USD/tong) w 2003 r., a w roku nastgpnym do 590 CNY/tong
(71,3 USD/tong w prowincji Shanxi) i do 650 CNY/tong (78,5 USD/tong) w prowincji
Shandong) — w efekcie w okresie 2 lat ceny wegli koksowych wzrosty trzykrotnie. Od 2004
roku wzrost krajowego wydobycia ustabilizowal ceny na poziomie 600-700 CNY/tong
(w grudniu 2007 r cena ta byta ekwiwalentem 81-95 USD/tong) [12].

W pierwszych miesigcach 2008 r. ceny krajowego wegla koksowego wzrosty prawie
dwukrotnie: z 800900 CNY/tong (110-124 USD/tong) do 1500 CNY/tone (215 USD/tong)
na bazie ex-works. Kolejna podwyzka o 300 CNY (43,7 USD/tong) w sierpniu br. spowo-
dowala, ze za najlepszy jakosciowo chinski wegiel koksowy (typu fat) odbiorcy zmuszeni
byli ptaci¢ 1790 CNY/tong (260 USD/tong) [9, 11].

Ponad polowa zasobow wegla koksowego w Chinach kontrolowana jest przez male
kopalnie, z ktorych czg¢$¢ moze zosta¢ zamknigtych ze wzgledu na wzrost wymagan doty-
czacych bezpieczenstwa pracy. Istotnym problemem jest tez transport kolejowy, a pre-
ferencje w przewozach ma wegiel energetyczny, w efekcie podaz wegla koksowego jest
mniej stabilna.

Rosnace koszty krajowego wegla przektadaty si¢ na kolejne podwyzki cen koksu
0 200-300 CNY/tong, w efekcie w czerwcu br. cena ex-works koksu I gatunku w prowincji
Shanxi byta na poziomie 2950-3000 CNY/tong (427-434 USD/tong z 17% podatkiem
VAT).

Dynamikg zmian jakie zaszly na rynku chinskim pokazuje porownanie obecnej sytuacji
z prognoza z roku 2004, ktora zaktadata ze koszt produkcji 1 tony koksu w Chinach bgdzie
wynosit 93 USD, a cena sprzedazy w kontraktach wieloletnich bgdzie si¢ ksztaltowala na
minimalnym poziomie 102 USD/tong (FOB) [1]. Obecnie 1 tona chinskiego wegla dla
krajowych odbiorcow jest prawie 2,5-krotnie wyzsza od prognozowanej ceny koksu.

Niewatpliwie istotny wptyw na ceny koksu w II potowie br. bgdzie miato podniesienie
przez rzad chinski podatku eksportowego do 40%, co ma na celu ochrong rynku krajowego
izniechgcenie krajowych producentéw do sprzedazy koksu za granice, gdzie uzyskuja wyz-
sze ceny.

Rynek wegla

Problemy po stronie podazy wegla koksowego na rynku swiatowym (huragany i ulewne
deszcze w Australii zniszczyly infrastruktur¢ portowa i kolejowa oraz zalaty kopalnie
w stanie Queensland, pojawily si¢ problemy z wydobyciem wegla na Ukrainie i w Rosji,
ponadto Chiny ograniczyty eksport wlasnego wegla przy réwnoczesnym wzro$cie importu)
spowodowaly brak wegla w handlu i niespotykany wzrost jego cen.

Koncerny hutnicze z Japonii i Korei zmuszone zostaly do zakupoéw wegla amery-
kanskiego na rynku spot, na ktorym ceny wzrosty do 270-280 USD/tong. Niektorzy od-
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biorcy z Indii decydowali si¢ nawet na transakcje z cena wegla 320-330 USD/tong. Rowniez
koncerny europejskie, ktore miaty zakontraktowany wegiel australijski poszukiwaty innych
zrodet pozyskania wegla do pokrycia wtasnych potrzeb [6, 9].

W kwietniu br. koncern Arcelor Mittal jako pierwszy uzgodnit z australijskim BHP BM
ceng kontraktowa na wegiel typu premium hard w wysoko$ci 305 USD/tong FOB (kontrakt
na kilka mln ton). Byto to odstgpstwem od dotychczasowej praktyki ustalania cen bench-
mark w kontraktach z japonskimi koncernami JSM, a w opinii uczestnikow rynku tym
posunigciem Arcelor Mittal podkreslit swoja pozycje lidera na rynku $wiatowym.

W wyniku dalszych uzgodnien na rynku azjatyckim ceny australijskich wegli kokso-
wych typu hard wzrosty (w zaleznosci od jakosci) o 206-240% do poziomu 285-305
USD/tong na bazie FOB. Podobny wzrost cen uzyskali pozostali §wiatowi eksporterzy
z Kanady i z USA.

Zmiany cen referencyjnych chinskiego koksu i cen kontraktowych wegla koksowego
typu hard w 1 pétroczu 2008 pokazuja wykresy na rysunku 3.
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Rys. 3. Referencyjne ceny koksu chinskiego i ceny kontraktowe wegla koksowego typu hard na rynkach
migdzynarodowych w 2008 roku
Zrédto: opracowano na podstawie [8, 9, 10]

Fig. 3. Reference export prices of Chinese coke and hard coking coal prices in 2008 in the international markets
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3. Wskazniki relacji miedzy cenami wegla i koksu na rynkach

miedzynarodowych

Relacje zachodzace migdzy rynkami wegla i koksu w analizowanym okresie dziesigciu
lat charakteryzuje przebieg zmiennosci wskaznikéw dla cen wegla koksowego typu hard
i koksu chinskiego w odniesieniu do ceny bazowej tych paliw z roku 1997. Jak pokazuje
wykres na rysunku 4, dos¢ $cisty zwiazek migdzy cenami koksu i wegla zachodzit do roku
2002. Drastyczny wzrost cen koksu w latach 2003—2004 nie mial zwiazku z cenami wegla,
natomiast istotnie wptynat na pdzniejszy wzrost cen kontraktowych wegli koksowych
w roku finansowym FY’05/06. Ze wzgledu na r6zna specyfike zawierania kontraktoéw na
obu rynkach i wigksza zmienno$¢ cen koksu w skali roku (ceny ofertowe zmieniajg sig
z miesigca na miesiac), znaczny wzrost cen wegla koksowego nastapit w okresie przejscio-
wych spadkow cen koksu. Podobna sytuacja powtorzyta si¢ w nastgpnych latach, kiedy to
wzrostowi cen koksu towarzyszyt spadek cen wegla, jednak juz rok 2008 przynidst kolejny
rekordowy wzrost cen kontraktowych wegli na rynku migdzynarodowym.
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Rys. 4. Zmiany wskaznikow cen wegla koksowego typu hard i koksu chinskiego w odniesieniu do cen
bazowych z roku 1997
Zrédto: opracowano na podstawie [8, 9, 10]

Fig. 4. The changes of price indices of hard coking coal and Chinese coke relating to the base prices for 1997

Jak zaznaczono wczesniej, zachodzace relacje migdzy rynkami koksu i wegla kokso-
wego analizowano w oparciu o zmiany cen referencyjnych chinskiego koksu i cen kon-
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traktowych australijskiego wegla koksowego typu hard na bazie FOB porty producenta. Sa
one punktem odniesienia do kontraktacji cen w umowach migdzy gldownymi producentami —
eksporterami wegla i koksu, a odbiorcami na rynkach w Azji, Europie, Ameryce Pid.

Na ostateczne ceny sprzedazy wptyw ma jednak wiele czynnikow, w tym m in.: warunki
w umowach dlugoterminowych i tonaz objety kontraktem, dystans migdzy producentem
a importerem oraz sytuacja na rynku frachtowym przewozow morskich i ladowych, jak tez
jako$¢ surowca bedacego przedmiotem transakcji. Stad tez czgsto $rednie ceny sprzedazy
eksportowej wegla i koksu publikowane przez gtownych eksporterow réznia si¢ wartoscia
od cen referencyjnych.

Poréwnanie srednich eksportowych cen sprzedazy wegli koksowych i koksu uzyskanych
przez gtdwnych §wiatowych eksporterow z cenami referencyjnymi ilustruja wykresy na ry-
sunku 5. Doniesienia z rynkoéw migdzynarodowych handlu weglem i koksem relacjonujace
gwaltowne zmiany cen surowcoéw w krotkich okresach czasowych dotycza glownie tran-
sakcji na rynku zakupow spot (ktéry elastycznie reaguje na zmiany otoczenia), jednak
srednie ceny sprzedazy obejmuja caly tonaz, w przewazajacej czesci kontraktowany w umo-
wach dhlugoterminowych. Wida¢ to wyraznie na przyktadzie handlu koksem, gdzie ceny
ofertowe w polowie br. wzrosty do 600-700 USD/tong, podczas gdy publikowana $rednia
cena sprzedazy koksu chinskiego na bazie FOB byla w czerwcu br. na poziomie 500
USD/tong. Podobnie na rynku wegla koksowego, $rednia cena sprzedazy australijskiego
wegla typu hard w czerwcu wynosita okoto 210 USD/tong, i byta ponizej wynegocjowanej
ceny benchmark price obowiazujacej od kwietnia br. [10, 13].

Relacje miedzy cenami koksu i wegla koksowego na rynkach migdzynarodowych cha-
rakteryzowa¢ moze wskaznik okreslony jako stosunek srednich eksportowych cen koksu do
cen wegla koksowego typu hard w poszczeg6lnych okresach czasowych.

Wykres na rysunku 6 pokazuje przebieg zmian tak zdefiniowanego indeksu dla posz-
czegolnych kwartalow w okresie I kw. 200511 kw. 2008. Do wyliczenia indeksu przyj¢to
srednie kwartalne ceny sprzedazy eksportowej australijskiego wegla koksowego typu hard
i koksu chinskiego (na bazie FOB port producenta).

Wskazniki relacji cen koksu i wegla w analizowanym okresie zmieniaty si¢ w zakresie od
3,5 do 1, przy czym tendencja spadkowa odwrocita si¢ w roku 2006, a wskaznik w 1 kw.
2008 r. wzrdst do wartosci 3,5, jak na poczatku 2005 r. W przeciagu 3 lat zmiany zachodzace
na rynkach tych surowcow spowodowaty, ze wysokosc¢ srednich cen eksportowych zarowno
koksu, jak i wegla koksowego w I kw. 2008 roku byta prawie dwukrotnie wyzsza w po-
rownaniu z cenami z I kw. 2005 r., a ceny koksu (podobnie jak w roku 2005) ponad
trzykrotnie przewyzszaly ceny wegla.

Wzrost cen wegla w I kw. 2008 r. (zwigzany z poczatkiem nowego roku kontraktowego
FY’08/09) spowodowal niewielki spadek warto$ci indeksu, przy utrzymujacym si¢ wzroscie
$rednich cen koksu.

Ponizej zestawiono wskazniki dla $rednich rocznych cen eksportowych chinskiego
koksu i australijskiego wegla koksowego typu hard.

Bazujac na prognozach dotyczacych sytuacji na rynkach stali, wegla i koksu w nad-
chodzacych latach, mozna zatozy¢, ze wahania cen surowcdéw nie beda mialy tak duzej
dynamiki jak w okresie poprzednim, kiedy to spadki lub wzrosty cen dochodzity nawet do
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Fig. 5. The average export prices of Chinese coke and the coking coal from Australia, the USA and Canada in
comparison to the reference prices
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Fig. 6. The variation course of the index: the coke price/the coking coal price between 1* quarter of 2005 and

2" quarter of 2008
Wyszczegdlnienie 2005 2006 2007 2008 — I pot.
Srednia roczna eksportowa cena koksu [USD/tong] 183,37 | 138,37 | 199,63 432,33
Srednia roczna eksportowa cena wegla typu hard [USD/tong] 100,17 | 112,2 99,45 152,33
Wskaznik — cena koksu/cena wegla 1,83 1,23 2,01 2,84

ponad 200%. Przy bardziej zrownowazonym bilansie popytu i podazy surowcow na rynku
$wiatowym, ceny powinny si¢ ustabilizowa¢, a wskaznik relacji — cena koksu/cena wegla
koksowego moze oscylowaé wokoét sredniej wartosei (dla analizowanego okresul4 kwar-
talow $redni wskaznik miat wartos¢ 1,98).

Podsumowanie

Wyjatkowo pomys$lna koniunktura na $wiatowym rynku stali doprowadzita w ostatnich
latach do znacznego wzrostu cen surowcow dla hutnictwa zelaza, ktory miat swe zrodto
w szybko rosnacym popycie czemu towarzyszyly ograniczenia po stronie podazy.
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Gwattowny wzrost cen stali i surowcdéw postrzegany byt wczesniej jako krotkie zda-
rzenie w cyklu dtugookresowym i spodziewano si¢ szybkiego powrotu do niskich cen.
Symptomy takie pojawity si¢ na rynku stali i koksu w roku 2005, byla to jednak korekta
okresowa, a od 2007 roku nastapit staly, rownomierny wzrost cen.

Obecnie sytuacja na rynku surowcéw jest bardzo dynamiczna, w stosunkowo krotkim
okresie ceny wegla koksowego wzrosty z okoto 100 do 300 USD/tong, ceny koksu prze-
kroczyty rekordowy poziom z roku 2004 i znacznie przekraczaja 600 USD/tong, a cena rudy
zelaza zanotowata wzrost od 68% do prawie 100% (w zaleznosci od producenta).

Analitycy rynku prognozuja, ze mimo obserwowanego spowolnienia gospodarki $wia-
towej, wzrost popytu na wyroby stalowe w skali globalnej przez nastepne 5 lat bedzie si¢
utrzymywat na poziomie 3—5% rocznie, gdbwnie za sprawa krajow rozwijajacych sig jak
Chiny, Indie, oraz panstw regionu Ameryki Ptd. i Bliskiego Wschodu. Oznacza to, ze na
$wieci moce produkcyjne stali powinny rosna¢ w tempie 50-75 mln ton rocznie, co
wplynie na zwigkszenie zapotrzebowania na surowce hutnicze, w tym koks i wegiel
koksowy. Brak rownowagi migdzy podaza, a popytem sprzyja utrzymywaniu si¢ wysokich
cen.

Prognozy sredniookresowe zakladaja, ze §wiatowa podaz wegla koksowego nie pokryje
w krotkim okresie rosnacego popytu (szczegdlnie ze strony krajow azjatyckich), stad tez
ceny wegli typu hard w kolejnych latach bgda wysokie, a rynek eksportowy bedzie bardziej
zréwnowazony dopiero po 2010 roku. Sytuacja na migdzynarodowym rynku wegla w po-
taczeniu z prowadzona w Chinach polityka ukierunkowana na ograniczenia eksportu koksu
oraz z rosnacymi cenami chinskiego wegla dla odbiorcéw krajowych, stwarza klimat do
utrzymywania si¢ wysokich cen koksu na rynku $wiatowym.

Artykul przygotowany w ramach realizacji projektu badawczego nr 4 T12A 03430.
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The relationships between prices of coking coal and
metallurgical coke in the international markets

Abstract

The boom in steel making industry has caused the increase of consumption of the basic raw
materials essential to the steel making. The increase of coking coal and coke demand is the reason for
the dynamic growth of global trade of these raw materials. The presented paper shows the rela-
tionships between the prices of coke and coking coal in the international markets. The prices and the
reasons of their variation in the previous years as well as the present situation in the international
market in the first half of 2008 have been characterized.
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