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Gtowni Swiatowi eksporterzy wegla energetycznego
na rynek europejski — wybrane aspekty podazy i cen

STRESZCZENIE. Prezentowany artykul ma na celu przedstawienie zaistniatych w ostatnich latach
zmian w produkcji 1 zuzyciu wegla energetycznego w krajach Unii Europejskiej, a takze
w strukturze jego importu. Zmiany te pokazano na tle danych $wiatowych. Przedstawiono
strukture rynku wegla energetycznego oraz mechanizm tworzenia jego rynkowych cen.
Scharakteryzowano glownych eksporterow wegla na rynki Unii Europejskiej i poddano
analizie ceny oferowanych przez nich wegli.
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Wprowadzenie

Przez ostatnie kilkanascie miesigcy doniesienia z migdzynarodowych rynkow weglo-
wych zdominowane byly informacjami o ogromnym zapotrzebowaniu na wegiel, brakach
wegla na rynkach spot oraz przede wszystkim o niespotykanej skali wzrostu cen.

Przyczynit si¢ do tego duzy wzrost zapotrzebowania ze strony krajow dynamicznie si¢
rozwijajacych, jak Chiny, Indie czy Brazylia. W 2007 roku wzrost zuzycia wggla w $wiecie
byt wigkszy niz wzrost produkcji. Przez ostatnie parg lat na Swiecie wystgpowat niedobor
wegla na rynkach, co bylo sytuacja do$¢ nietypowa dla tego surowca, gdzie w zasadzie
zawsze obserwowano pewna nadwyzke podazy nad popytem. Obecnie powoli powraca
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roéwnowaga, gdyz prowadzone w wielu regionach inwestycje (Australia, Kolumbia, Chiny,
Indonezja, USA, Rosja) powinny zwigkszy¢ ilo$¢ wegla na rynkach, nawet pomimo rosna-
cego zuzycia tego paliwa w krajach eksporterow.

Wzrostom cen wegla w obrocie migdzynarodowym sprzyja staba pozycja dolara amery-
kanskiego, gdyz w tej wtasnie walucie notowane sa ceny wegla.

Unia Europejska (jako cato$¢) jest najwigkszym na $wiecie importerem wegla. Mimo
malejacej produkcji wlasnej import pozwalal utrzymywac dosy¢ stabilny poziom zuzycia.
Polityka ograniczania emisji dwutlenku wegla, zdajaca si¢ priorytetem unijnych decyden-
tow, prawdopodobnie doprowadzi do stopniowego obnizenia zuzycia wegla w energetyce.

Najwigksze kraje UE — Niemcy, Wielka Brytania, Hiszpania — wciaz produkuja wegiel,
sa tez jego znaczacymi importerami.

W artykule zaprezentowano zmiany w produkcji i zuzyciu wegla energetycznego w kra-
jach UE na tle rozwoju rynku tego wegla w $wiecie. Scharakteryzowano gléwnych eks-
porteréw wegla na rynki Unii Europejskiej i poddano analizie ceny oferowanych przez nich
wegli.

1. Struktura rynku wegla energetycznego

Chociaz postepujaca globalizacja Swiatowej gospodarki powoduje, ze mniejsza niz
w przesztosci rolg odgrywa regionalizacja rynkéw, to jednak w przypadku wegla, ze
wzgledu na masowa skalg migdzynarodowego handlu tym surowcem, fizyczne odlegtosci
pomigdzy producentami i uzytkownikami determinuja dobor dostawcow i odbiorcéw. Powo-
dem sa oczywiscie koszty transportu, ktore w istotny sposob wptywaja na finalna ceng wegla
dostarczanego do odbiorcy.

Zdecydowana wigkszo$¢ produkowanego na §wiecie wegla jest zuzywana w krajach
ktére go wydobywaja. W 2007 roku, przy swiatowej produkcji wegla kamiennego wyno-
szacej juz ponad 5,5 mld ton, przedmiotem migdzynarodowego handlu byto okoto 917 min
ton (niecate 17%). Z tej liczby ponad 90% (okoto 833 min ton) stanowil wegiel przewozony
droga morska. Reszta — to wymiana pomigdzy sasiadujacymi krajami, realizowana gltéwnie
za pomoca przewozow kolejowych lub wodami $rédladowymi. Rynek wegla energetycz-
nego w $wiecie w 2007 roku szacowany jest na 670 mln ton, z czego handel morski to okoto
607 miln ton (dane IEA, Coal Information 2008).

W klasycznym podziale rynkow weglowych, stosowanym w wigkszoS$ci statystyk i ana-
liz, przyjmuje podzial na rynek Atlantyku i Pacyfiku i dla tych regiondw geograficznych
rozwaza si¢ oddzielnie przeplywy wegla energetycznego i koksowego. Rozwoj rynku wegla
energetycznego w regionie Atlantyku i Pacyfiku ilustruje rysunek 1.

Rynek wegla energetycznego w regionie Atlantyku obejmuje — po stronie popytowe;j:
kraje Unii Europejskiej, Europy Wschodniej oraz kraje rejonu Morza Srodziemnego, a po
stronie podazowej: kraje Ameryki Péinocnej i Potudniowej, a takze Rosj¢ i Polske. Popyt na
rynku Pacyfiku kreuje zapotrzebowanie ze strony krajow azjatyckich (Japonia, Korea Pid.
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Rys. 1. Rozwoj rynku wegla energetycznego w regionie Atlantyku i Pacyfiku
Zrodto: Annual report 2008 ... VDKI

Fig. 1. Development of steam coal market in Atlantic and Pacific regions

oraz Chiny z Tajwanem i Hong Kongiem, a takze Indie). Zapotrzebowanie to jest zaspo-
kajane przede wszystkim dostawami wegla z Australii i Indonezji, uzupetnianymi eksportem
z Wietnamu, Chin i Rosji.

Republika Potudniowej Afryki — dzigki swemu polozeniu pomigdzy oboma centrami
zapotrzebowania — jest dostawca na oba rynki.

Dla zbilansowania potrzeb poszczegolnych uczestnikéw rynku, pewna czg§¢ dostaw
z rynku atlantyckiego trafia na rynek Pacyfiku i odwrotnie. Tutaj istotng rol¢ odgrywaja
biezace relacje cen na rynkach wegli i frachtow morskich.

2. Przeptywy na rynku wegla energetycznego

Na rysunku 2 przedstawiono schematycznie przeptywy wegla energetycznego pomigdzy
gtéwnymi centrami zapotrzebowania i produkcji tego paliwa (dane liczbowe dla roku 2007
wedlug Annual Report 2008 niemieckiego Stowarzyszenia Importerow Wegla VDKI).
Podano takze uproszczony mechanizm tworzenia rynkowych cen wegla.

Coraz wigkszy wptyw na ksztattowanie si¢ cen wegla w transakcjach spot oraz w kon-
traktach odgrywaja notowania indeksow weglowych na rynku pozagietdowym (tzw. rynek
papierowy). Sa to np.: indeks API 2 — odpowiadajacy cenie CIF ARA, czy indeks API 4 —
odpowiadajacy cenie FOB RB (np. Lorenz 2006). Handel ten rozwija si¢ niezwykle dyna-
micznie od 2000 roku i obecnie szacuje si¢, ze wolumen obrotow na rynku papierowym jest
2,5-3-krotnie wigkszy niz catkowity fizyczny handel wegglem energetycznym na $wiecie.
Wartosci notowanych indeksow sa czgsto wykorzystywane jako ceny wskaznikowe w kon-
traktach na fizyczne dostawy wegla. Niezbyt przejrzysty mechanizm wyznaczania indeksow
budzi jednak obawe, ze pewna rolg moga tu odgrywac elementy spekulacyjne.
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Rys. 2. Struktura rynku wegla energetycznego i mechanizm tworzenia cen
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: Annual report 2008 VDKI, World market .. 2007 RWE, Broadbent
1999

Fig. 2. Market structure and mechanisms of price formation for steam coal

258



3. Produkcja i zuzycie wegla energetycznego w krajach UE27

Na swiecie produkcja i zuzycie wegla kamiennego rosnie systematycznie, a szczeg6lny
wzrost przypada na lata obecnego stulecia, przy czym znacznie wyzszy wzrost odnotowuje
wegiel energetyczny. Ilustruje to wykres na rysunku 3 oraz dane liczbowe w tabeli 1.
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Rys. 3. Produkcja wegla kamiennego w §wiecie (1990-2007)
Zrédto danych: Coal Information 2008

Fig. 3. Hard coal production in the world (1990-2007)

W krajach Unii Europejskiej spadek produkcji wlasnej jest bardzo wyrazny: dla krajow
UELS5 pomigdzy rokiem 1990 a 2007 produkcja wegla energetycznego zmniejszyta sig
4-krotnie. Sposrod nowych krajow cztonkowskich jedynie Polska poprawita sytuacj¢ poda-
zowa UE25 (wida¢ to na danych za rok 2004). Jednak spadek wydobycia rowniez i w naszym
kraju spowodowat, ze w ostatnim roku sumaryczna produkcja we wszystkich unijnych
krajach (UE27) byta o 1/3 nizsza niz w roku 2000.

Dodatkowo na wykresie pokazano $rednie roczne ceny wegla energetycznego w im-
porcie do krajow UE w tym okresie (wedtug statystyk unijnych). Analiza cen bedzie
przedmiotem rozwazan w dalszej czgsci artykutu.

Sposrod krajow unijnych wegiel kamienny energetyczny wydobywa sig juz tylko w Pol-
sce, Wielkiej Brytanii, Niemczech i Hiszpanii, oraz — w znikomych ilosciach — we Francji
(380 tys. ton). Sladowa produkcje (rzedu 20 tys. ton) wykazuja jeszcze Bulgaria i Holandia.
Nie oznacza to jednak, ze cata Unia odeszta juz od wegla: zuzycie tego paliwa wciaz wynosi
ponad 200 mln ton w krajach ,,pi¢tnastki”, a dla UE27 — ponad 290 mln ton i w ostatnich
dwoch latach rosto. Ponadto niektore z krajow wykorzystuja w duzym stopniu wlasne
zasoby wegla brunatnego (Niemcy, Polska, Grecja).

Poziom zuzycia weggla kamiennego energetycznego w krajach UE27 w 2007 roku
ilustruje rysunek 4. Wyrdzniono na nim te kraje, w ktorych zuzycie to jest znaczace
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TABELA 1. Produkcja i zuzycie wegla energetycznego w krajach UE na tle $wiata (1990-2007)

TABLE 1. Steam coal production and consumption in the EU countries against the background of
world data (1990-2007)

Lata ‘ 1990 ‘ 2000 ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007

Produkcja [mln ton/rok]

Swiat 29188 31203 3671,8 4018,7 4275,7 4 487,7 47734
UEI15 149,6 65,0 51,4 47,3 42,4 37,8 37,0
UE25 2973 151,1 138,1 132,0 126,3 118,4 113,6
UE27 300,4 151,4 138,2 132,1 126,3 118,4 113,6
UE15/$wiat [%] 5,1 2,1 1.4 1,2 1,0 0,8 0,8
UE25/$wiat [%] 10,2 4,8 3,8 3,3 3,0 2,6 2,4
UE27/§wiat [%] 10,3 4,9 3.8 3.3 3,0 2,6 2,4

Zuzycie [mln ton/rok]

Swiat 2923,1 32363 3709,3 4053,3 4268,4 44740 4798,6
UELS 240,8 190,6 2029 202,3 194,5 201,1 209,3
UE25 366,5 263,1 271,7 275,9 267,2 277,9 287,3
UE27 374,9 265,6 280,7 279,0 270,6 281,3 2927
UE15/§wiat [%] 8,2 5,9 5.5 5,0 4,6 4,5 4.4
UE25/$wiat [%] 12,5 8,1 7,5 6,8 6,3 6,2 6,0
UE27/$wiat [%] 12,8 8,2 7,6 6,9 6,3 6,3 6,1

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie Coal Information 2008
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Rys. 4. Zuzycie wegla energetycznego w krajach UE27 w roku 2007

Fig. 4. Steam coal consumption in the EU27 in 2007
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(powyzej 10 mln ton rocznie; jedynie Holandia — 9 mln ton). Import pokrywa ponad 70%
zapotrzebowania w Wielkiej Brytanii, Niemczech i Hiszpanii, 97% we Francji, a w pozo-
statych krajach 100%.

Na rysunku 5 poréwnano zuzycie i produkcje wegla energetycznego we wszystkich
krajach obecnie tworzacych Uni¢ Europejska (UE27) w latach 1990, 2000 i 2007. W wy-
szczegolnionych krajach zuzywa si¢ ponad 85% wegla spalanego w energetyce wszystkich
krajow unijnych. Udziatl Polski w produkcji wegla energetycznego UE27 w 2007 roku
wynosit ponad 67%, W. Brytanii — 16%, Niemiec — ponad 9%, a Hiszpanii — 6%.
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Rys. 5. Poréwnanie zuzycia i produkcji wegla energetycznego w krajach obecnie nalezacych do UE (UE27)

Fig. 5. Comparison of steam coal consumption and indigenous production in countries presently belonging to
the EU (EU27)

Oczywiscie ranga wegla w wytwarzaniu energii jest rézna w poszczegdlnych krajach.
W Niemczech z weggla pochodzi okoto 47% energii elektrycznej, w W. Brytanii — 38%,
w Holandii 26%, w Hiszpanii 22%, we Wtoszech 16%, a we Francji niespetna 5%, podczas
gdy w Polsce jest to okoto 93% (Electricity Information 2007). W Polsce i w Niemczech
podane liczby ujmuja réwniez produkcje z wegla brunatnego. Catkowita produkcja energii
we wszystkich wymienionych krajach (za wyjatkiem Holandii) jest znacznie wigksza niz
w Polsce, a w Niemczech w elektrowniach weglowych wytwarza si¢ dwukrotnie wigcej
energii niz w naszym kraju, w Wielkiej Brytanii — porownywalnie, a w pozostatych krajach
2,5—6-krotnie mnie;j.

4. Import wegla do wybranych krajéw UE

Dla wymienionych w poprzednim rozdziale 6 krajow UE (oprécz Polski), dla ktorych
poziom zuzycia we¢gla w energetyce wciaz jest znaczacy, zbadano struktur¢ dostawcow

261



wegla z importu w latach 1990, 2000 i 2007. Struktura ta podlegata znaczacym zmianom
W czasie, tym niemniej grupe gtdwnych eksporterow stanowito zawsze 7 krajow, wyszcze-
gblnionych w tabeli 2. Warto zwroci¢ uwage na rosnace znaczenie dostaw wegla z Rosji

TABELA 2. Struktura dostaw wegla energetycznego z importu do 6 wybranych krajow UE (1990,

2000, 2007) [%]

TABLE 2. Steam coal import mix in 6 selected EU countries (1990, 2000, 2007) [%]

Importerzy Razem
Lp. Eksporterzy -
WIk. Brytania ‘ Niemcy ‘Hiszpania‘ Wiochy ‘ Francja ‘ Holandia | 6 krajow
Rok 1990
1 |RPA 5,8 38,0 74,2 41,4 7,5 11,2 27,6
2 |Rosja 8,1 1,3 4,5 52 6,7 0,2 3,9
3 | Kolumbia 15,5 1,1 6,4 2,5 17,6 11,8 8,8
4 | Indonezja 0,3 1,0 0,3
5 | Australia 1,1 9,2 4,3 12,8 40,3 13,4
6 |USA 26,6 5,8 4,4 40,7 22,4 23,5 21,5
7 |Polska 4,1 21,8 0,3 43 1,2 8,1 7,5
Inni 38,9 22,5 5,9 6,0 31,7 3,7 17,0
Razem dostawy [tys. Mg] 6169 11874 6 286 11797 11541 12837 | 60504
Rok 2000
1 |RPA 31,7 19,6 51,3 30,0 45,8 30,2 33,7
2 |Rosja 3,2 4,0 8,4 8,4 3,1 1,0 4,6
3 | Kolumbia 37,7 11,6 6,2 14,9 8,4 27,5 17,4
4 | Indonezja 0,1 0,6 15,7 16,2 15,2 7,7
5 | Australia 8,2 1,3 9,1 9,7 8,2 6,3 6,6
6 |USA 5,6 1,9 33 3.4 7,1 3,6
7 |Polska 7,4 28,9 1,7 7,7 7,1 7,2 11,4
Inni 6,2 32,1 4,3 13,0 24,0 5,5 15,0
Razem dostawy [tys. Mg] 14 984 23340 | 17894 | 11817 | 12437 | 17421 | 97893
Rok 2007
1 |RPA 28,3 20,6 42,3 27,7 29,8 30,6 28,6
2 | Rosja 524 24,3 13,0 4,3 7,7 10,3 25,4
3 | Kolumbia 8,9 15,8 11,1 11,3 13,5 33,3 14,1
4 | Indonezja 4,4 22,2 42,2 0,3 5,7 10,4
5 | Australia 0,4 23 6,8 53 15,1 7,0 4.4
6 |USA 1,6 4,0 0,7 0,4 23 53 2,4
7 | Polska 2,1 15,4 0,2 2,8 0,4 4,8
Inni 1,9 17,6 3.8 8,9 28,4 7,3 9,9
Razem dostawy [tys. Mg] 42727 36660 | 20757 | 18700 | 13329 | 14687 |[146 860

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Coal Information 2008
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i Indonezji, a wyrazny spadek roli eksporterow amerykanskich i australijskich. Dostawy
z Polski maja obecnie wigksze znaczenie jedynie na rynku niemieckim.

Amerykanscy eksporterzy w ostatnich latach nie dostarczali wigkszych ilosci wegla
energetycznego na rynki europejskie — eksport z USA do Europy wynosil zaledwie 2—3 mi-
liony ton, przy catkowitym eksporcie z tego kraju rzgdu 20 mln ton/rok. Zazwyczaj wegiel
amerykanski byt drozszy niz z innych kierunkéw importu (ze wzgledu na koszty produ-
centow), jak rowniez miat zbyt wysoka — jak na europejskie wymagania — zawartosc siarki.

Powszechnie uwaza sig, ze potencjat produkeyjny gornictwa amerykanskiego jest na tyle
duzy, iz nie jest on bariera dla znaczacego zwigkszenia wydobycia i sprzedazy na eksport.
Przy odpowiednio wysokich cenach rynkowych w krotkim czasie na rynki migdzynarodowe
moglyby trafi¢ duze ilosci wegla. Obecne optymistyczne szacunki mowia, ze dostawy z USA
moglyby wynies¢ nawet 10 mln ton w 2008 roku, cho¢ nie styszy si¢ jak dotad o zadnych
zawartych wigkszych kontraktach.

Zachodzace zmiany na migdzynarodowych rynkach wegla energetycznego doprowa-
dzity w roku 2007 do umocnienia pozycji czterech gtdéwnych dostawcow na rynki europej-
skie: RPA, Rosji, Kolumbii i Indonezji. Tym krajom poswigcona bgdzie dalsza analiza.

5. Gtéwni dostawcy wegla energetycznego do Europy

Rysunek 6 przedstawia rozwoj eksportu (wykres po lewej) wegla energetycznego z czte-
rech krajow: RPA, Rosji, Kolumbii i Indonezji, bedacych obecnie najwazniejszymi do-
stawcami wegla do krajow UE. Dane za rok 2007 potwierdzajq rosnaca rolg Indonezji i Rosji
na mi¢dzynarodowych rynkach. Wykres po prawej stronie pokazuje rozwdj produkcji wegla
energetycznego w tym okresie — mozna tu wyrobi¢ sobie poglad o skali wzrostu wydobycia
w poszczegolnych krajach, a zwlaszcza w Indonezji.
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Rys. 6. Rozwdj eksportu i produkeji wegla energetycznego w RPA, Rosji, Kolumbii i Indonezji

Fig. 6. Development of steam coal export and production in South Africa, Russia, Colombia and Indonesia
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Republika Poludniowej Afryki

Eksport wegla z RPA przez ostatnie lata ksztattuje sig¢ na zblizonym poziomie okoto
70 mln ton rocznie, z czego ponad 80% trafia na rynek europejski. Jednak ani w tym, ani
w przysztym roku nie nalezy liczy¢ na pojawienie si¢ w handlu migdzynarodowym ilosci
wegla wigkszych niz owe 70 min ton. Problemem jest tu przepustowo$¢ najwigkszego
terminala weglowego — portu Richards Bay — jedynego duzego portu w RPA, przez ktory
eksportuje si¢ wegiel. Istnieja co prawda plany powigkszenia tej przepustowosci do 91 min
ton/rok, jednakze bariera pozostaje zdolnos¢ przewozowa linii kolejowych, nalezacych do
panstwowej firmy Transnet. Transnet uwaza, ze rozbudowa linii powodowataby koniecz-
no$¢ poniesienia nieproporcjonalnie duzych wydatkow w stosunku do spodziewanych
wplywow.

RPA odgrywa role coraz wazniejszego eksportera na rynku indyjskim. Wegiel ten (na
bazie cen FOB) jest tanszy od wegla z Australii i Rosji, a odleglo$¢ transportowa jest
mniejsza niz z tych dwoch kierunkow, co thumaczy tak wielkie zainteresowanie importerow
z Indii weglem z RPA. Indie przewiduja utrzymanie tendencji wzrostowej zapotrzebowania
na ten wegiel. Szacuje sig, ze import wegla potudniowoafrykanskiego do Indii wyniesie
w 2008 roku okoto 10 mlIn ton, a w 2012 przekroczy 16 min ton. Przy wspomnianych
ograniczeniach podazowych (RPA) importerzy indyjscy bgda wigc konkurowac z uzytkow-
nikami w Europie.

Pomigdzy rokiem 2000 a 2007 produkcja wggla w RPA wzrosta o niecate 10% i wynosi
okoto 240 mln ton rocznie (eksport w tym czasie nieznacznie si¢ zmniejszy?).

Rosnie natomiast zapotrzebowanie wewngtrzne kraju. W pierwszej potowie biezacego
roku w RPA wystapily dwukrotnie bardzo powazne ograniczenia dostaw energii elektry-
cznej do odbiorcéw przemystowych. Okazalo sig, ze koncern energetyczny Eskom (monopo-
lista panstwowy) nie miat zgromadzonych odpowiednich zapaséw wegla. Ograniczenia
w dostawach energii wynikaly takze z przeciazenia sieci przesytowych.

Problemy Eskomu z zaopatrzeniem w wegiel byty przez pewien czas zrodtem spekulacji
o mozliwosci wprowadzeni przez rzad restrykcji w eksporcie. W praktyce jest to mato
prawdopodobne nie tylko z powodow formalnych, ale i technologicznych, gdyz elektrownie
Eskom zuzywaja — podobnie jak w Polsce — paliwo o jakosci znacznie ponizej eksportowe;.

Praktycznie niemal cata ilos¢ wegla w eksporcie jest zakontraktowana, dlatego bardzo
mala jego ilo$¢ dostgpna jest na rynku spot.

Rosja

Wedhig wstepnych danych IEA (Coal Information 2008) produkcja wegla energety-
cznego w Rosji w 2007 roku wyniosta okoto 180 min ton, eksport natomiast wynidst okoto
85 mln ton. W 2000 roku byto to odpowiednio: 101 miln i 29,5 min ton, co $wiadczy
o wigkszej dynamice wzrostu eksportu niz produkc;ji.

W 2007 roku z gazu pochodzito w Rosji 68% energii (elektrycznej i cieplnej), a z wegla—
tylko 25%. Zgodnie z krajowym programem rozwoju sektora energetycznego w Rosji,
udziat elektrowni weglowych w produkcji energii w tym kraju powinien osiagnac¢ 35% do
2015 roku. Taka strategi¢ proponowal par¢ miesi¢cy temu rosyjski monopolista energety-
czny — koncern UES — wigkszy udzial wegla mialtby si¢ wiazaé ze zmniejszeniem udziatu
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gazu do 60%. Dziatania te miatyby si¢ przyczyni¢ do lepszego zrownowazenia krajowego
bilansu energii pierwotnej, a takze do poprawy ekonomiki wytwarzania energii. UES
przewidywat bowiem, ze ceny wegla na rynku krajowym beda rosty wolniej niz ceny gazu,
a wigc racjonalnym pociagnigciem ze strony wytworcow energii powinno by¢ przesunigcie
zainteresowania w strong inwestycji w elektrownie weglowe.

Osiagnigcie tego celu wydaje sig¢ jednak mato realistyczne. Rosyjscy wytworcy energii
w elektrowniach weglowych maja — wbrew pozorom — ograniczony wybor dostawcow
paliwa, albowiem elektrownie byty zazwyczaj lokalizowane w poblizu kopaln i zaprojekto-
wane na parametry wegla z tej kopalni. W obecnej sytuacji ma to t¢ konsekwencje, ze
producenci wegla, korzystajac ze swej pozycji monopolisty w dostawach do danej elek-
trowni, zadaja coraz wyzszych cen. Chociaz dostarczane paliwo jest niskiej jakosci —
znacznie gorszej od wegla eksportowego — to dynamika wzrostu cen jest taka sama, jak dla
wegla w eksporcie. To z kolei zniechgca wytworcow energii do budowania nowych jedno-
stek weglowych.

Ponadto — budowa bloku weglowego trwa dluzej niz gazowego i jest drozsza. Do tego
dochodza koszty przytaczenia do sieci energetycznej (linii transmisyjnych). Koszty budowy
elektrowni zwracaja si¢ zazwyczaj po 7—10 latach. To jednak zalezy w bardzo duzym
stopniu od rynkowych cen energii elektrycznej, a w przypadku Rosji takze od perspektyw
liberalizacji rynku energii.

Perspektywy energetyki na weglu w Rosji moga si¢ poprawic dzigki wysokim i rosnacym
cenom gazu oraz przy braku dyskryminujacych wegiel optat ekologicznych, a takze wow-
czas, gdyby bogate firmy energetyczne zechcialy si¢ zaangazowacé w projekty i inwestycje
w gornictwie weglowym.

Podobnie jak w przypadku wegla z RPA, rowniez wegiel rosyjski byt w ostatnich
miesigcach niemal nieosiagalny na rynku spot, mimo bardzo wysokich cen.

Podstawowym utrudnieniem w realizacji dostaw sa permanentne problemy transpor-
towe, wynikajace gtownie z braku odpowiedniej liczby wagondéw. Wagony wyekspedio-
wane z towarami cz¢sto nie wracaja w terminie, a opoznienia sa bardzo duze. Okresowo
zdarza sig, ze zaledwie 25% taboru znajduje si¢ w dyspozycji operatora kolejowego RZD.
Aby temu przeciwdziata¢ zamierza si¢ wprowadzié nowe taryfy za transport wegla, ktore dla
niektorych uzytkownikow moga by¢ o 5-10 USD/tong wyzsze od regularnych stawek.

Innym problemem rosyjskich eksporterow do krajéw zachodnioeuropejskich jest dostep
do portéw, w duzym stopniu zdominowany przez kilku gtownych graczy, ktérzy moga
kontrolowaé ekspedycje wegla przez porty.

Krutrade — spotka handlowa znaczacego rosyjskiego producenta weggla Kuzbasrazre-
zugol (KRU) dysponuje terminalami weglowymi na Battyku o zdolnosci przetadunkowej
okoto 16 mln ton/rok, z czego w portach rosyjskich: 4 mln ton w Wysocku i ponad 6 mln ton
w Ust—tudze oraz totewskich: 5 mln ton w terminalu Strek w Rydze i okoto 1 min ton
w porcie Ventspils.

Te ilosci stanowia ponad potowe zdolnosci dostgpnych w rejonie Tallina (Estonia) —
okoto 28-29 mln ton rocznie. W Tallinie Krutrade ma swoj wtasny terminal (o zdolno$ci 5,5
mln ton/rok), jednak region ten zostat wyltaczony z eksportu rosyjskiego wegla ze wzgledu
na konflikt polityczny pomigdzy Rosja i Estonia.
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Najwigkszy rosyjski producent wegla SUEK stracit w Tallinie dostgp do terminala
o zdolnosci okoto 1 miln ton, a od stycznia nie bedzie mogt rowniez eksportowac przez
Wysock. Tak wige jego zdolnosci na Battyku ogranicza si¢ do St. Petersburga (nieco ponad 2
mln ton) i Ventspils (okoto 1 mln ton). Uwzgledniajac jeszcze terminale w Murmansku na
Morzu Barentsa razem SUEK mialtby na przyszly rok do dyspozycji okoto 12—13 miln ton
zdolnosci przetadunkowych dla eksportu wegla na rynki zachodnioeuropejskie.

Trzeci eksporter rosyjski — Mir—Trade oraz liczne mniejsze spotki bgda musiaty sig
podzieli¢ zdolno$ciami dostgpnymi w ograniczonej wielkosci w terminalach w Rydze.

Ta sytuacja thumaczy w pewnym stopniu obecne klopoty z dostepnoscia do rosyjskich
wegli na rynkach europejskich.

Kolumbia

Kolumbia produkuje obecnie (wstepne dane IEA za 2007 r.) okoto 71 mln ton wegla
energetycznego, z czego eksportuje 94% (ponad 67 mln ton). Najwigkszym odbiorca wegla
z Kolumbii sa Stany Zjednoczone (30%), a nastgpnie Holandia, Izrael i Francja. Duzym
rynkiem zbytu stato si¢ tez Chile (okoto 5 mln ton).

Kolumbia nie zuzywa co prawda znaczacych ilosci wegla w krajowej energetyce (ba-
zujacej przede wszystkim na elektrowniach wodnych), ale duzym miejscowym konsu-
mentem wegla sa cementownie. Kolumbia, dzigki udostepnianiu nowych z16z, staje si¢ tez
powoli producentem wegla do koksowania.

Najwigkszymi producentami wegla sa firmy Cerrejon Coal i Drummond. W przemyst
weglowy zaangazowane sa tam rowniez najwigksze w $wiecie migdzynarodowe firmy
gornicze: Anglo American Coal, BHP Billiton i Xstrata. Obecno$¢ takich firm umozliwia
inwestycje w rozwdj wydobycia.

W Kolumbii najwigkszym problemem w rozwoju eksportu wegla jest transport — za-
rowno ladowy jak 1 morski. Nierzadkie sa zatory w portach, spowodowane przez stojace na
bocznicach nieroztadowane wagony z weglem, zdarzaja sig tez ataki grup terrorystycznych
(partyzantdw guerillas) na linie kolejowe.

Dla poprawienia sytuacji transportowej czynione sa znaczne inwestycje: budowa linii
kolejowych i tacznikowych, a takze drog i tuneli oraz rozbudowa portow znaczaco poprawia
infrastrukturg eksportu wegla kolumbijskiego na rynki mi¢gdzynarodowe. Zakonczenie tych
inwestycji (okoto roku 2012) mogloby zwigkszy¢ zdolno$¢ eksportowa kraju o ponad
20 mln ton.

W Europie otwiera si¢ rynek dla wigkszych dostaw z Kolumbii, weggiel z RPA — gtéwne
zamorskie zrodlo zasilania europejskiej energetyki — znajduje bowiem w coraz wigkszym
stopniu rynek zbytu w Azji.

Rzad kolumbijski przychylnie traktuje zagranicznych inwestorow i wspiera rozwoj
infrastruktury. Planuje jednak zaostrzy¢ prawo ochrony srodowiska w stosunku do nowych
kopaln i linii kolejowych. To w konsekwencji moze przyczyni¢ si¢ do ograniczenia do-
stgpnosci wegla z tego kraju, zwlaszcza ze inwestycje w infrastrukturg spotykaja si¢ z silnym
protestem organizacji ekologicznych.

266



Indonezja

Wedlug danych stowarzyszenia indonezyjskich producentow wegla (ICMA) produkcja
w 2007 roku wyniosta okoto 215 mln ton (dane IEA méwia o 200 milionach). Na ten rok
planuje produkcje na poziomie 234 mln ton.

Eksport w 2007 roku osiagnat 170 mln ton, w 2008 r. powinien wzrosna¢ do 179 mln ton,
anarok 2009 planowane jest nawet 190 mln ton — aby wykorzysta¢ koniunkturg i zaspokoié¢
ogromne zapotrzebowanie ze strony Chin i Indii.

Import wegla indonezyjskiego do Europy zmniejszyt si¢ w ostatnim roku, stanowiac
niecate 12% w puli eksportu wegla z Indonezji. Ten trend bedzie si¢ prawdopodobnie
utrzymywat, zwlaszcza dla wegli wysokokalorycznych, jesli na rynku azjatyckim ceny
i zapotrzebowanie beda si¢ nadal umacniac.

Czynnikiem ograniczajacym wzrost eksportu z Indonezji moze sta¢ si¢ polityka podat-
kowa rzadu (natozenie podatku na szybko rosnace wydobycie zamiast niedawnego wspie-
rania tego wzrostu ulgami).

Powodem niemoznosci zwigkszenia eksportu wegla moga by¢ réwniez ograniczenia
w infrastrukturze kolejowej. Na Sumatrze od czterech juz lat trwajq prace przygotowawcze
nad rzadowa inwestycja rozbudowy linii kolejowych. Na Kalimantanie (Borneo) — czyli
w regionie najbardziej zasobnym w wegiel i z ktorego pochodzi niemal caty eksport — rzad
w ogdle nie planuje inwestycji w infrastrukture kolejowa (pozostawiajac prawdopodobnie
ten problem prywatnym wtascicielom spoétek weglowych).

W Indonezji buduje si¢ obecnie 15 tys. MW nowych mocy w elektrowniach weglowych,
co do 2012 wygeneruje okolo 50-60 mln ton dodatkowego zapotrzebowania na wegiel
w kraju. Zwigkszone zapotrzebowanie ze strony uzytkownikow krajowych nie powinno
zagraza¢ eksportowi do roku 2009 (kiedy beda wchodzi¢ do eksploatacji pierwsze z nowo-
budowanych duzych elektrowni).

Nowe inwestycje w energetyce sa koniecznos$cia, albowiem wskaznik elektryfikacji
w Indonezji wynosi zaledwie 54%. Indonezja, bgdaca najwigkszym eksporterem wegla
energetycznego na $wiecie, wytwarza z tego paliwa tylko 37% energii elektrycznej (przy
26 GW mocy zainstalowanej). Do 2010 roku udziat wegla w wytwarzaniu ma wzrosna¢ do
62%.

6. Ceny wegla

Ceny wegla energetycznego na migdzynarodowych rynkach utrzymuja rosnaca ten-
dencj¢ od grudnia 2005 roku, a skala tego wzrostu jest bezprecedensowa: ceny FOB
glownych eksporterow na rynki europejskie wzrosty od okoto 40-50 USD/tong do 130-160
dolaréw ($rednie za czerwiec 2008), co stanowi wzrost 0 220-250%. Podobna skala wzrostu
(240%) dotyczy $rednich cen CIF w imporcie do Europy Zachodniej (porty ARA), a ceny te
wzrosty od 52 USD/tong (na koniec 2005 roku) do 185 dolaréw $rednio za czerwiec —
$rednia za lipiec przekroczyta 208 dolardéw!
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Sytuacj¢ cenowa oméwionych wyzej gtéwnych dostawcow wegla energetycznego do
Unii Europejskiej w okresie od stycznia 2006 do czerwca 2008 ilustruje rysunek 7. Pre-
zentowane ceny odnosza si¢ do rynku spot. Pokazano takze $rednie ceny w imporcie wediug
statystyk unijnych (Community hard coal import ...) — ceny te zgodnie z obowiazujacymi
obecnie przepisami (Rozporzadzenie Rady WE nr 405/2003) raportowane sa w okresach
potrocznych, a wigc ostatnie dane dotycza drugiego potrocza 2007 roku. Wykres pokazuje,
jak obecna sytuacja rynkowa odbiegta daleko od srednich za 2007 r. Wskazuje tez, ze zakupy
na rynku spot stanowia niezbyt duza czgs¢ puli wegla zuzywanego w elektrowniach UE,
skoro dynamicznie rosnace ceny spot w drugiej polowie 2007 roku nie znalazty odzwier-
ciedlenia w $redniej cenie importu. Moze tez stanowi¢ dowod, ze wigkszos¢ dostaw zrea-
lizowano na podstawie zawartych wczesniej kontraktow rocznych o korzystnej cenie.
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Rys. 7. Poréwnanie cen spot wegla energetycznego w portach eksporterow (FOB) z cenami spot CIF ARA
i $rednimi cenami w imporcie do elektrowni UE z krajow trzecich

Fig. 7. Comparison of steam coal spot prices (FOB exporters ports) with CIF ARA spot prices and EU average
import prices from third countries

Poréwnanie cen CIF z cenami FOB potwierdza mechanizm tworzenia cen (rys. 2):
eksporterzy konkuruja migdzy soba na bazie cen CIF u odbiorcy, a wige najbardziej odlegly
dostawca oferuje najnizsze ceny, gdyz finalna cena jego wegla musi uwzgledni¢ koszt
transportu. Korzysta na tym najmniej odlegly eksporter (Rosja), ktory moze zaoferowaé
wyzsze ceny FOB.

Jeszcze wyrazniej mechanizm ten jest widoczny na rysunku 8, na ktéorym ceny wyrazono
w odniesieniu do jednostki energii (USD/GJ). Wykres po lewej stronie pokazuje ceny FOB —
jak wida¢ sa one nieco zréznicowane, gdyz wegle z poszezegolnych kierunkow réznia sig¢ nie
tylko oferowana cena, ale tez jakoscia (cho¢ rdznice nie sa zbyt znaczace). Wykres po prawe;j
stronie obrazuje porownanie cen tych wegli na bazie CIF, obliczonych przy uwzglednieniu
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Rys. 8. Poréwnanie cen FOB i CIF w przeliczeniu na jednostkg energii wegla (USD/GJ)

Fig. 8. Comparison of FOB and CIF prices in USD per energy unit of coal (GJ)

odpowiednich stawek frachtowych (dla jednostek panamax) z portow eksporteréw do ARA.

Tutaj az do wrzesnia 2007 roku ceny eksporterow w USD/GJ byly niemal identyczne.
Transakcje na miedzynarodowych rynkach weglowych zawiera si¢ w dolarach amery-

kanskich. Spadek wartosci tej waluty wobec wigkszo$ci innych walut jest przyczyna, ze

eksporterzy wegla — pomimo tak pokaznego wzrostu cen rynkowych, wyrazanych w USD —

czgsto nie osiagaja za swoj wegiel az tak korzystnych cen w przeliczeniu na walutg krajowa.

Aby wykaza¢, jakie konsekwencje dla eksporterow wegla (omawianych w tym artykule)

maja kursy walutowe, wykonano nastgpujace obliczenia:

<> dla wybranych gatunkow wegla z czterech krajow gtdéwnych eksporteréw ceny miesie-
czne (za okres styczen 2006 — czerwiec 2008) przeliczono na walutg tych krajow,

<> dodatkowo wykonano analogiczne obliczenia dla wegla polskiego w eksporcie oraz dla
wegla importowanego do Europy Zachodniej (CIF ARA),

<> kursy walut (w stosunku do USD i/lub EUR) zaczerpnigto z serwisow internetowych
Europejskiego Banku Centralnego (ECB), Narodowego Banku Polskiego, portali
x-rates.com i xe.com,

<> zrodtowe informacje o cenach wegla pochodzity z ICR (wyd. Platts),

<> warto$¢ jednego dolara amerykanskiego wyrazona w narodowych walutach tych krajow
odpowiadata w przyblizeniu: 6—8 random poludniowoafrykanskim (ZAR), 1700-2600
kolumbijskim peso (COP), 8800-9500 indonezyjskim rupiom (IDR), 23-29 rosyjskim
rublom (RUB), a tylko 0,63-0,84 euro (EUR); aby przy poréownaniach uniknaé tak
duzych rozpigtosci przeliczonych cen, wszelkie zmiany obliczono przy zatozeniu, ze
cena ze stycznia 2006 roku jest rowna 1.
Wyniki przedstawiono na rysunku 9, a ich analiza prowadzi do nastgpujacych spo-

strzezen:

<> jedynie eksporterzy z RPA uzyskiwali w walucie krajowej wiekszy przyrost ceny niz
w przy cenach wyrazonych w dolarach (stosunek ceny z czerwca 2008 do ceny ze
stycznia 2006): cena FOB RB w USD/tong wzrosta o 220%, a cena w ZAR/tong — az
0 320%),
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Rys. 9. Porownanie cen wegla w USD i w walutach lokalnych

Fig. 9. Comparison of coal prices in USD and in local currencies

<> dla eksporteréw z Indonezji przyrosty cen byty pordéwnywalne w obu walutach,
<> eksporterzy rosyjscy, cho¢ przyrost ich cen w USD/tong (FOB Baltyk) wyniost az 245%,

to w przeliczeniu na ruble osiagngli przyrost ceny ,,tylko” niecate 190%,
<> jeszcze gorzej przedstawia sig¢ wynik eksporteréw z Kolumbii: uzyskali oni przyrost ceny

FOB w USD o 214%, ale w walucie krajowej tylko 138% — silna aprecjacja peso (COP)

byta przyczyna szczegoélnie duzych strat kolumbijskich eksporterow w 2007 roku,
<> w tych poréwnaniach najgorzej przedstawia si¢ wynik polskiego wegla w eksporcie:
cho¢ w dolarach przyrost ceny (wedlug notowan ICR) wynidst az 238%, to w prze-

liczeniu na PLN w czerwcu uzyskano cen¢ odpowiadajaca zaledwie 132% ceny ze

stycznia 2006 roku.
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Wykres na rysunku 9 odnosi si¢ do weggla w imporcie i jego cen CIF ARA: dla cen
w USD/tong odnotowano az 241% wzrost, natomiast w przeliczeniu na EUR/tong — tylko
165%. Kupujacy wegiel w Europie Zachodniej, rozliczajac swe wyniki w euro, nie poniesli
zatem relatywnie az tak duzych wydatkow, jak by o tym $swiadczyly wysokie ceny rynkowe
wegla w dolarach.

Podsumowanie

Rynki weglowe staja si¢ coraz bardziej globalne, a eksporterzy sprzedaja wegiel tam,
gdzie moga uzyskac lepsza ceng. Oczywiscie bariera jest odlegtos¢ i zwiazane z nia koszty
transportu.

W Europie najwazniejsi obecnie dostawcy wegla energetycznego to RPA, Kolumbia
i Rosja oraz — w znacznie mniejszym stopniu — Indonezja. W RPA bariera wzrostu eksportu
jest rosnace zuzycie wlasne oraz przepustowos¢ portu (Richards Bay), przez ktory odbywa
si¢ praktycznie caty import wegla. Konkurencja dla eksportu do Europy jest bardzo chlonny
rynek indyjski. W Kolumbii rosnie produkcja i budowane sa nowe kopalnie, a wigc ten
kierunek importu wydaje si¢ niezagrozony. Podaz wegla z Rosji jest warunkowana przede
wszystkim ograniczeniami w transporcie kolejowym.

Prowadzone w wielu krajach inwestycje w wydobycie wegla (Australia, Kolumbia, Chiny,
Indonezja, USA, Rosja) powinny poprawi¢ zrownowazenie rynku, a przez to przyczyni¢ si¢ do
spadku cen, a przynamniej zahamowac ich wzrost. Duze znaczenie bedzie takze miata relacja
wartos$ci dolara do walut krajowych, zardwno eksporterow, jak i importerow wegla.

Na rynkach $wiatowych trwa rowniez wysoki popyt na wegle do koksowania, ktory
generuje wysoki poziom cen tych wegli. Dla importerow wegla energetycznego moze to
rowniez przynies¢ niekorzystne konsekwencje. Czgs$¢ producentéw wysokojakosciowego
wegla energetycznego planuje bowiem glgbsze wzbogacanie tego wegla i oferowanie go na
rynku wegli semi-softowych, osiagajacych ostatnio ceny wyzsze nawet o 100 dolarow niz
wegle energetyczne. W wyniku takich operacji z rynku wegla energetycznego moze zniknac
pula wegli o najlepszej jakoSci.

Temat realizowany w ramach grantu nr: 4 T12A 035 029.
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Urszula LORENZ

Main world steam coal exporters to the European market —
some aspects of supply and prices

Abstract

Paper presents the changes in steam coal production and consumption in the European Union
countries in recent years as well as in coal import origin. The changes are shown against the
background of world market data. Market structure and mechanisms of price formation for steam coal
are described. Description of main coal exporters to the EU market are given together with analyses of
coal prices.
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